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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt Arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for
Holdingselskabet K. F. Ventilation ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 28, november 2016

Direktion

Kurt Fallesen
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Den uafthaengige revisors erkleeringer

Til anpartshaveren i Holdingselskabet K. F. Ventilation ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Holdingselskabet K. F. Ventilation ApS for regnskabséret 1. juli 2015
- 30. juni 2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udforer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uathaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2015
- 30. juni 2016 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Aabenraa, den 28. jovember 2016

Statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Holdingselskabet K. F. Ventilation ApS
Haderslevvej 411
6200 Aabenraa
CVR-nr.: 25128710
Stiftet: 1. januar 2001
Hjemsted: Aabenraa
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Direktion Kurt Fallesen

Revision Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Natreport 3
6200 Aabenraa

Dattervirksomhed K. F. Ventilation ApS, Aabenraa
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje aktier og anparter i erhvervsdrivende selskabet.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arsregnskabet for 2015/16 er afsluttet med et overskud pa kr. 3.140.155 mod et overskud i 2014/15 pa kr.
2.137.581. Selskabets resultat anses som tilfredsstillende.

Egenkapitalen udger pr. 30. juni 2016 kr. 17.840.153.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holdingselskabet K. F. Ventilation ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Andring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er i aret @ndret, siledes at foreslaet udbytte indregnes som en del af
egenkapitalen, hvor det tidligere var indregnet som en geldsforpligtelse.

Ovenstaende endring har medfart en foregelse af egenkapitalen pr. 30. juni 2015 pé kr. 1.500.000 og pr.
30. juni 2016 pa kr. 1.500.000, mens arets resultat og balancesum er uzndret for begge ér.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis ugndret i forhold til sidste ar.

Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder lejeindtegter samt eksterne omkostninger.

Lejeindtagter indeholder indtzgter ved udlejning af ejendom og indregnes i resultatopgerelse i den
periode, som lejen vedrorer, samt kan opgeres pélideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindtgter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende drift af ejendomme, reparations- og
vedligeholdelsesomkostninger, skatter og afgifter, andre omkostninger og administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrorende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i
resultatopgorelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 50 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfores under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nzrvarende ars-
rapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i
tilknyttet virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Verdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsztningsaktiver, maéles til dagsvardi (berskurs)
pé balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for Aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foresléet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse p4 tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pé
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Holdingselskabet K. F. Ventilation ApS som administrationsselskab
solidarisk og ubegrenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter,
royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Geeldsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2015/16 2014/15
Bruttofortjeneste 14.618 25.869
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -14.270 -26.645
Andre driftsomkostninger 0 -55.484
Driftsresultat 348 -56.260
Indtegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 3.159.711 2.168.931
Andre finansielle indtegter 146.192 139.340

1 @vrige finansielle omkostninger -161.586 -98.520
Resultat far skat 3.144.665 2.153.491
Skat af arets resultat -4.510 -15910
Arets resultat 3.140.155 2.137.581
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 59.711 68.931
Udbytte for regnskabsaret 1.500.000 1.500.000
Overfores til overfort resultat 1.580.444 568.650
Disponeret i alt 3.140.155 2.137.581
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2016 2015
Anlzegsaktiver
Grunde og bygninger 1.705.237 1.719.507
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.705.237 1.719.507

2 Kapitalandel i tilknyttet vitksomhed 2.928.409 2.868.698

Finansielle anlagsaktiver i alt 2.928.409 2.868.698
Anlzegsaktiver i alt 4.633.646 4,588.205
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.071 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.100.000 2.100.000
Tilgodehavende selskabsskat 120.197 136.198
Tilgodehavender i alt 3.237.268 2.236.198
Andre verdipapirer og kapitalandele 4.777.414 4.752.592
Vardipapirer i alt 4.777.414 4.752.592
Likvide beholdninger 7.691.054 8.070.583
Omsaetningsaktiver i alt 15.705.736 15.059.373
Aktiver i alt 20.339.382 19.647.578
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Balance 30. juni

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
3 Anpartskapital 200.000 200.000
3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 528.409 468.698
3 Overfort resultat 15.611.744 14.031.300
3 Foreslaet udbytte for regnskabséaret 1.500.000 1.500.000
Egenkapital i alt 17.840.153 16.199.998
Geeldsforpligtelser
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 1.951 5.533
Geld til tilknyttede virksomheder 2464913 3.356.516
Anden geeld 32.365 85.531
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.499.229 3.447.580
Geeldsforpligtelser i alt 2.499.229 3.447.580
Passiver i alt 20.339.382 19.647.578
4 Eventualposter
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Noter
2015/16 2014/15
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 112.298 97.415
Andre finansielle omkostninger - 49.288 1.105
161.586 98.520
2.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. juli 2015 2.400.000 2.400.000
Kostpris 30. juni 2016 2.400.000 2.400.000
Opskrivninger 1. juli 2015 468.698 399.767
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.159.711 2.168.931
Udbytte -3.100.000 -2.100.000
Opskrivninger 30. juni 2016 528.409 468.698
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2016 2.928.409 2.868.698
Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
K. F. Ventilation ApS Aabenraa 100 %
3.  Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foresliet
indre veaerdis Overfort udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsdret
Egenkapital 1. juli 2015 200.000 468.698 14.031.300 1.500.000
Arets overforte overskud
eller underskud 0 59.711 1.580.444 -1.500.000
Udbytte for regnskabséret 0 0 0 1.500.000
Egenkapital 30. juni 2016 200.000 528.409 15.611.744 1.500.000
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Noter

4. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hzfter ubegraenset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hefter ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Haftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: 914
t.kr. Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: 0
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at sel-
skabets haftelse udger et andet belob.
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