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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet o 5 godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. jama-
ar - 31. december 2016 for Philtrade Danmark A/S. o ' '

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende bﬂleds af selskabets aktwer pdsswer og
ﬁnansmlle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktmteter for regnskabs-
a1ct 1. januar-31. december 2016. S '

Ledelsesberetnmgen indeholder eﬁ:er vor opfattelse en retvisende redegm:else for de forhold beret—

. nmgen omhandler.

Arsrapportel_l indstilles til gencralforsamlingens godkendels_e—._
Kebenhavh, den 24, april 2017

D:rektlon

%&MM

Preben Jensen

L/Mﬁ/%

D_iana_Dliékdva_Jensen o Martheese R "P_fébe;’i jér_i:sef_i-
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Philtrade A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret drsregnskabet for Philtrade A/S for regnskabséret 1. januar — 31. december 2016, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra de mulige indvirkninger af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Gruandlag for konklusion med forhehold

Vi skal tage forbehold for veerdiansastielsen og tilstedevearelsen af varebeholdninger, som falge af ikke helt
tilstreekkeligt revisionsbevis. Varebeholdninger er sdledes opgjort efter en indirekte metode og som faige af
beholdningens karakter, kan det veere sveert at fastsla en nettorealisationsveerdi. Vi kan sdledes ikke udtale os
om afvigelser er positiv eller negativ eller om denne 1 givet fald er vesentlig.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav ¢r neermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden viesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsastte drif-
ten; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sel-
skabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vassentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fgjl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion,
Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdakke vesentlig fejlinformation, nar sddan findes.

Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation 1 drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici
samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.

Risikoen for ikke at opgigs sgepnthigserlinfaigetion SrmashRt pesvigelser er hojere end ved vee-
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sentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatie sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol,

e  Opndr vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsestte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi { vores revisi-
onspéategning gere opmarksom pé oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisions-
bevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfare, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

o Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det plantagte omfang og den tidsmessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmzessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberctningen.

I tillknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden op-
ndet ved revisionen elier pa anden méde synes at indeholde veesertlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rs-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 24. april 2017
BHA Statsautoriseret Revision A/S,
cvr.nr. 18 96 79 01

statsautériseret revisor

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERMATIONAL
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Philtrade Danmark A/S
Pallesvej 29
2300 Kgbenhavn S

Danmark

CVR nr. 25 12 81 68
Regnskabsér: 1. januar — 31, december
Hjemstedskommune: Kebenhavn

Direktion Preben Jensen

Bestyrelse Diana Diakova Jensen
Martin Heese

Preben Jensen

Revisor BHA Statsautoriseret Revision A/S
Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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LEDELSESBERETNING

Hovedalktivitet

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestdet af keb og salg af fiimerker og men-

ter.

Udvikling i regnskabséret

Selskabets resultat og ekonomiske udvikling anses for tilfredsstillende. Selskabet forventer et posi-

tivt resultat for det kommende regnskabsar.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtrddt betydningsfulde heendelser efter regnskabsérets

udleb, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.

INDEPENDEMT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIOMAL



BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Philtrade Danmark A/S er aflagt 1 overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-

stemmelser for en mindre klasse B virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets veerdi kan veaerdianszaettes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-

pligtelsen kan vaerdianseettes palideligt.

Ved forste indregning vardiansattes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende veerdiansat-

tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs, Forskellen mellem kursen pa

transaktionsdagen og betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld mv. i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Kursforskel-

len indregnes 1 resultatopgerelsen under finansielle poster.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsetning, andre driftsindtegter fratrukket eksterne om-

kostninger og andre eksterne omkostninger.,

Nettoomsaetning
Nettoomsetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden érets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt.

Nettoomsatningen indregnesnokudanesr menpens g idkere gamenkdTralmg af salgsrabatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

Finansielle poster
Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og

urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende geld og fremmed valuta

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat veerdianseettes efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-

meessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

Varebeholdninger
Varebeholdninger vaerdiansettes til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, hvis
denne er lavere. Kostpris for handelsvarer opgeres til kostpris med tilleeg af hjemtagelsesomkost-

ninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender vaerdiansasites til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende veerdi med
fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en in-

dividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Geaeldsforpligtelser i ovrigt
Ovrige geeldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
Efterfelgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2016
2016 2015
Note kr. kr.

BRUTTOFORTIENESTE ...ccooiviiiiiviieeeeie s, 465.800 975.051
Personaleomkostninger .......oovvveevieeiveieniernineeneona 1 220.011 608.464
RESULTAT F@R AFSKRIVNINGER .......cccvvenee. 245,789 366.587
ATSKITVIMNZEL verrvees oo cee e eese e 3 0 0
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER .......... 245.789 366,587
Finansielle indtaegter ..c.ovovvvvicinveennreecieseiressrecenes 0 0
Finansielle udgifter ......cccocviviveiiecceece e, 235.208 454.825
RESULTAT FOR SKAT oot 10.581 -88.238
Skat af arets resultat .......coeveiviiiin e 2 0 0
ARETS RESULTAT weoovviieennveres et 10.581 -88.238
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbvtte for regnskabsaret .......cccovceeveiviivevverc e 0 0
Overfart reSULLAL ...cvecori v e 10.581 -88.238

10.581 -88.238

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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BALANCE pr. 31, december 2016

31-12-2016 31-12-2015

AKTIVER Note kr. kr.
Driftsmidler. ... see e 3 0 0
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER ....ccccevvereee. 0 0
DePOSITUNL sueiveririeee et ee e sresrc e ereee e sne e ens 0 128.000
FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER .....c.ccccoveneeee 0 128.000
ANLAGSAKTIVER TALT vvviirivvivvncsiierien o 128.000
VAREBEHOLDNINGER ....cccoooceviiiiierieciciireen s 12.180.000 13.000.000
Tilgodehavender fra salg .......ccovecvniniiiniiiniiecnnenn. 9.350 17.045
Andre tilgodehavender ......coccevevrvevivniicvieieieee, 0 19.038
TILGODEHAVENDER .......cciocvrimninernecienrenna 9.350 36.083
LIKVIDE BEHOLDNINGER ....cococeeieeriiriinrerinne 0 0
OMSZTNINGSAKTIVER TALT oo 12.189.350  13.036.083
AKTIVERTALT ..ot 12.189.350 13.164.083

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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BALANCE pr. 31. december 2016

31-12-2016 31-12-2015

Note kr. kr.
PASSIVER
Aktiekapital ..o, 500.000 500.000
Overfart resultat ..o 3.162.274 3.151.693
EGENKAPITAL TALT .ccoovviriiiieea, oo 4 3.662.274  3.651,693
Leveranderer af varer og tjenesteydelser ................. 1.078.027 1.738.657
Geeld til pengeinstitutter «...oveevee s 4.100.788 7.057.953
Selskabsskat ......oceiveieneceeviircii e 25.865 62.296
Geeld til kapitalejer og selskabsledelsen .................. 934.411 269.798
Anden gald ... 2.387.985 383.686
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER ...... 8.527.076 9.512.390
GZALDSFORPLIGTELSERTALT oo 8.527.076 9512390
PASSIVER T ALT ..o 12,189.350 13.164.083
Pantseetninger og sikkerhedsstillelser ......c..ccevan.nn... 5
Neertstdende parter ...ooc.oveeeiicceveircesee e 6

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERMATIONAL
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NOTER
2016 2015

Note 1 - Personaleomkostninger kr. kr.
LBIL 1ottt a s s b enr e 220.011 608.464

220.011 608.464
Gennemsnitlig antal ansatte 1.
Note 2 - Skat af drets resultat
Arets aKEUEIIE SKAL 1vvuvuereivieeecesee et esesese e aesesnees 0 0
Regulering af selskabsskat tidligere &r .ovovvviviviiieeccr s 0 0

0 0

Note 3 - Anlsegsaktiver
AnskaffelSESSUIT, PLIINO vuiviiveeiieisiris s eeees e e eesreeesee e eesereeeeraens 45.000 45.000
THLZANE wreteeie ettt e er ettt e e e s eee e e e neeeanens 0 0
ATEANG oo e 0 0
Anskaffelsessum, UHMO vt 45.000 45.000
Akkumulerede afskrivninger, primo ....cc.ooevivvineine v, 45.000 45.000
Afskrivninger vedr. 8retS Sang .....ccvevveiceiereieerieee e 0 0
Arets afSKIVIINZEL ..o et eves st ereeses 0 0
Akkumulerede afskrivninger, Ultimo ....coeveviviciiiiee e, 45.000 45.000
Regnskabsmeessig veerdi, UHmMO ..ot 0 0

INDEPENBENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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NOTER

20116 2015

kr. kr.
Note 4 - Egenkapital
Aktiekapital primo/Ultimo ..cccvvviviceeeeiee e 500.000 500.000
Overfort resultat:
SAlAO PIIIMO tveveeeieecrrcrre e e e sas s te e 3.151.693 3.239.931
Overfort af Grets TESUITAL .uvveiiiiiriviiiiirereeresererereeereesiseessrasseeersrseseres 10.581 - §8.238
OVErTOrt T NAESTE AL 1veiriireeie s reriesieeseeeeeaesessireessereessesesessseeessesnesss 3.162.274 3.151.693
EGENKAPITAL TALT ..o eeeeeeeeeeeesveennnn et 3.662.274 3.651.693

Note 5 - Pantseetnineer og silikerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets bankgeeld er der taget virksomhedspant kr, 2,500,000
i selskabets varebeholdninger, tilgodehavender og driftsmidler
til en bogfert veerdi pa kr. 12.189.350.

‘Note 6 - Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse:

Direkter Preben Jensen, Pallesve]j 29, 2300 Kebenhavn S, der er hovedaktionzr.

Ejerforhold
Felgende aktionarer er noteret 1 selskabets
aktionzerfortegnelse som ejende minimum 5% af

stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

Direktor Preben Jensen

Pallesvej 29, 2300 Kebenhavn S

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERMATIONAL



