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Ledesegberetn ing 2015

2015 var endnu engang el & med stor veskst for Melholm Forsikiing A/S.
Forretningsaktiviteten blev udvidet, antallet af kunder voksede og selskabet lancerede
flere nye produki- og SQrvicgydelger._ S

Malholm Forsikiing AfS har koncession tit at drive forsikringsvirksormhed Indenfor
brancherne "Ulykke og sygdom’ (forsikringsklasse 1 0g 2). Selskabet tegner forsikring til
virksormheder og privatpersoner -1 Danmark og pd Feergerne for behandling imod
sygdom og ulykke. Metholm Forsikring A/S har stadig en lille portefalje pa ca. 900 kritisk
sygdomsdaekninger, denne .type forslkring har ikke kunnet nytegnes siden 2008,
Behandlingen foregar- primaert pa private hospitaler i Danmark, som Mglholm Forsikring
A/S har indgéet samarbejdsaftaler med. Mgtholm Forsikiing A/S samarbejder med ca. 50
pnvathosp:taler og pnvatkllnlkker: Danmark 3i Tyskland, 3 i Sverige og 6 | Spanien.

Stigende prmmtelndbetalinger og aktivitet

Markedet for sundhedsforsikringer er praeget af hard konkurrence med et stigende
praemiefokus. Der har vaeret et stort antal udbud 1 2015, bade i Melholm Forsikrings egen
portefalie, samt i konkurrenternes portefalie. Det er derfor tilfredsstillende, at selskabet
gennem en satsning pa Kkvalitet [ produkter og services har kunnet ege
forretningsomfanget. Preemieindteegterne udgjorde 360 mio. kr. i 2015 mod 327 mio. kr.
aret far, svarende tif en stigning pa 103 pct.

| 2015 havde selskabet en tilgang af 1261 sterre og mindre virksormheder med 30753
omfattede forsikrede, Da afgangen var vaesentlig lavere med 382 virksomheder med
6,222 forsikrede, befeestede Mmiholm For51kring AJS endnu engang sin position i toppen
af markedet, : .

Maltholm Forsikring A/S giver en effektiv kundebetjening med hgj kvalitet baseret pa, at
kunderne kan anmelde skader og sygdomme online dagnet rundt suppleret med
personlig betjening over telefonen inden for almindelig arbejdstid. | dag vasiger ca, 40
pct. af kundermne at benytte sig af Melholm Forsikiing A/S’s  personlige
kontaktmuligheder #if medarbejdere med sundhedsfaglig uddannelse.  Mgtholm
Forsikring A/S giver en kort behandlingstid for anmeldelser af sygdomme og skader pa
kun 12 hverdage og en behandlingsgaranti pa 10 hverdage (gennemsnitlig 7 hverdage).

Mindre tiiﬁédsstllIende'resultat
ﬁ\rets resultat udg(ar efter skat DKIK 2838594, som vil blive overfert fil egenkapitaler; _

Resu!tatet er iavere end resultatet for 2014 0g afwger en del |fht budgettet for 2015
Derfor betragtes resultatet som mindre tilfredsstillende. Det forsikringstekniske resultat
faldt 109 pct. fra 244 til -2,2 mio. k. - arsagen hertil er primeert gget priskonkurrence
samt en hgjere skadefrekvens.




‘Ledelsen felger selskabets forsikringsrisici meget ngje. Skadeprocent og skadefrekvens
rapporteres og -vurderes :maned for maned, og der udarbejdes selvstandige
ristkoregnskaber for hver enkelt enkelt virksomhed | forbindelse med pramiefornyelsen,
Ledelsen har igangsat processer som b;ar rette op pa det forsikringstekniske resultat |
2016. ‘ . S

Investeringsafkastet har bxdraget posztwt tll arets resultat, dog pa et lavere niveau end
sidsle ar, Do

Selskabets investeringsrisici er begraznset it investering i bgrsnoterede obligationer og
barsnoterede aktier . samt aftalelnd!én Selskabets likviditet har i hele perioden veeret
t;lfredsstliiende s :

Solvens o4 kapltal

Selskabets soivensmargen | henhold tit Finanstilsynets regler udgjorde pr. 31. december
2015 DKK 921 mill. (DKK 72,7 mill. pr. 31/12-2014). Basiskapitalen udgar DKK 1534 mill.
(DKK 1505 mill. pr, 31/12-2014). Finanstilsynets krav til solvensmargen overholdes saledes
166 gange (207 gange pr. 31/12-2014). Selskabets individuelle solvensbehov er opgjort til
DKK 92,1 mill. (DKK 727 mlli pr 3112-2014). Det individuelle solvenskrav er opgiort efter
LTGA modelfen '

Bestyrelsen er opmeerksom pa den lgbende overholdelse af solvensmargenkravet og
falger udviklingen teet. Det er selskabets forventning, at den lgbende indtjening i 2016 er
tilstreakkelig i at stkre den nedvendige basiskapital. Bestyrelsen er bekendt med den
nye solvensbekendtgarelse og er af den opfatlelse at effekten af denne ikke pavirker
selskabets solvensmargenkray vaesentiigt,

Risikostyring
Selskabet har ingen engagementer eller sikkerhedsstillelser, jvf. § 78 i Lov om Finansiel
wrksomhed B :

Selskabets risikostyring relaterer sig il forsikringsmaessige risicl,  investeringsricisi,
kreditrisici og operationelle risicl. Bestyrelsen udstikker de overordinede retningslinjer for
accept af risici. Dette er formuleret | bestyrelsesgodkendte dokumenter for
forsikiingstegning og investeringer. Selskabet har kun begreenset kreditrisici og
operattonelle risicl. < :" A

' Formknngsportef;zﬂjen og dermed selskabets risiko er spredt pa’ store, mellernstore og
mindre virksomheder samt private - ingen enkeltkunder kan pavirke selskabets praemie
med mere end 5 pct Selskabet har kun et forsikringsprodukt (behandlingsforsikringer),
hvilket ger at selskabet har status som specialist.




‘Det anses ikke for sandsynligt at behandlingsforsikringer generelt skulle forsvinde fra det
danske marked, hvorfor denne risiko er ubetydelig. Katastroferisiko anses for irrelevant,
idet det ikke anses for muiigt, at alfe medarbejdere i en eller flere virksomheder pa en
gang f&r en lidelse, som vil veere omfattet af en behandlingsforsikring. Metholm
Forsikring A/S dmkker |kke akutte [tdelser e!ler skader.

Implementering af Solvens 1l

Den 1. januar 2016 blev Solvens lldirektivel implementeret. Reglerne var pa nogle
omrdder allerede | store -traek implementeret i den gaeeldende  lovgiviing.
Implementeringen af Solvens Il har medfart, at Finanstilsynet har udstedt en ny
regnskabshekendtgerelse om fmansueile rapporter for forsikringsvirksomheder og
tvaergaende pensuonskasser -

| forb:ndelse med lndf@rslen af Solvens |l blev der indfart EIOPA-rentekurven. Opgarelsen
af ‘de forsikringsmeessige forpligtelser i regnskabet vil fremadrettet indeholde en
tisikornargin. Risikornargin er det risikotilleeg i form af den samiede kapltalormkostning,
som en- -tredjepart  ville  blive belastet med, hvis tredjepart overtog
forsikringsforpligtelserne. Mglholm Forsikring A/S forventer at denne opgerelsesimetode
stort set ikke vul péwrke egenkapltalen i selskabet.

Ledetsesforhold
Oversigt over ledelsens ledelseshverv er medtaget pa side 810,

Det underrepraesenterede kgn =

Bestyrelse cog ledergrupper med fa deltagere er let pavirkelige overfor tilfeeldige
aendringer, og Malholim Forsikring A/S har fokus pa at tltraekke kvalificerede kvindelige
kandidater til ledelsesposter. Maltal for andelen af det underrepraesenterede ken i
bestyrelsen er 33/67 pct. fordeling af kennene. Selskabet opfylder dette mal |
regnskabsaret. Malet for andelen af det underreprassenterede kan i ledelsen er 40 pct,
hvilket svarer til kensmasssig ligestilling i lovens forstand. Ledelsen bestdr | dag af 4
maend og 4 kvinder og selskabet opfylder dermed malsaatningen.

Forventet udvikling og efterfglgende begivenheder

Der er ikke efter regnskabsarets udleb indtruffet haendelser af vaesentlig betydning for
den skonomiske situation eller dets fremtidige virke. Selskabet forventer et positivt
resultat for ar 2016 i niveauet 25:30 mio. kr. efter skat.







~ Oversigt over ledelseshverv

Direktionens ledelseshverv

Bestyrelsen har godkendt direktar Niels Quist Johansens ledelseshvery som:

« Direktar og bestyrelsesformand for Regnskab og Bogfering ApS- Divektar for N.
Johansen Holding ApS

+ Direkter for N. Johansen Holding ApS

+ Bestyrelsesformand Danish Retail Invest A/S

* Bestyrelsesmedlem Ejendomsselskabet Flintholmen A/S

+ Beslyrelsesredlem Ejendomsselskabet Viby A/S

* Bestyrelsesmediem Obton Global Selskabsinvestor P/S

Bestyrelsen har godkendt direkter Per Sehested-Blads ledelseshvery som:;

Direktar for Ejendomsselskabet Randers Erhvervscenter Syd ApS
Direktar for Per Sehested-Blad ApS

Direkter for Tendervej 4-6, Aabenraa ApS

Direkter for Ejendomsselskabet Aalborg Syd Detail ApS

Direktar for Patientforeningen Bedste Specialleeger | DK og EU ApS
Direktar for Stakkesvang 13, Fredericia ApS

Direktar for K/S Randers Erhvervscenter Syd

- » - - - - -

Bestyreisens ledelseshverv

Jon Johnsen har felgende ledelseshvery:

*+  Koncerndirektar og COO PFA Holding A/S og PFA Pension, forsikringsaktieselskab
+ Bestyrelsesmediem Letpension A/S

+ Bestyrelsesmediem Pensionsinfo

+ Bestyrelsesmedlem PFA Kapitalforvaltning A/S

+ Naastformand PFA Soraarneg A/S

‘Ib Thrane har felgende ledelseshvery:
Bestyrelsesformand Autohuset Vestergaard A/S
Bestyrelsesmedlem Autohuset Vestergaard A/S Personvogne
Bestyrelsesformand Autohuset Vestergaard Lastvogne Holding A/S
Bestyrelsesmedlern Autohuset Vestergaard Personvagne Holding A/S
Bestyrelsesformand Autohuset Vestergaard Holding A/S
Bestyrelsesmedlerm AV Biludlejning A/S

. Bestyrelsesmediem Buscenter Vest A/S
Bestyrelsesmediemn Buscenter Nord ApS
Bestyrelsesformand Vognsmeden Thorsvej ApS
Bestyrelsesmedlem Rahabiler & Busser A/S
Bestyrelsesformand fmpo Trading A/S
Bestyrelsesmedlem Entreprengr Marius Pedersens Fond

- - - - - - - - - - - -




» . - - - -

Bestyreisesmedlem MP Ejendomsaktieselskab, Ferritslev
Bestyrelsesmedlem Otio og Lilli Kahles Fond

Direkiar IT Advokatanpartsselskab

Bestyrelsesformand Haugaard Company A/S
Bestyrelsesmedlem Kerterminde Resort AfS
Bestyrelsesmedlemn Kildehgj ApS

Dorthe Bundgaard har felgende ledelseshverv:

L L ) L 4 - - - - - - - -

Bestyrelsesmedlem Property Investment A/S
Bestyrelsesmedlem AIDA - Det Danske Selskab for Forsikringsret
Bestyrelsesmediem Danske Hus Hamburg A/S
Bestyrelsesmediem King s Pool York A/S
Bestyrelsesmediem K/S PFA Absalon Ejendomme ApS
Bestyrelsesmediem K/S PFA Blue Star Ejendornime ApS
Bestyrelsesmedlemn PFA Absalon Ejendomme P/S
Bestyrelsesimedlem PFA Blue Star Ejendomme P/S
Bestyrelsesmediermn PFA Boliger A/S

Bestyrelsesmedlem PFA Ejlendomme A/S
Bestyrelsesmedlem Videncenter for Helbred og Forsikring
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Hovedtal

t.DKK 2015, 2014 2013 2012 2011

Bruttopraemielndteegter U 936000 327000 313152 307.000 300115

Bruttoerstatningsudgifter T 3176100 . -26121  -239.490  -240.521 211748
Forsikringsmeessige driftsomkostninger - .. © "

fer talt B SRR 44463 -41.719 -38.615 -37.286 -37.993
Forstkringsteknisk resultat. S R -+2.220 24.389 35.403 29.696 51.784
Forslkeingsteknisk rente ~ ~ . .. . L0247 230 356 502 1.380
I,nvésterlngs_afkastefter 7

forslkringstekniskrente -~ - 5.916 18.494 4,208 10.039 1.916
Aretsresultat -~ - 2.839 32.413 29.628 29,754 40.176
Afigbsresultat - -2.996 4.963 4.007 -4.765 -599
Eqsi_kringsr_hga,‘srsigg henseettelser 1alt 145.339 128.647 126.592 128.038 117.036
Fq;;lrkr,lpg'_sak_tiyer falt 39.927 31.405 29.066 38.269 31.655
Egenkapl‘;airl_al__t A 3;5_3.357 150.519 118,105 118.572 99.018
Aktlver | alt 329,261  310.359  268.362 272.817 238,037
NOBGLETAL:

Bruttoerstatningsprocent 88,20 79,85 76,48 78,35 70,55
Bruttoomkostningsprocgnt 12,35 12,62 12,33 12,15 12,66
Combined ratio 100,55 92,47 88,81 90,49 83,21
Operating ratio 100,62 92,41 88,90 90,34 82,82
Relativt aflgbsresultat -9,85 15,09 12,19 -16,17 -2,97
Egenkapltalforrentning i procent 2,43 31,93 31,92 37,12 65,66

Solvensdaekning 1,61 2,07 1,97 1,93 1,46
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1.DKK
Bruttopreemier

Bruttopraemieindtaegter
Bruttoerstatningsudgifter
Bruttodriftsomkostninger

Resultat af afgiven forretning -

Forstkringsteknisk rente fe.r.

Forsikringsteknisk resultat - .

Antalskader -

Gns. Udg. pr. skade incl. ibnr - -

Erstatningsfrekvens -~

018

. 369.958
360,100
317610 -
| 44463

247

2,220

88.209
3.601
36,50

2014

. 331,525
- 327.000
. 261.121
41719

0

230
24,389
64,498
4.049
33,20

2013

315.297
313.152
239.490
38,615
0

356
35.403
51.746

4.628
26,90

2012

310.998
307.600
240,521
37.286
0

502

29.696

47.343
5.080
25,08

- Brancheregnskab 2015

2011

337.334
300.115
211.718
37.993
0

1.380
51.784
42,273

5.008
24,12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten afiaegges i overenssternimelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtgarelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergaende
pensionskasser.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret ifht. arsrapporten for 2014.

Generelt om ndregning og maling
Aktiver indregnes | balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan madles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vit fraga virksomheden, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Aktiver og forpligtelser males ved farste indregning til dagsveerdi svarende til koslpris.
Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Indteegter indregnes i resultatopgarelsen i takt med, at de indtjenes. Omkostninger, som
er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser, indregnes i resuliatopgarelsen.

Herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsvaardi i resultatopgarelsen.

Nye regnskabsregler pr. 1. januar 2016

Finanstilsynet har udstedt en ny regnskabsbekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsvirksomheder og tvaergaende pensionskasser gaeldende fra den 1. januar
2016. De aandrede bestemmelser betyder ud over prazsentationsrmasssige aendringer
ogsa en aendring [ malingen af forsikringsmaessige hensaetielser, kgesom der
implementeres rye begreber som risikomargen og fortientsmargen.

For Matholm Forsikring A/S betyder aendringen kun en aendring i praesentationen af de
forsikringsmaessige hensasttelser, hvorimod starrelsen af hensasttelserne vil vaere pa
uaendret niveall.

_ Resultatopgerelsen
Resultatopgerelsens poster periodiseres, sa de omfatter regnskabsaret.

Praamielndtaegter feu.
Praemieindtaegter fer. omfatter arets opkraavede prasmier reguleret med beveegelser i
praemiehenseettelserne. Praemierne er opfart med fradrag af ristornerede praemiebelgb,
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bonus og praamierabatier, som ydes uafhaengigt af skadesforlgbet, samt ekskiusive
afgifter tit offentlige myndigheder opkreevet sammen med preemien.

Forsikringsteknisk rente fer.
En del af det samlede resuitat af investeringsvirksomhed vedrarer
forsikringsvirksomheden og overfares derfor til denne del af resultatopgerelsen,

Overfarsien udger et beregnet aﬂ<ast af arets gennemshitlige forsikringsmagssige
hensaettelser fer.

Som rente anvendes en gennemsnitsrente for 2015 pa -018% pa.

Erstatningsudgifter fer.

Erstatningsudgifier fer. omfatler arets udbetalte erstatninger. Endvidere indbefattes
interne og eksterne udgifter til vurdering og begraensning af skaderne samt gvrige
direkte og indirekte omkostninger forbundet imed behandlingen af de indtrufne skader.
Der er endvidere reguleret for beveegelser | erstatningshensaettelserne.

Forsikringsmeaessige driftsomkostninger fer,

De forsikringsmaessige driftsomkostninger fer. indeholder erhvervelsesomkostninger
omfattende omkostninger, der kan henfares til ernvervelse og fornyelse af
forsikringsbestanden, Administrationsomkostninger indehaolder svrige omkostninger
inklusive afskrivninger pa inventar, IT-anlaeg og udgifter til offentlige myndigheder.

Andre indtaegter
Under andre driftsindtaegter opferes indtaegter, der ikke kan henfares til virksornhedens
farsikringsbestand eller investeringsaktivitet.

Skat
Selskabsskat | resultatopgerelsen indeholder drets beregnede selskabsskat samt

regulering af udskudt skat. Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab.

Der foretages fuld fordeling af skatter indenfor sambeskatningen.

Balancen

Veaerdiansaettelse af materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler males til anskaffelsessum med fradrag af linegere afskrivninger over
aktivernes forventede levetid. Posten indeholder T-anleeg og driftsmidler som afskrives
over 3 ar og indretning af lgjede lokaler sorn afskrives over 8 ar.
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Investeringsaktiver
Veerdipapirer, indregnet som hvesteringsaktiver, omfatter statsobligationer, realkredit-
obligationer, bgrsnoterede aktier og investeringsandele, der males til dagsvaerdi,

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til skennet dagsvaerdi ved arets afslutning, hvilket svarer til
palydende vaardi med fradrag af eventuel nedskrivning til imadegaelse af tab.

Forsikringsmaessige henseettelser

Praemlehensaettelser

Preemiehenseettelser afsaettes efter pro rata temporis princippet baseret pa de enkelte
kontrakters bruttopreemie. .

Erstatningshensaattelser

Erstatningshensacttelser er opgjort saledes, at de - under hensyntagen t alle
foreliggende oplysninger - er tilstraekkelige til at daskke alle erstatningsudglfter pa skader
indtruffet for balancedagen, uanset om disse ikke er kommaet til selskabets kendskab.

Erstatningshenszettelserne Iindeholder de direkte og indirekte omkostninger, der
forventes afholdt i forbindelse med afvikling af erstatningshensaetielserne.

Generelt fastsaottes  erstatningshensasttelserne  uden  hensyntagen il rente
(diskontering).

Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne  transaktioner mellem selskaber | PFAkoncernen foretages pa
markedsmaassige vilkar eller omkostningsdeekkende basis og efter kontraktlig aftale
rmellem virksomhederne.

17
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DKK

Bruttopramier

Andring i prmichensattelser -

Praemieindtaegter f.er, falt " '
Forsikringsteknisk rente .

Udbetalte erstatninger
Zndring | erstatningshenszattelser
Erstatningsudgifter f.e.r, i alt

Erhvervelsesomkostninger

Administrationsomkostninger
Forsikringsmeassige driftsomk, f.e.r|alt

FORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT

2015

369,957.863
-9.857.863

360.100,000

-246.587

-310.775.950
-6.834.150

-317.610.100

-18.816.448
-25.647.013

-44.463.461

-2.220.148

- Resultatopggrelse 2015

- forsikring

2014

331.524.771
-4.524.770

327.000.001

229,715

-263.890.579
2.769.570

-261.121.009

-17.030.573
-24.688.814

-41.719.387

24.389.320
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DKK

Renteindtagter og udbytte Ly, .: 3‘ R,

Renteudgifter o :
Admmistratlonsomk 4 forbmdelse med inv,

Kursregulering andre ,fmansqel_!g investeringsaktiver

Investeringsatkast, jalt .. .~

"For(entning af forsikringsmaessige hensattelser

Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente

Resuttat fgr skat

Skat

Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Resultatdisponering

Forstag tif resultatdisponering

- Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Overfﬂrtresultat G

Resuﬁtampgmeise 2015

- investeringsvirksomhed

4.174.525
-55.463
-600.000

2.150.091
5.669.153

246,587

5.915.740

3.695.592

-856,998
2.838.594

2.838.594

0
2.838.594

T 2.838.594

2.414.680
-444.401
-682.514

17.435.738

18.723.503

-229.715

18.493.788

42.883.108

-10.469.956
32.413.152

¢

32.413,152

o
32.413.152

T 32413152
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Driftsmidler o
indretning of lejede lokaler - - -~
MATERIELLE AKTIVER, TALT . -

Obligationer -+ " "1

.+ Investerngsforeninger -
. INVESTERINGSAKTIVER, | ALT

. ﬂ"[ifgodehévende,_hos forsikringstagere
- -Depositum

7. Andre tiigodehavender

TILGODEHAVENDER I ALT

MLR moderselskab
Likvide beholdninger o
ANDRE AKTIVERIALT . - - . -

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgrEnsningsposter
PERIODEAFGR!«ENSN_INGSPOSTER | ALT

AKTIVERIALT .~ "~

2015

451.166
101,979
553.145

13.020.128
260.243.618

273.263.746

39.927.247
1.010.879
302,799

41.240.925
5.249.542

8.324.174
13.573.716

8.646
620.368
629.014

329.260.545

alance 2015

- aktiver

2014

430.514
121.858
552.372

13.624.662
257.286.105
270,910.767

31.404.505
1.009.716
283,955

32.698.576
95

5.577.007
5.577.102

18.558
601.618
620.176

310.358.993
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3alance 2015

~ passiver

Noter 2015 2014
DKK o e
4 Aktickapital NPT 10,000,000 10.000.000
Overfprt overskud A N 143.357.234 140.518.640
Forestdetudbytte . - *. .- . il 0 0
EGENKAPITALIALT. = © W 153.357.234 150,518.640
-, Praamiehensatitelser - 108.091.658 98.233.795
f'li_rst_at,ningshgn_saettelser 37.247.322 30.413.172
- Hensaet,tel_se_r til forsikringskontrakteri alt 145.338.980 128.646.967
Aktuelle skatteforpligtelser 846.826 5.349.738
Udskudtskat = - 0 10.077 0
Geeld i forbindelse med direkte forsikring o 24,462,174 21.094.167
Anden gaeld S 5.245.255 4.749.481
6 GELD I ALT o T : 30.564.332 31.193.386
PASSIVER 1ALT ' 329.260.546 310,358,993
7 Medarbe]dere og vederlag
8 Transaktioner med neertstaende parter
9 Eventualforpligtelser

10 . _A Fglsomhedsoplysninger
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- Egenkapitalopgarelse 2015

.'Akt_lek?lpit-l Overfart Foreslaet
S overskud udhytie

Egenkapital 1. januar 2044 " 010,000,000 0  112.105.488
Arets resultat T R TS 32.413.152 0 32.413.152
Anden totalindkomst : 7 e oo T 0 0 0
Avets totalindkomst .~ T 32.413.152 0 32.413.152
Udbetalt udbytte ﬁ"; L 0 0
Egenkapital 31, december 2014 10.000.000 32.413.152 0 150.518.640
Aretsresultat 2.838.594 0 2.838.594
Anden totalindkomst 0 - - T 0 0 0
.&retstotalin_cligqmst' EE 2.838.594 0 2.838.594
Udbetalt udbytte L o o 0 0

Egenkapital 31. december 2015 . '10.000.600 35.251.746 0 153.357.234
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Noter til
lse og balance

205 2014

DKK S
1 Fordeling p drets erstatninger ogaflgb =~ "

Erstatningsudgift brutto samt f.e..~drets ..~ 314.613.659 266.084.461
skader et
Erstatningsudgift brutto samt fies. -aflgh - - - 2.996.441 -4.963.452
tidligere 4r e e
Erstatningsudgift brutto samt fer. ~falt 317.610.100 261.121.009
- -Skat B -
. Skat af arets resultat -
-Beregnet skat (23,5% af resultat fgr skat) 846.826 10.510.892
Skattemaessige korrektioner 4] -66.993
- Znring | den udskudte skat 10,172 26.057
paly © ot 856.998 10.469.956
Udskudt skat ‘
Beregnet udskudtskat =~ 10,077 95
Afsat tidligere ar . -95 -26.152
Arets regulering 10.172 26.057
Betalte skatter
De I dret betalte skatter udggr 10.485.357 5.035.108

Indretning af

Materlelle anleegsaktiver Driftsmidler lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2.008.735 304,105
Tilgang { arets Igb 274,220 19.560
Afgang i drets igh 0 0
Kostpris 31, december 2.283.955 323.665
Ned- og afskrivninger 1. Januar 1.579.221 182.247
Arets afskrivainger - 253,568 39.439
Arets afskrivaing pa afheendede aktiver 0 0
Titbagefdrte ned- og afskr. pd afhzendede ' '
aktlver T T ‘ ' 0 0
Ned- og afskrivninger 31. december 1.832.789 221.686
Regnskabsmaessig veerdi 33. december 451.166 101,979
Afskrives over 34 8ar
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Noter
4

S, Noter til
- resultatopgerelse og balance

2014

DKK
AKTIEKAPITAL

100.000 stk.a DKK 106G - Selskabskapita!en bestér af . 10.000.000 10.000.000
100.000 aktier a nominelt DKK 100 AR ,

2015

Basiskapitat 148.107.692 150.518.545
Basiskapitalen spec;ficeres saledes S
_ .Egenkapltal OIS 153.357,234 150.518.640
Foresliet udbytte SRR 0 0
. '-:Udskudtskatteaktiv S 0 95
o .Ialt : T 153.357.234 150.518.545
;‘Kapitatgmndlag EARTE 153.357.234 150.518.545
Kapitalkrav . = 0. " .. 92.110.000 7.270.000
Geald o . : 3 Y R Ingen geeld forfalder mere end 5 &r fra halancetidspunktet
Medarbsjdere . . S .
Udglften til disse udgarlregnskabséret R o 31.220.313 28.270.618
Som fordeles sdledes: L j
Lgn . 26.135.184 23,945,960
Lgnrefusion : -936.835 -1.020.085
Pension - 2.168.732 1.916.003
Andre udgtifter til soctal 5ikrmg ) ' 389.985 377.167
Lgnsumsafgift -_' ' o 3.314.386 2.968.323
lalt 31.220.313 28.270.618
,G__e_nnemsnit[ig antal ful‘dtidsansalte 58 56
Vederlag til ledelsen (mio. kr.)
-Jon dohnsen {(formand) 5,64 4,29

- _-iars Ellehave-Andersen er udtridt af koncerntedelsen pr. 7. august 2015. Lars Ellehave-Andersen har 12015
‘modtaget en gage pd 2,07 mio. kr., pension pd 0,37 mio. kr. samt ramme for bonus pa op til 0,44 mio. kr.. Der

udbetates i forbindelse med fratraedelsen 1,67 mio. kr. | 2014 modtog Lars Ellehave-Andersen en gage pé 2,94
mio. kr., pension pa.( 0,54 mio. kr. samt ramme for bonus pa op 11t 0,64 mio. kr.

Selskabets direktion har modtaget fglgende faste vederiag og honorar:
Per Sehested-Blad, CEO " 3,13 2,93
Niels Quist Johansen : 2,40 2,20
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el Noter til
- resultatopgerelse og balance

N.‘ERTSTAEN DE PARTER

Neertstaende parter med hestemmende - .A' S

indflydelse over selskabet: ; T

PFA Pension Forsikringsaktieselskab, Kgbenhavn b951dder 100 pct. af aktiekapitalen i Mglholm Forsikring
AJS og har dermed stemmemajonteten . ;_ ’

Transaktioner med naertstaende parter I regnskabséret
Transaktioner med naertstiende parter foretages pd markedsmaessige vilkdr eller omkostningsdakkende
basls og efter kontraktlige aftaler mellem virksomhederne.

PFA Asset Management A/S leverer kapitalforvaltning og portefgljeadministration inden for aktier,
obligationer og relaterede derivater til Mglholm Forsikring A/S.

EVENTUALFORPLIGTELSER

2015 2014
Selskabet har indgaet en huslejekontrakt medt en arlig leje
pa DKK 1.925.000, I.ejemélet er uopsigehgt i me!lem 0og
18 maneder, . .
Selskabet har ikke herudover kautions-, garanti eller
andre eventualforpligtelser ud over, hivad der er
seedvanlig branchemasssigt og | gvrigt fremgar af
drsberetning, regnskab eller noter.
Registrerede aktiver udgeér - 140,749,000 146.230.000
Specificeres saledes:
Statsobligationer, danske 140.749.000 84.400.000
Realkreditobligationer, danske 0 33.600.000
Statsobligationer, udenfandske 0 14,500,000
Realkreditobligationer, udentandske 0 13.730.000
talt v 7 o L o 140.749.000 146.230.000
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Noter til
resuﬁtampgmeﬂse og balance

Pavirkning af egenkapltalen

10 Handelse

Rentestigning pa 0,7 pc*. point ':: ‘.l‘ -_ ‘: . : -9,738.000
Rentefald paO?pct pomt -; | 9.738.000
Aktickursfald pé 12 pct _: : -3.188.000

: '.E.J_enﬁtonzsnrisfa'd?éﬁp.-ct; : o 0

| ."lv;;!uft‘arés,n%o-(ﬁaﬁ?s,s) o -6.588.000
Tab pé éﬁégpar_te_r:pa 8pct -1.859,000

11 Hovedtal
Der henvises til drsrapporten side 12.

12 Brancheregnskab _
Der henvises til Arsrapporten side 13.

13 Anvendt regnskabspraksls
Der henvises til érsrappor;en_side 1517.

14 Revisionshonorar

Der henvises til at Mgtholm Forsikring A/S
'indgér 100% i PFA Penslon, hvor revisionsnoten er
_udarbejdet pa koncernniveau.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandiet og godkendt Arsrapporten for 2015 for
Malholm Forsikring A/S.

Arsrapporten aflaegges efter lov om finansiel virksornhed. Arsregnskabet giver efter
vores opfattelse et retvisende billede af selskabels aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
Januar - 31, december 2015. Ledelsesberetningen Indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redegarelse for udviklingen | selskabets aktiviteter og skonomiske forhold,
samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan
pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Odense, den 17 marts 2016

Dl %4((

Dorthe Bun( gaard
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Den uafhaengige
revisors erkleeringer

Tit kapitalejeren | Mglholm Forsikring A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Malholm Forsikring A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der ornfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse,
totalindkomstopaarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og afteegge et arsregnskab, der giver et
retvisende billede | overensstemmelse med jov om finansie! virksomhed. Ledelsen har
endvidere ansvaret for deninterne kontrol, soim ledelsen anser ngdvendiq for at
udarbejde et et arsregnskab uden vaesentiig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. -

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores
revision. Vi har udfart vores revision | overensstemmelse med internationale standarder
om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi
overholder etiske krav samt planisegger og udfgrer revisionen for at opnd hej grad af
sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for veesentlig fejlinformation i &rstegnskabet, uanset om denrne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at uditrykke en konklusion om  effekliviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering afl om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens regnskabsmaessige
sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundtag for vor konklusion.

" Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. .

(fortsaettes pd naeste side)
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. Januar - 31. december 2015 | overensstemmelse med lov

om finanslel virksomhed. . * '

Udtalelse om ledelsesheretningen

Vi har | henhold til lov om finanslel virksomhed gennemlazst ledelsesberetningen. Vi har
Ikke foretaget yderligere handlinger | tillaeg til den udfgrte revislon af arsregnskabet. Det
er pA denne hagarund vores opfattelse, at oplysningemne | ledelsesberetningen er |
overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 17. marts 2016
Deloltte

Statsautoriseret Revislonspartnerselskab
CVR-N.3396 3556

A%ﬁ Atru

Statsautorlsefet revisor Statsatitorlseret revisor
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