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LEDELSESBERETNING

Aktivitet
Forsikringsaktivitaten bestdr af tegniny af skadeforsikring indenfar "Ulykka og sygdom”,

Usikkerhed ved indregning og méling
Det er ledelsens vurdering, st der Ikke er usikkerheder vedrarende indregning og maling udover, hvad der anses st va:re
normalt for en forsikringswirksomhed,

Usadvanlige farhold
Det er (edelsens apfattelse, at de i Srsregnskabet anvendte metoder 0g skun er retvisende. Der har | 2018 ikke varet
usxdvanlige forhaid, der har pdvirket Indregning og mSIing.

Arsregnskabet

Malholm Forslkring kam ud af 2018 med et resultat far skat pd 18,6 mio. kr, og efter skat p& 14,4 mio. kr. mod et
underskud pd 0,7 mio. kr. far skat 0g 0,5 mio. ke, efter skal | 2017,

Det farsikringstekniske resultat udgjorde (7,7 mig. kr., hvilket er 21,6 mio. kr, hejere end i 2017,
Investeringsresuitatet udgar et overskud p4 0,3 mlo. kr. mad et nverskud pd 2,7 mio. kr. 12017,

Den reserveregulerede bruttopraerme er marginalt lavere end sidste &r.

Comblined Ratio blev samlet for drat 95,4%. Herl er Indeholdt en bruttoerstatningsprocent p8 87,9% oag en
bruttoornkostningsprocent p3 7,6%. De forsikringsmassige driftsomkostninger udgar 30,4 mio. kr.

Selskabsskat udger i alt 4,2 milo, kr. 0g selskabets effektive skatteprocent udgar 22,5%.

fter averfarsel af &rels resultat udgar egenkapitalen 157 mio. kr. Sammanholdt med lovgivningens krav til
kapilaigrundlag, opgjort som den s3kaldte solvensdaskning, opfylder selskanbet kapitalkravet 1,9 gange.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Malholm Forsikring A/S planlegger at fusionere med Gjensidige Forsikring, Dansk filital af Glensidige Forsikring ASA,
Norge | 2019 med Gjensidige Forstkring som det fortsattende selskab,

I periaden frem til offentliggarelsen af rsrapporten er der 1kke indtruffet andre vasentlige begivenheder.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Aktivitetsntveauet udviklede sig marginalt | 2018, og |ever dermed op til forventningerne ved Indgangen af 8ret.

Det forsikringstekniske resultat, har varet tilfredsstillende og er et resultat af den indsats som har varet ivaerksat | igbet
al sidste halvde) af 2017 samt 2016 for at forbedre lensomheden. Bruttoarstatningsprocenten var 3,2 pracentpaint lavere
12018 end dret for,

Sruttoomb psprocenten er faldat med 2,1 procentpoint i forhold tl Sret far, hvilket er et resultat af de
omkostringsreducerende tiltag som blev ivasrksat | 20 17, herunder at der i 2017 blev afholdt omkastnlnger t)
fratrrdelse af én raekke medarbe|dars,

Investeringsrasultatet udgjorde et overskud 03 0,3 mlo. kr., hvilkiet anses som positivt givet det relativt lave
atkastniveau. Selskabet har fortsat en defansiv investeringsstrategl.

Risikoforhold

e opecationelle og strateglske risicl, der er forbindat med forsikringsforratningen, er risici, der ar kayttet til proresser,
systemer, markedsforhold o9 lovgivning. Disse risici styres ved opfelgning ag kontrolrutiner, som er indhygget | bade
farretningsaange, It-systermer og ledeisesinformation,

For beskrivelse af usikkerheder sed indrenning og m3iing samt seeriige ricisi henvises til anvendt regnskahsoraksis side
4. For beskrivelse af erstatningshensattalserne samt beskrivelse af rislkofarhald henvises til note 12,



LEDELSESBERETNING

Forventningerne til udvikling
Aktivitetsnivesuet forventes at udulkle sig positivt i 2019, herunder positive synergier og gget aktivitet efter den pitankte
fuslon med Gjensidige Forsikring,

Ledelsen overvdger ogsd | 2019 lansomhedsudviklingen pd produkt- og kundeniveau ag prisniveauet i markedet med
henblik pa evt, justeringer,

Solvens og kapitalforhoid

Selskabiets solvenskispitalkegy uitima 2018 J- 81200 1 luy om finanslel virksomhed er 83 mio, kr,, mens det tisvarende
solvenskiav var 90 miu, ke, $ret for, Mod of Kagitolgeundliag 8 153 mio, kr, giver dette en solvensdaskning ultimo 2018
p8 1859, Selskabets solvonskapitalkray o oot Som Salvens 1T standard metode,

De viesentligste risicl for selskabet er beskrevet herunder. Deres bidrag tIf selskabets solvenskapitalkrav mdies ved hjalp
af standardmodellen,

Rizlkostyring
Selskabet har ingen engagementer eller sikkerhedsstillelser, jvf. § 78 i Lov om Finanslel virksomhed,

Selskabets risikostyring ralaterer slg tll forsikringsmasssige risici, investeringsricisl, kreditrisicl og operationelie risicl.
Bestyralsen udstikier de overordnade retningslinjer for accept af risicl,

Dette er formulerat | bestyrelsesgodkendte dokumenter for forsikringstegning og investeringer. Selskabet har kun
begranset kreditrisicl og uperationelle Asici,

Forsiknngsportefoljen 0g darmed selskabols nsiko ar spredt pd store, mellemstore 0g mndre virksomheder samt private -
mien enkelthunder kan phwirko selskabots praamiv med mcee end 5 pet, Selskabiel har kun et forsik HSprogukt
(Behandlingsforsiknnger), hvilket qar At selckabel har status som speaalist, Oet anses ke for sandsynligl at
behandlingstorsikringer genersit skulle forsvinde fra det danske marked, hvorfor denne risiko er ubetydetig,
Katastroferisiko anses for (rrelevant, (det det ikke anses for muligt, ot alle medarbeplors | en eller llere virksomhedar pd
n gang f3r en lidelse, sam vil veere omfattet af en behandlingstorsikring. Matholin Far sikring AfS dakker ikke akulte
lidetser elles skader,
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Ledelseshverv
Bestyrelsen og direktionen udger Malholm farsikrings
ledelse.

Bestyrelse

Mats Gottschalk
Bestyrelsesformand

Koncerndirektar, Gjensidige Forslkring ASA, Narge

Besidder falgende ledelseshvery i avrige datterselskaber til
Gjensidige Forslkring ASA:

- 2 Bestyrelsesformandsposter

- 1 Bestyrelsaspost

- 2 Direktarposter

Ida Berlld Guldberg
Bestyrelsesmediem

Besidder falgende ledelseshvery i @vrige datterseiskaber til
Gjensidige Forsikring ASA!
- 1 Bestyrelsespost

Ole Andreas Schayen
Bestyrelsesmedlem

Besidder fwigende ledelseshvery | gvrige datterselskaber bl
Glensidige Forsikring ASA:
- 4 Bestyrelsespaster

Vivl Kofoad
Bestyrelsesmediem

Besidder falgende ledelseshverv i gvrige datterseiskaber Hi
Gjensidige Forslkring ASA:
- 1 Bestyrelsespost

Anders Hadegaard Jessen
Bestyrelsesmediem

Busidder falgende ledalseshvery | gvrige datterselskaber til
Glensidige Forsikring ASA:

- 1 Bestyrelsesformandspost

- 1 Direktarpost

Per Sehested-Blad
Bestyrelsesmedlem

Direkter for Ejendomsselskabet Randers
Erhvervscenter Syd Aps

Direktar for Per Sehested-8lad ApS

Direktar for Tandervej 4-6, Aabenraa ApS

Dirextar for tjendomsselskabet Aalborg Syd Detail Aps

Direktor for Patientforeningen Bedste Speciallzger |
OK 0g EU ApS

Direktar for Stakkesvang 13, Fredericia ApS

Oirektar tor K/S Randers Erhyervscenter Syd

Revisionsudvalg
Revislonsudvalget for Mglholm Forslkring A/S varetages af
dem samlede bestyrelse.

Ligestillingsma)

Bestyrelse oy ladergrupper med th deltagere or fot
pivitkehne ot Hilfaeldige @ndinger, oy Mythalin
Farsikving AfS har fokus pd at tilteekke kvalificersde
kvindelige kandidater t) ledeisesposter. M3ital for andelen
af det underrepreesenterede ken | bestyrelsen er 33/67
pet, fordeling af kannene. Selskabet optylder denne
miisztning.



Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt Brsrapporten for regnskabsfret 1. januar
tll 31. december 2018 for Mathalm Forsikring A/S,

Arsrapponen afieegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver 0g passiver, finansielte stilling pr. 31. december
2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsSrat 1, januar - 31, december 2018,

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende radegareise for udviklingen i selskabets aktiviteter
0 skonamiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som
virksomheden kan p8virkes af.

Arsrapporten indstiltes ti generalforsamlingens godkendelse.
Ksbenhavn den 7. februar 2019

Direlction:

Per @ist i

Ole"Andreas Schayen

P A '\\,\\

Andergiedirgaard lessen




DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Mplholm Forsikring A/S

Konklusion

Vi har revideret 8rsregnskabel for Malholm Forsikring A/S for regnskabséret 01,01.2018 - 31.12.2018, der amfatter
resultatopgerelse, totalindkomstopggrelse, balance, 2genkapltalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.

Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksumbhed.

Det er vores upfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabats aktiver, passiver og finansielie stilling pr.
31.12,2018 samt af resultatet af selskabets aktlviteter for reqnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018 | overensstammalse

med lov am finanslel virksomhed.

Vores konkluslon er konslstent med vores revisionsprotokoliat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundiag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med Internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gldende i Danmark. Vorss ansvar ifelge disse standarder og kiav er narmere beskiaval rewsiunspdtegningens afsnit

“Revisars ansvar for 1 af Srsregn

bet”. vier uafhengige af selskabet | overensstemmalse med Internationale

etiske regler for revisarer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende | Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og kiav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er

tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kanklusion.

Ffter vores bedsle overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet | artikel 5, stk. 1,1

forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor tor Malhialm Forsikring A/S den 11.09,2013 for regnskabsdret 2013, Vi er valgt ved
generalforsamlingsbeslutning 1 an samlat sammenhangende opfaveperlode pd 6 #r frem til og med ragnskabsdret 2018.

Centrale forhold vad revisionen

Centrale lorhold vad revisionen er de forhold, der elter vares faglige vurdening var mest betydelige ved voras ravision af
Arsragnakabet for regnskabsiret 01.01.2018 - 31.12.2018. Disse forhold blev benandlet som led | vores revision af
drsregnskahet som helhad og udlormpingen af vores konklusion herom, Vi afgiver ikke nogen smrskiit konklusien om disse

torhald.

Maling af henszttalser til torsikringskontrakter

|Farholdet er beh.

A, Biadd:

I revisi J

Hensattelser Ul forsikringskontrakter udgar 151.929
t.kr. pr. 31. december 2018 (162.451 ¢ kr. pr. 31,
december 2017), Vi har vurderet, at milingen af
hensattelser til forsikringskontrakter er et centrait
farhold ved revisionzn, idet opgerelsen af hensattelser
tl forsikringskontrakeer er kompleks og mélingen er 1 et
netydeiln omiang pdvirket af ladelsesmasssige skan,
herunder forudsaetninger vedrarende fremtidige
begivenheder samt valg af metoder, madeller ng
datagrundiag. &ndringer | de ledelsesmassige skan
samt anvendte metoder, modeller og datagrundlag kan
have vaesantlig indvirkning pd malingen af hensattelser
til forsikringskontrakter.

De vasentligste leduisesmaessige skan og
forudsaetninger omfatter:

+ Direkte oy indirekte omkostninger til alvikling af
erstatningshens®ttelser.

+ Bedste skan over fremtidige udbetalinger pd indtrufne
skader, herunder fastsattelse af risikomargen

+ Fastlzeggelse og anvendelse af interne historiske
dataregistreringer

Ledelsen har naermere beskrevet prijicipper aog
forudsaetninger for opyprelse af hens@ttelser til
forsikringskontrakter | anvendt regnskabspraksis,

Baseret pd vores rislk'ovurdering har vl revideret den af
ledelsen foratagne maling af hensattelser til
forsikringskontrakter.

Vores revisionshandlinger, hvori vi har inddraget vores
egne internatlonalt kvallficerede aktuarer, har amfattat
talgende:

* Vurdering og test af naglekantroller vedrarende
ledelsens fastsaettelse af forudsaetninger, herunder
om npglekontrollerne er designet og implementeret
hensigtsmeessigt samt, hvarvidt disse har fungeret
effektivt i regnskahsdret,

+ Vurdering af grundlag og proces for fastsaettelse af
sandsynligheden for, at en skade indtraffer, | forhold
til interne dataregistreringer samt markedspraksis

+ Vurdering af anvendte foruds®tninger samt metoder
ag modeller i forhold til almindehgt accepterede
aktuarmaessige standarder, den historiske udvikling
samt tendenser,

+  Stlkpravevis kontrol af underliggende datas
nejagtighed og fuldstandighed samt stikpravevis
gennemgang af aktuarmaessige beregninger og
modeller,

«  Baseret pd selskabets analyser har vi vurderet
udviklingen | hensattelser til forsikringskontrakter,
nerunder udviklingen i afiebsresultater,




DEN UAFHAENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbefdelsen af et drsregnskab, der glver et retvisende billade | aver ise med lov orn
finansiel virksomhed. Ladelsen har endvidere ansvarst for den interne kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at
udarbejde at drsregnskaty uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fol,

Ved vdarhejielsen af drsragnskahet or latolsen andivarlig far at vurders selskabets evne il at fortsmtte driften, at oplyse
am farhold voilrerends fortsat drift, var ekt er refevant, samt at Jdarbejde 3rsregnskabet pd grundlay af
regnskabsprncippet om fotsat drift, nirdmindre Indlsen sotin har til hensigt at likyldere selskaber, indstille driften eller
Ikke har ander realistisk alternativ end at ypre dette.

Revisors ansvar for ravisionan af drsregnskabet

vores mdl or at opnd hoy grag & sikkerhad for, om Sescegnskabet sim helhed er uden vaesontilg fejlintornation, vanset
W denne seyliles sesvigeiser atler fefl, og ar Aftpuve an ravtsionspAtagning med en konklusion oy grovt af sikkeerhed 4 et
It mivean af gikkethed, men of ikke A garanti for, al @0 revision, der udfares | overenssiemmelse e mceen Mioiale
standacdar om revisian oy de vdetligons Stav, der er geeluende | Owonrk, altid wi sfdoekis viesentlig lejlinformation, ndr
sdulan lindes. Fejlinfarmatinn an opstd som folie af besvigeiser eller f)l ag kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
nmelighed kan forventes, at de enkeltvn, eller samlot har indttydelse pd de skanomuike beslutninger, som
regnskabstirugerne trazffer pd grundiag af drsregnskanet,

Sum led i en reviston, der udfares i overansstemmelse med Internationale standarder om ravision 0g de yderligere krav,
der vy gieldende i Danmark, foretager vi faylige vurderinger og oprathalder professionel skepsis under revisionen.
Hertdove .

+ [dentificecar ag vardeear wi risikoen for vassentlin feflinformation | drsregnskabiel, aanset o denne skylifes besuigtser
elter lel, wdformwer oy uiilarer revigoniiandinger som reakbion pd disse nsic) sant opnde cavisiunsbevls, dor or
tilstrazkkelgt ag egnot bl at donne grundlag for vares konkiuson, Risikoen for ikice at apadage varseniilg freflinfarmation
for8rsacet af Besvigelser or hopere wod ved vossentd i feing stron fordrsaget af fay), idet besvigeiser kan omiatte
SOMIMILNSY, lser, dokoowentfalsk, hewdste udeladslyar, nldieaning eller tilgide sasttelse of atern kontrol.

+ o Qpndr v forstBelse af den wnterme kontral med relevans for eavisionen fr 3t Kunne wdfarine revisionshandlinger, der er
passende efter omst@ndighederne, men kke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten at selskabets
Interne kontral

+ Tager vi shillinig Hl, om den regnskabispraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige

skan og tilknytiede aply ger, som ledel har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledel udarbepdelse af Srscegnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet nm fortsat drift er

passende, samt om der pd grundlag af det apniede revisionsbevis er vasentlig uslkkerhed forbundet med

begivenheder vller forhole, der kan skabie betydeliy tvivl om sulskapets evre Ul at turlsaette driten. Hvis vi

konkluderor, at der ¢r en viesentliy nsikkerhed, skal vi 1 vores revisionspteyng yore opmasrksom pd oplysihinger

herom © Brseeqnsicabt e, s sddanne oplysminger kke or Dlstraskietige, muodificars vores kankluston, Vares
konkiusioner er boseret pd det revisiansbevis, tler er opndet frem Ul datoen for vares revistonspdtegning, Fremtidioe
beqivanbeder eller forhold %an oy inedfore, 4t selskabet ikke lengers kan fortsieite dnfen.

+  Tager v stilling til den samiede praesentstion, struktur ug indhold af drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om Brsregnskabet afspajler da underfiggende transaktioner og beglvenheder pA en sddan mide, at der gives et
retvisende billede heraf,

VI kommunikerer med den awverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tdsmassige placering af revisionen samt
betydelige ravisionsmaessige observatinner, herunder eventusiis betydelige manglar | intern kontrol, som vi 1dentificerer
under ravisionen,

Vi afgiver ngsd en udtalelso 1l den gverste ledelse om, at ¥ har opfyldt relevante &tiske krav vedrsrande uafhangighed,
og oplyser den om aile relatiuner oy ander furhold, der med rimelighed kan tankes at pvirke vores uafhangloghad og,
hvar dette o relevant, tillisrende sikkerhedsfor unstaitninger.

Med udgangspunkt | de forhuld, der er kammunikerst il den sverste ledeise, fastsidr v, hvilka forhold der var mest
butydelige vad revisionen o Srscegnskabet for Jen akiuelle puriode g darimd er cantrale forhold vl revisionen. Vi
Beskriver disse forhold + vores rensonsndtegning, medmindre lov sller aviig regutaning adelubker, at forhgldet
offentliggores, eller | de yderst speldne Bifadde, hvor i tastside, at tocholdel ke skl kamutnimieras « vines
l‘\"\ﬂ'lll'ip’lut}lllﬂﬂ, forill de negotive konsekvenses neral inisg finelighed ville kunne forventes a veje rungers end de
fordele den offentilgs interasse lar of s3dan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ladelsesberatningen.

Vores konklusion om rsregnskabet amfatter ikke ledelsesberetningen, ag vi udtrykker Ingen form for konklusion med
sikiearhed om ledelsesberetningar.

T tilknytning til vores revision af rsr=anskabiet er det vores ansvar at lusse ledelsesberatningun og i den farbindelse
overvefe, om late|sesberetningen er vaEsentigt inkonsistent med arsroguskaliel eller vores viden upndet ved revisionen
eller pa anden mdde synes at indeholde vasentlig fejlinfarmation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indehalder kraevede oplysninger 1« henhold til lov am
finansiel virksomnend.



DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pd dot udfart= arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er | oversnsstammelse med Brsregnskabet
0g er udaroejdeat | overensstemmelse med kravene | lov om Mnansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vasentiig
fejlinformation | ledelsesber gen.

Ksbenhavn, den 7. fabruar 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab
CVR-or. 33 96 35 56

“ Anders 0. G
statsautoriseret r
MNE-nr. 10777



RESULTATOPGORELSE 0G TOTALINDKOMSTOPGORELSE

thr. Note 2018 2017
Bruttopramier 391.005 419.333
ZEndring 1 preiichensaeitelser 11.672 -5.566
Premicindtagter f.e.r., | alt 3 402.677 413,867
Forsikringsteknisk rente -637 -570
Udbetalte erstatninger -352.741 -372.289
fndring i erstatningst wetlelinr -1.150 -4.500
Lrstatningsudgitter Le.r., i alt 4 -353.891 -376.789
Forsiliringsmaessige driftsamkostninger:

Ertivervalsesomkostinnger 5 -30.419 40,184
Farsikringsmassige driRsomkostninger f.e.r., | alt -30.419 -40.184
PORSIKRINGSTEKNISK RESULTAT 17.730 -3.878
Investeringsafkast:

Renteindtaegter og udbytter my, 2.081 32
Kursreguleringer -1.673 2.696
Renteudgifter -90 -75
Administ L gor Lb.m. Investeringsvicksomhed -52 0
Investeringsafkast, | alt 266 2,65)
Forrentning og kursragulering af forsikringsmaessige hensaltelser 637 570
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORSIKRINGSTEKNISK RENTE 903 3.223
RESULTAT FOR SKAT 18,633 -653
Skat 6 -4.194 144
ARETS RESULTAT 14.439 -509
ANDEN TOTALINDKOMSY

Anden totallndkomst 26 0
Skat af anden totalindkomst 0 Q
Anden totalindkomst efter skat 26 0
Totalindkomst | ak 14,488 -509
Porsiag Ul resuitatdiaponering:

Overfart averskud ved 3rets begyndelse 107.608 108.120
Kapitalforhejelse 24,000 4]
Arets totalindkomst 14,465 -509
Til disposition 146,073 107.611
Forasilat udbytte [ Q
Overfort til overfart ovarskud 146.073 107.611
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BALANCE - AKTIVER

tir. Nots 2018 2017
IMMATERIELLE AKTIVER 7 3.798 0
Driftsmidler -] 1.173 576
MATERIELLE AKTIVER, I ALY 1.173 S7¢
Ohligatigner 307,062 286,742
INVESTERINGSAKTIVER, I ALT 307.082 286.742
liigodehavender hos fursikeingstagere 24.185 28.244
Tilgodehavender Lf.m. direkte forsikringskantrokter, i alt 24.185 18,244
Andre Uigodehavendar 701 L.459
TILGODEHAVENDER, I ALT 24.8R86¢ 29.703
Udskudte skatteaktiver 0 2,454
Likvide beholdninges 15.369 3.819
ANDRE AKTIVER, I ALT 15.3¢9 6.303
Tiigodehavende renter 1.111 1.080
Andre prnodealgreisin er 973 426
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER, I ALT 2.084 1.s08
AKTIVER, T ALY 354.372 324.830
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BALANCE - PASSIVER

tkr. Note 2018 2017
AkUekapital 9 11.000 10.000
Overfert overskud 146.073 102,608
EGENKAPITAL, I ALT 157.073 117.600
Premiehensatielser 107,432 119.104
Erstathingshensattalser 10 39,597 3B.447
Risikomargen pd skadesforsikringskantrakter 4,900 4.900
HENSETTELSER TIL FORSIKRINGS- 0@ INVESTERINGSKONTRAKTER, I ALT 151.929 162.451
Gaeld | forbindelse med dirakte farslkring 31,397 34.679
Gald bl tilknyttede virksomheder 1.343 9
Aktuelle skatteforpligteiser 4.174 0
Anden gasld 8.456 10.092
GRLD, IALTY 43.370 44,774
PASSIVER, 1 ALT B 384.372 324.830
Anvendt regnskabepraksis 1
Hoved- og nugletal 2
Faisomhedsoplysninger 11
Risikoforhold 12
Eventualforpligteiser 13
Kaphmigrundiag 14
Transaktioner mad nmrtstdende partar 18
Brancheregnakab 18
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EGENKAPITALOPGORELSE

.
Gverfart Foresldet

Akt kapital uverskud udbylte L alt
Egonkapital 01.01.2017 10.000 108.117 40,692 158,809
Udloddet udbytte 0 o -40.692 -40.692
Arets resultat 0 =509 0 -509
Anden totalindkomst 0 1] 0 0
Egenkapital 31.12.2017 10.000 107,608 0 L17.608
Egeniapital 01.01.2018 10.000 107.508 0 117.608
Kapitalforhajelse 1.000 24.000 0 25.000
Arets resultat 0 14.439 (i} 14.439
Andun totalingkonst 0 26 1] 26
Egankapital 31.12,2018 11,000 146.073 0 157.073
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1. Anvendt regnskabspraksis

Generelt
rsrapporten er aflagt | overansstemnmelse med Lov om Finaiisiel Virksomhed med tilhgrendge pekendigarsise
om finansiele rappurter for Tarsikrigssalskaber og tvergdanda pensipnsh (regnskabsbekcendtgarsisan),

Bestemmelsen vedrarende placering af solvensdaekning i ledelsesberetningen er fartidsimplementeret | §rsrapporen for
2018,

Anvendt regnskabspraksis er herudaver uyzndrat sammenlignet med &¢srapporten 2017.

@anaralt om regnskabsmassige skan, indregning og mMing

Regnskabsmaessige skan
( lse med regnskabsbel gorelsan udarbejdes Arsragnskabiet ud fra vissa sarlige forudsatningsr, der

dfarer brig of regnsicatsmassige skon, Disse skan foretages af Mulholm Forsikrings ledalse | nver
med, hvad den arser som fossvarlige og realistisks, Jf nedenfor “Forsikringsforpligtalser”

De regnskabsmaessige sken 0g underliggende forudszetninger herfor testes 0g vurderes javnligt.

De omrider der indshastar en hejere grad af vurderinger eller kompleksitat, elter amrider, hvor antagelser og sken er
vaesentiige for regnskibet, er fglgende:

Erstatningshensattelser, hvor dar er vasentligs sken forbundet med de aktuarmaessige beregninger, herunder afvikling
af dbne skader, udbetalingsmanster og nriswlvikling.

Indregning
Aktlver indr 5 | balancen, nér det er sandsyniigt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

vardi kan males pliidalige,

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fardele vi fragd selskabet, og
forpligtalsens vaerdi kan miles pdlidelige,

Indtaqgter indregnes | resultatapgerelsan | takt med, at de indtisnes, Herudover indregnes vaerdireguleringer af
linansielle aktiver og forpligtelser, der mites til dagsvasrd| eller amortiseret kostpris, i resultatopyurelsen i den perlode,
hver de opstSr,

Endviders indregnes | resultatopgarelsen aile omkostninger, der or atholdt, for at opnd Jrats indtjening, herunder
afske ger, nedskrivainger og hensatte forpligteiser simt tihagelarsler som falge af mndrede regnskabsmaessige
skan af belgb, der tigligere har varrst mdregnet | resullatoggeretsen,

Indregning af finansielle aktiver og farpligtelsar foretages farste gang pd transaktionstidspunktet ag opharer, ndr retten
th at modtage/afgive pengestramma fra dot finansizlla akbv eller passiv e udipbet, ller hvls dan er overdraget, og
s oged | 3l Uighed har overfart alle rislel g afkast tilknytet ejendomsretten.

Mling
Regnskabat er aflagt med udgangspunkt | det historiske kostprisprincip med undtagelse af finansielle aktiver og
forpligteliser,

Ved furste indregning m3les finansielle aktiver og -forpligtelser Wl dagsviardi. Efterfalgende miles finansielle aktver og
~farpligtelser athanglg af dercs kategorisering til enten dagsvaerd| alier amortiserst knstpris,

Dagsvaeriir for alle kategorler af finansielle aktiver og -forpligtelser er som udgangspunkt baseret p3 noterede
lukkekurser p3 balancedagen,

Hyis markedat for et finansielt aktiv eller Mnansisl forpligtelse o likvidt efler, hvis der kke findes en offenthy anerkendt
prisfastsamttelse, fastseetter selskabet dagsvaerdien ved brug of anerkendte vaerdiansxitelsesteknikker. Disse teknikker
omfatter anvendelse af tisvarende nylige transaktioner mallern usfhangige parter, henvisiing Ul andre tilsvarende
nstrumenter 0g en analyse af tibagadiskontereds pengestrémme, samk options: og andre madeller basarat p3
observerbare mackedsdata,

Det er Indelsens opfattelse, at de anvandte metoder og sken, der Indgdr 1 veerdiansaettelsesteknlkkerne, resulterer i et
pdlideligt billede af Instrumeriternes dagsvaerd|,

Valuta
Regnskabat praesenteres | danske kroner (DKK), som er selskabets funktionefle valuta Qg praesentationsvaluta. Alle
andre valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner | frammed valuta ornregnes til den funktionelle veluta after de pd transaktionsdagens gasldentde
valutakurser, Valutakursgevirster og ~tab ved afvikling af disse transaktioner indregnes i resultatopgurelsan,

Pd balancadagen omregnes muonatiere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta bl balancedagens kurs.
Valutakursreguleringerne indregnes | resultatopgarelsen,
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RESULTATOPGORELSEN

Premier

Pramisnuitagter Le.s omiatter Jrets apkrasved prmior requierel mod bevagelser | posmiehensEtelseme,
Pramicrry ar aplart mad fradrag at risfornurade pragimebclot, boms g pr wmierabistier, somn ydes nafhangigt af
skadesiolobal, simt cksklusive sfyiter i offentlige myndigheder opReewet sammen med prosnie,

Faorsikringsteknisk rente

En del af det samlede resultat af nvesteringsvirksomhed vedrarer forsikrings-virksomheden og overfaras derfor til
denne del af resultatopgarelsen,

Overferslen udger et beregnet afkast af drats gennemsnitlige forslkringsmassige premiehensattelser f.e.r,

Som rentesatser anvendes de af E10PA offenliggjorte rentekurver,

Erstatningsudgifter

Erstatningsudiimter Le.c. oinfatter drets Uibelalte erstatoimnger. Endvide o indbetaltes interne ag eksterne udnifter til

vurdering ag begraensning af skadarne samt avrmge dirckle og mdirakie gmkostimnger forbundet med behandlingen aF

de indtrulne skader. Der er enduidere reguleret for bevamgelsar | arst ashunyettelserne,

Forsikringsmasssige driftsamkostninger

D forshringsmasssige drftsarmkaost gur Ler, indehokder arhvervel ger an attend kastninger, der

kan hanfores Ul erbwervolse oy fornyelse af forgikringsbestanten, Adminstration . gat indcholder avrige
Rostnger inldusive afske ger pf inventar, 17-anleeq o udgilter bl offantlige myndugieder

Renteindtmgtar og r dgifter mv,
Renter omfatter sdvel farfaldne som pertodiserade renter frem til balancedagen.

Kursregularinger
Kursreguieringer bestdr af valutakursreyuleringer og vardireguleringer af aktiver og forpligtelser, der m3les til
dagsvaerdi,

Administrati kostninger i forbindelse med i taringsvirk hed
Admintstrationsomkostninger 1 forbindaiss med Invastaringsvirksomhed indeholder omkostninger forbundat med
forvaltning af investeringsaktiver,

Shkat
[ resultatapgoecisen udginafores beragnet skal med den oktuslle skattesats of Jeets skattopliglige indkoimnst, ragulering
af tdhigere Srs beragnot skat samt requioring of udskudt skat vadrarende skalt ver 01 <passivar med den dol, der

kan heifares 1l Jrets casultat, For den del af reguleringerne vedrorende den uddkudte skat, dor kan henfores til
postermger direkte pl egenkapitaten, indreqnes reguleringerne dicekte pd egenkaptaln,

Malholm Forsikring A/S indglr | sambeskatningen med Gjensidige Farsikring, dansk Filial af Gjensidige Forslkring ASA,
Norge, samt avrige danske selskaber | den danske Giensidige Koncern,

Selskabsskatten petales | henhold ul acontoskatteordnngen. Rentatillzg eller -fradrag vedrarende frivilllge
nubetalinger af acontasitat samt rentetifleeg/-godtgu eles af for maget/for lidt betalt skat indQAr i posterne "@vrige
renteindtagter” raspekiivy *Burige renteudgiftes”



AKTIVER

Immaterislie anlmgsaktiver

Immaterieile sktiver omfatter aldiveret it-software 09 -software under udvikling, Omkostninger vedrarende
udvikiingsprojekter, der indregnes som immatericlle aktiver, omfattar ud over cksterne dirakts omkostninger ngsa
Indirekte lenomkostninger, der kan henfares til udvikiingsprojekterne. Omkostninger, der (kke oplylder kriterferne far
aktivering, indregnes | resultatopgoralsen | takt mad, at de athaldes.

Aktiveral it software ag -soltware under udvikling m3les tl kostoris med fradrag af akkumulerede afskrivninger samt
nedskrvnmger vad mdikationer p8 veerdiforringelse. It-software afskrives linsart ovar den vurdered= brugstid p§ 5-10
Ir fra theugtaguingstidspuiktet,

Aktiveret It-software under udvikling omFatter primaert rettelser til kernesystem, som andnu lkke er faerdigudviklet,

Materielle anhmgsaktiver
Driftsmidler m8les bl anskaffelsessum maed fradrag af lineaere afskrivninger over aktivernes forventeds jevetid, Posten
Indeholder driftsmidler som afskrives pver 3 &r og indretning af lajede lokaler som afskrives over 8 Ar.

Investeringsaktiver

Ofiligatianer indregnes vl dagsvaerdi pd afregringsdatoen og milss efterfulgende til dagsvaerd| svarende th en skannet
daysvanrdi opglort p8 grundlag af markedsdata samt anerkendte vasrdiansae tel toder. Endringer | dagsvaerdien
Indregnes labende ) rosultatopgeraisen under kursreguleringer.

Tilpgodehavender og andre aktiver

Tilyodehavender hos forsikringstagere samt avrige tigodshavender mSles pd Lliuspunitet for ferste indregning til
dagsvaerdi med tilleeg/fradrag af de omyostninger og indtaegter, der er tiknyttet erhvervelsen. Den efterdplgende mdling
sker i amartiserct kostpris eller en lavere nettorsalisationsvaerd med fradrag af nedskrivaing til impdegleise af tab,

PASSIVER

Egenkapital
Aktiekapital
Aktler klassificeres som egenkapital, ndr der ikke er nogen forpligtelse til at overfare kontanter eller andre aktiver.

Foresidot udbytte
Forestiiet udbytte indregnes som an forpligtetse pa tidspunktet for vedtagulse pd den ordinasre generalforsamling.
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en saerskilt post under egenkapltalen,

Forsikringsforpligtelser
Pramiehansastrelser
Preemiehensattelser afsacttes efter pro rata temporis princippet baseset pd de enkelte kontrakters bruttopraamie.

Erstatningshensaettelser
Erstatningshensasttalser er opgjort slladas, at de - ynder hensyntagen til alle forel o) oplysninger - er
Uistriiicalige tl at daskke alle erstatninpsudgifter pd skader ndtruffet far balancedagen, vanset om dlsse Ikka er
kommet Ol sefskabets kendskab,

Erstatningshes Iserne Indeholdar de direkte og indirekte omkostninger, der forventes afhaldt | forbindelse med
afvlkiing af erstatningshensaitelserne,

Generelt fastsacttes erstatningshensasttelserne uden hensyntagen til rente (diskantering).

Restkomaryen pd sk stkringskontrakte

Riskomargen opgaras <om det belsh, som virksomheden ma farventes at skulle betale til en erhverver af
forsikringsbastanden for at overtage risikoen for at de faktiske omkastninger ved afyikling af de forslkringsmaessige
hensaettelser atviger fra bedste sian.

Risikomargen opgares ved anvendelse af den Solvens I1-bestemte model Cost of Capital,

Gmidaforpligtelser
Bvrige gaeldsforpligtelser m3les Ul amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer (# nominel vaerdi,

Koncerninterna transaktioner

Ved samhandel mellem der danske Gjensidige Koncems saiskaber, eller n3r et selskab udfgrer arbejde for et andet
selskab, sker afregningen pd omkostningsdmkkenda basis. Alternativt sker afregningen markedsbaserade vilkdr cller,
hvor et agenthy marked ikxe farefindes, pd skenniede mariesdsvitkdr,



2. Hoved- og negletal

Hovedtal | tkr,

Bruttopr@mieindtagter
Bruttoerstatningsudgliter
Farsikringsmeessige driftsomkostninger , | alt
Farsikringsteknisk rente

(nvesteringsafkast efter farsikringsteknisk rente
Arets resultat

Aflgbsresultat

Forsikringsmassige hensattelser, | ait
€genkapital, i alt

Aktiver, i alt

Negletal
Bruttoerstatningspracent
Bruttoomkostningsprocent
Combined ratlo

QOperating ratio

Relativt afiabsresultat | pracent
Egenkapitalforrentning i procent

* Hoved- ag negletal for 2014 er ikke tilpasset effekten af den nye regnskabsdekendtgareise, hvorfor de ikke er

direkte sammenlignelige.

Nggletal er udregnet | overensstemmelse med bekendtgarelse om finansielle ra

penslonskasser.

2018
402.677
-353.891
-30.419
-637
903
14439
0
151.929
157.073
354.372

87,9
7.6
95,4
95,6
0,0
10,5

2017
413.667
-376.789
-40.184
-570
3.223
-509
-1.162
162.451
117.608
324.830

91,1
9,7
100,8
100,9
-3,0
-0,4

2016
384.006
-344.814
-28.937
-354
7,499
13.534
2.588
152.285
15B.809
353.896

89,8
7,5
97,3
97,4
6,4
8,7

2015
360.100
-317.610
-44.463
-247
5.916
2.839
~2.996
145.339
153.357
329.261

88,2
12,3
100,5
100,6
-9,9
1,9

2044v
327.000
-261.121
-41.719
230
18.494
32.413
4,963
128.647
150.519
310.359

79,9
12,8
92,6
92,5
15,1
24,1

pporter for forsikringsselskaber og tvarg8ende

tier. 2018 2017
3. Prmmieindtmgter f.a.r,

Bruttopramie 391.005 419.333
FEndring | pramiehensettelser L1.672 -5.6606
I alt 402.677 413.667
Guografisk fordeling af bruttopramieindtegter for dirckte forsikringer:

Oanmark 402.6/7 413.667
4. Afigbaresultat

Affebsresultat er indeholdt i Srets erstatningsudgifter med:

Aflabsresultat, brutta Q -1.162
Aflgbsresultat, f.e.r. 0 -1.162

17



HOTE RNt Sapnd bt RN RN g TS S e

thr, 2018 2017
5. Adminlistrati kostoninger mv.
De samlede personaleomkostninger udgar:
Lenninger 31.422 36.329
Pensionshidrag 4.432 4.730
Anden social sikring 361 31t
Lansumsafgift 6.199 9.116
42,414 46.486
Gepnemsnitiigt antal fuldtidsansatte 71 78
Onuent vedestaa b direktionen:
Per @stergaard, CEO (tiltrddt 1, ma] 2017) 2.043 1.200
Nlels Quist Johansen, CFO (fratrddt 1. september 2018)* 1.658 2,400
Pur Sthested-Blad, CEQ (fratr8dt 1. ma) 2u1 /) 3130
1alt 3.701 6.730

*Nlels Quist Jehansen fratridte sin stilling 1. september 2018, Siutvederlag er aftalt til at udgere 2.48] t.kr.
Selskabet har valgt at anvande undtagelsesbestemmelsan | § 116 stk. 31 BEK nr. 937 af 27/7/2015, Bekendtgerelse om

finansielle rapporter for forsikringsselskaber 0g tvergdende pensionskasser, hvarfor person med Indflydelse p§
virksomhedens risikoprofll lkke er oplyst.

Malts Gottschalk (titrddt den 1. september 2018)%=

0 -
1da Berild Guldberg»* 0 ¢]
Qle Andreas Schayen** a 0
Vivi Kofoad** 0 1]
Anders Hedegaard Jessen** 0 0
Per § d=Blad 4.900 9
I alt 2.900 0
**Bestyrelsesmedlemmer, der er ansat | Gjensidige koncernen optjener ikke bestyrelseshonorar, Bestyreisesmediem Matts
Gottschalk er anmeldt direktor i Gjensldige Forsikring ASA og hans samlede optjente vederlag udgjorde i 2018 3.754 tir.
Eardeling af vederiag; 2018 2017

Fast Variabel Fast Variabel
Direktionen 3.543 158 6.730 0
Bestyrelscn 2,889 1§ a0 1]
1alt 6.432 169 6.730 1]
Samiet honarar tit revisionsvirksomhed Indgdr | koncernregnskabet for Gjensidige Forsikring ASA, hvartil der henvises
| overensstemmelse med § 108 stk. 2 i regnskabsbekendtgareisen,
S 2018 2017
6. Skat
Skat af drets rasuitat fremkommer shledes:
Aktuel skat -4,174 144
Udskudt skat -80 2.454
1 pring of aktuel skat vedrocende tidligers §r 60 2454
Ialt -4.194 144
Skat af drets resultat kan forklares sdisdes:
Beregnet skat af resultat for skat -4,099 144
Skatteeffekt af:
Tkke skattepiigtige Indtazgter -155 0
Regulening af skat vedrgrende baligere Se 60 0
1alt - -4.194 144
Effoktiv skatteprocent 22,5% 22,0'%
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It-softwarc
under

21 ielle animgsaktiver It-soflwate udvikiing _ Tatal
Anskaffelsassum primo 1] 0 1]
Aruts tilgang 1265 2.246 4011
Anskaffelsessum ultimo 1.265 2,746 4,011
Af- og nedskrivninger pnma 0 0 0

rets af- og i Pivninge 213 0 213
Af- ag nedskrivninger ultimo -213 o -213
Bogfart vaerdi ultimo 1.052 2.746 3.798
8, Materielle animgsaktivar Driftsm kaler Total
Anskalfelsessum primo ns 356 1072
Arets tilgang 166 711 877
Arcta afgang 243 u 244
Anakaffsisessum ultime 639 1.067 1.706
Af- og nedskrivninger primo -429 -67 -496
Af- og nedskrivninger vedr, afgang 243 0 243
Aruits af- 0g necsknuminger -89 -191 280
Af- og nedskriviiinger ultimo -275 -258 -533
Bogfart vardi ultimo 364 809 1.173

9. Aktlukapital
1 henhald til selskabets vedtaegler er der udstedt 1 10.000 aktler af en stk. starrelse pd kr. 100,

Kapitalen ar mndret den 21. juni 2018 med nominelt 10,000 aktler 3 DKK 100 kr., ) alt 1,000.000 kr.,
indbetalt kantant tl kurs 2.500,00.

Herudover er Jer ingen andringer | selskabskapitalen i de seneste 5 &r.

Bhr, 2018 2017

10. Erstatningsh talser

Bruttoerstatningshensattelserne er opgjort med fradrag for vaerdien af aktiver eller rettigheder, der
er overtaget eller forventes overtaget ved erstatningernes udbetaling.

Saldo primo 38.447 13.947
Anvendt | Sret -38.447 12,785
Rrets urstatningshensastielse 39.597 18447
Al esul brutto 0 “l.l62
Ultimo i alt 39.597 3B.447
11, Falsomhadsoplysning

Handelse Plvirkning af egeankopitalen
Rantestigning od 0,7-1,0 pracentpaint -9.586
Rentefaid pd 0,7-1,0 procantpoint 6.121
Aktiekursfaid pd 12 procunt 0
Tab pd modparter pd 8 procent 1.929
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12, Risikoforhold
I selskabets daglige drift er der en lang raekke risici, der kan pdvirke resultatet, De vasentligste risici for selskabet er
beskrevet herunder,

Forsikringarisiko
Farsikringsrisikaen inkluderer arcept risikoen ved direkte farsikring samt administrationen af skadebehandling. Seiskabet har

lkke tegnet genfarsikring. Selskabet falger de bestyrelses gadkendte underwriting guldelines,

Finansial risiko
Investeringsrisikoen repeasenterer risikoen for tah som felge af andringer | markedsveerdierne far selskabets investeringer

barsnoterade vaerdipapirer. Selskabet har vediaget 2n Investeringspalitik, som sikrer at selskabet hele tiden er i stand til at
opfylde myndighedernes krav,

Investeringerne behandles pd samtlige bestyrelsesmader og investeringerne foretages alene af professionelle portefulio
managers.

Operatione| risiko
Operationel risikoen for tab sam falge af utlisigtede handelser eller Asixnan for systematiske fefl. Endvidere indbefattes
risikoen for 1T nedbrud. Selskabat har etableret proceduier for alle hovedomrider,

Kreditrisiko
Selskabets kreditrisiko er reduceret t eventuelle tab pd debitorer somt tab pd forsikringskontrakter, Selskabet har ikks

foretaget nogen foarm for udidn.

13, Evantuaiforpligtelser

Seiskabet ar sambeskattet med svrige danike selskaber | Gjensidige Koncerner. Som helejet dattervirksomhed ha fter
selskabet ubegransat og solidarisk med de mvrige selskaber | sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pd
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Selskabel hafter sammen med de Bvrige danske selskaber | Gjensidige Koncernen, herunder den danske filial af Gjensidige
Forsikring ASA for feellesregistreringen af mams,

Selskabet har registreret 176 mio. kr. | obligationer til sikkerhed for fyldestggrelse af forsikringstagere
Jf. lov om finansial virksemhed § 167

Selskabet har indgdzt an huslejekontrake med en ariig leje pd 1.957 t.kr. Lejemdlet er uopsigeligt frem tit
1. september 2020 rmod betallng af en engangsbad p8 670 t.kr.

14. Kaplitaigrundlag
Selskabats kapltalgrundlag er opgjort til 153,275 tkr. (2017: 117.608 tkr.). Kapitalgrundlaget fremkommer som
egenkapital pd 157.073 tkr, fratrukket vaerdlen af Immaterielle aktiver p8 3.798 t.kr.

1S. Transaktioner med naertstdende parter
Som neertstiende partar anses moderselskabet Glensidige Farsikring ASA samt de tllknytlede virksomheder tif
Gjensldige Farsikring ASA,

Matholm Forslkring A/S er L00% ejet af Gjensidige Forsikring ASA. Malhalm Farsikring A/S Indgdr i kancernregnskabet
for Gjensidige Forsikring ASA, koncernragnskabet kan rekvirares ved kontakt ti Gjensidige Forsikring ASA

Mellem selskabarne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncernens daglige tarretning. Aftalerne omfatter
tynisk apgaver omkring IT-driftssupport, ian- og personaleadmin|stration, Investeringsadministration

samt gvrige administrative opgaver,

Salg af varer og Henesteydelser mellem koncernselskaberne er sket pd omkostningsdakkende basis.

Transaktioner med nasrtstende parter omfatter:

Aftalar mellem Malholm Forsikring A/S og den danske fillal af Gjansidige Forsikring ASA

Aftale orm visse administrationssydelser
Samlet betaling for visse administrationsydelser | 2018 udg@r 3.505 t.kr. (0 Lkr. i 2017)
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16. Brancherognskab

Syge- og ulykkeforslkring | t.DKK

1018 2017 2016 2015 1014
Bruttopramier 391.005 419,333 189.152 169,958 131.52%
Bruttopraemielndtaegter 402,677 413.667 384.006 360.100 327.000
Bruttoerstatningsudgifter 353.891 376.789 344,815 317,610 261,121
fndring | risikomargin 0 0 1.600 3.300 a
Bruttodriftsemkostninger 30.419 40.184 28,937 44.463 41.719
Forsikringstek. rente Le.c 63/ <570 - 354 -242 210
Forsikringsteknisk resultat 17.730 -3.876 9.901 -2,220 24.389
Antallet of erstatninger 93.951 106.933 96.681 88,209 564,498
Gns, erstat. for indtrufne skader 3,767 3,524 3,566 3,601 4,049
Erstatnmngsirakvens 40,5% 41.0% 39.5% 36.5% 33,2%
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