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Ledelsesberetning 2017

| januar 2017 blev Mglholm Forsikring A/S kebt af Gjensidige Forsikring ASA fra PFA Pension
Forsikringsaktieselskab A/S. Kgbet blev baseret pa muligheden for at erhverve en fgrende
position pa markedet for sundhedsforsikring og samtidig med mulighed for at udnytte en
raekke synergier. Overtagelsen skete pr. 1. maj 2017 efter de relevante myndigheder havde
godkendt overtagelsen.

2017 var endnu engang et ar, hvor kunderne anerkendte Mglholm Forsikring A/S for den
hgje kvalitet i sundhedsforsikringen. Forretningsaktiviteten blev udvidet, antallet af kunder
voksede samtidig med at selskabet lancerede nye serviceydelser.

Mglholm Forsikring A/S har koncession til at drive forsikringsvirksomhed indenfor
brancherne "Ulykke og sygdom" (forsikringsklasse 1 og 2). Selskabet tegner forsikring til
virksomheder og privatpersoner for behandling imod sygdom og ulykke. Behandlingen
foregar primaert pa private hospitaler i Danmark, som Mglholm Forsikring A/S har indgdet
samarbejdsaftaler med. Mglholm Forsikring A/S samarbejder med privathospitaler og
privatklinikker i Danmark, Tyskland, Sverige og Spanien.

Stigende praeemieindbetalinger og aktivitet

Markedet for sundhedsforsikringer er praeget af hard konkurrence med et stigende
preemiefokus. Der har vaeret et stort antal udbud i 2017, bade i Mglholm Forsikrings egen
portefglje, samt i konkurrenternes portefglje. Det er derfor tilfredsstillende, at selskabet
gennem en satsning pa kvalitet i produkter og services har kunnet gge
forretningsomfanget. Preemieindtaegterne udgjorde 414 mio. kr. i 2017 mod 384 mio. kr.
aret far, svarende til en stigning pa 7,8 pct.

| 2017 havde selskabet en nettotilgang af virksomheder og cementerede dermed
positionen, som fgrende aktgr indenfor sundhedsforsikring.

Mglholm Forsikring A/S’s sundhedsforsikring er markedets mest omfattende med hgj
kvalitet i deekningerne samt en effektiv kundebetjening, hvor kunderne selv kan vaelge
hvorvidt de vil anmelde skader og sygdomme online dggnet rundt eller om de vil have
personlig betjening over telefonen indenfor almindelig arbejdstid. | dag veelger ca. 50 pct.
af kunderne at benytte sig af Mglholm Forsikring A/S’s personlige kontaktmuligheder til
medarbejdere med sundhedsfaglig uddannelse.

Mglholm Forsikring A/S giver en kort behandlingstid for anmeldelser af sygdomme og
skader pa kun 1-2 hverdage og en behandlingsgaranti pa 10 hverdage.



Arets resultat er ikke tilfredsstillende
Arets resultat efter skat udggr DKK -0,5 mio som ledelsen foreslar overfgrt til overfort
overskud.

Resultatet er lavere end resultatet for 2016 og afviger en del ifht. budgettet for 2017.
Resultatet er derfor ikke tilfredsstillende. Det forsikringstekniske resultat faldt fra 9,9 mio.
til -3,9 mio. kr. - drsagen hertil er primaert pget skadefrekvens samt konkurrencesituationen
i markedet. Ledelsen har i andet halvar 2017 sat yderligere forkus pa selskabets
forsikringsrisici, der nu fglges ngje, ligesom der fra andet halvadr og frem nu Igbende
arbejdes med at prissaette risikoeksponeringen mere korrekt. Der udarbejdes selvstaendige
risikorapporter pa virksomheder med over 100 ansatte i forbindelse med preemiefornyelse
og for virksomheder med under 100 ansatte blev der i andet halvar introduceret en
tarifmodel til preemiefastsaettelse.

Ledelsen har igangsat processer som forventes at rette op pa det forsikringstekniske
resultat i 2018, hvor malet er en combined ratio i niveauet 95%-97%.

Investeringsafkastet har bidraget positivt til drets resultat.

Solvens og kapital

Selskabets solvensmargen i henhold til Finanstilsynets regler udgjorde pr. 31. december
2017 DKK 90,3 mill. (DKK 84,6 mill. pr. 31/12-2016). Basiskapitalgrundlag udggr DKK 115,2
mill. (DKK 126,1 mill. pr. 31/12-2016). Finanstilsynets krav til solvensmargen overholdes
saledes 1,28 gange (1,49 gange pr. 31/12-2016). Selskabets individuelle solvensbehov er
opgjort til DKK 90,3 mill. (DKK 84,6 mill. pr. 31/12-2016). Det individuelle solvenskrav er
opgjort efter LTGA modellen.

Bestyrelsen er opmaerksom pa den Ipbende overholdelse af solvensmargenkravet og felger
udviklingen taet. Det er selskabets forventning, at den Igbende indtjening i 2018 er
tilstraekkelig til at sikre det ngdvendige basiskapitalgrundlag. Bestyrelsen er bekendt med
den nye solvensbekendtggrelse og er af den opfattelse at effekten af denne ikke pavirker
selskabets solvensmargenkrav vaesentligt.

Risikostyring
Selskabet har ingen engagementer eller sikkerhedsstillelser, jvf. § 78 i Lov om Finansiel
virksomhed.

Selskabets risikostyring relaterer sig til forsikringsmaessige risici, investeringsricisi,
kreditrisici og operationelle risici. Bestyrelsen udstikker de overordnede retningslinjer for
accept af risici.



Dette er formuleret i bestyrelsesgodkendte dokumenter for forsikringstegning og
investeringer. Selskabet har kun begraenset kreditrisici og operationelle risici.

Forsikringsportefglien og dermed selskabets risiko er spredt pa store, mellemstore og
mindre virksomheder samt private - ingen enkeltkunder kan pavirke selskabets praemie
med mere end 5 pct. Selskabet har kun et forsikringsprodukt (behandlingsforsikringer),
hvilket gor at selskabet har status som specialist. Det anses ikke for sandsynligt at
behandlingsforsikringer generelt skulle forsvinde fra det danske marked, hvorfor denne
risiko er ubetydelig. Katastroferisiko anses for irrelevant, idet det ikke anses for muligt, at
alle medarbejdere i en eller flere virksomheder pa én gang far en lidelse, som vil vaere
omfattet af en behandlingsforsikring. Mglholm Forsikring A/S daekker ikke akutte lidelser
eller skader.

Ledelsesforhold
Oversigt over ledelsens ledelseshverv er medtaget pa side 8-9.

Det underrepraesenterede kgn

Bestyrelse og ledergrupper med fa deltagere er let pavirkelige overfor tilfeeldige sendringer,
og Mglholm Forsikring A/S har fokus pa at tiltraekke kvalificerede kvindelige kandidater til
ledelsesposter. Maltal for andelen af det underrepraesenterede kgn i bestyrelsen er 33/67
pct. fordeling af kannene. Selskabet opfylder dette mal i regnskabsaret. Selskabet opfylder
denne malsaetning.

Forventet udvikling og efterfglgende begivenheder

Der er ikke efter regnskabsarets udigb indtruffet haendelser af vaesentlig betydning for den
gkonomiske situation eller dets fremtidige virke. Selskabet forventer et positivt resultat for
ar 2018 i niveauet 10 mio. kr. efter skat.






Oversigt over ledelseshverv

Direktionens ledelseshverv

Bestyrelsen har godkendt direktgr Niels Quist Johansens ledelseshverv som:
* Direktgr og bestyrelsesformand for Regnskab og Bogfgring ApS

* Direktgr for N. Johansen Holding ApS

* Direktor for Ejendomsselskabet Stejlbjerg Alle ApS

* Bestyrelsesformand Danish Retail Invest A/S

* Bestyrelsesmedlem Ejendomsselskabet Flintholmen A/S

* Bestyrelsesmedlem Ejendomsselskabet Viby A/S

* Bestyrelsesmedlem Obton Global Selskabsinvestor P/S

Bestyrelsens ledelseshverv

Kim Rud-Petersen har fglgende ledelseshverv:

* Adm. direkt@r for Nykredit Forsikring A/S

* Bestyrelsesmedlem Compass Human Resources Group A/S
* Direktgr for Ejendomsselskabet Krumtappen 2 A/S

* Koncerndirektgr for Gjensidige Forsikring ASA, Norge

Ida Berild Guldberg har fglgende ledelseshverv:
* Direktgr for Person Norden, Gjensidige Forsikring ASA
* Bestyrelsesmedlem Gjensidige Pensjonsforsikring AS

Ole Andreas Schgyen har fglgende ledelseshverv:

* Bestyrelsesmedlem Mondux Assurance A/S

* Bestyrelsesmedlem Amb & Rosen AB

* Bestyrelsesmedlem Varda Forskring AB

* Bestyrelsesmedlem Forsikringsakademiet AB

* Bestyrelsesmedlem Certes Sak AB

* Bestyrelsesmedlem NAF Forsikringsformidling AS

Per Sehested-Blad har fglgende ledelseshverv:

* Direktor for Ejendomsselskabet Randers Erhvervscenter Syd ApS

* Direktgr for Per Sehested-Blad ApS

* Direktor for Tandervej 4-6, Aabenraa ApS

* Direktor for Ejendomsselskabet Aalborg Syd Detail ApS

* Direktgr for Patientforeningen Bedste Speciallaeger i DK og EU ApS
* Direktgr for Stakkesvang 13, Fredericia ApS

* Direktgr for K/S Randers Erhvervscenter Syd



Anders Hedegaard Jessen har fglgende ledelseshverv:
* Direktgr for Nykredit Forsikring A/S
* Bestyrelsesformand for Ejendomsselskabet Krumtappen 2 A/S
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Resultatopggrelse 2017

Forsikringsvirksomhed

- forsikring

Noter
DKK

10

Bruttopramier
A&ndring i premiehensaettelser

Praemieindtaegter f.e.r. i alt
Forsikringsteknisk rente
Udbetalte erstatninger

Zndring i erstatningshensattelser
Andring i risikomargen

Erstatningsudgifter f.e.r, i alt

Erhvervelsesomkostninger
Forsikringsmaessige driftsomk. f.e.r i alt

Forsikringsteknisk resultat

2017

419.333.460
-5.666.334

413.667.126

-569.726

-372.289.148

-4.500.000
0

-376.789.148

-40.184.089
-40.184.089

-3.875.837

2016

389.351.579
-5.345.787

384.005.792

-345.585

-343.214.035

0
-1.600.000

-344.814.035

-28.936.597
-28.936.597

9.909.575



Resultatopggrelse 2017

Investeringsvirksomhed

Noter

DKK

Renteindtaegter og udbytte m.v.
Kursregulering andre finansielle investeringsaktiver
Renteudgifter

Kursregulering andre finansielle investeringsaktiver

INVESTERINGSAFKAST, I ALT

Forrentning af forsikringsmaessige hensattelser

Investeringsafkast efter forrentning af
forsikringsmaessige hensaettelser

RESULTAT F@R SKAT

Skat

Arets resultat

Anden totalindkomst

ARETS TOTALINDKOMST

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat ved arets begyndelse
Arets totalindkomst

Til disposition

Foresldet udbytte for regnskabsaret
OVERF@RT TIL OVERF@RT OVERSKUD

2017

31.758
2.695.974
-74.811

0

2.652.921

569.726

3.222.647

-653.190

143.702
-509.488

-509.488

108.120.000
-509.488
107.610.512
0
107.610.512

- investeringsvirksomhed

2016

4.863
8.079.845
-336.437

-603.225

7.145.046

345.585

7.490.631

17.400.206

-3.865.842
13.534.364

13.534.364

135.274.234

13.534.364
148.808.598
-40.691.598
108.117.000



Balance 2017

- aktiver

Noter
DKK
6

Driftsmidler
Indretning af lejede lokaler
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER, | ALT

Investeringsforeningsandele
INVESTERINGSAKTIVER | ALT

Tilgodehavende hos forsikringstagere
TILGODEHAVENDER | FORBINDELSE MED DIREKTE
FORSIKRINGSKONTRAKTER | ALT

Depositum
Andre tilgodehavender
TILGODEHAVENDER | ALT

Udskudt skatteaktiv
Likvide beholdninger
ANDRE AKTIVER | ALT

Tilgodehavende renter
Andre periodeafgransningsposter
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER | ALT

AKTIVER | ALT

2017

286.518
289.278
575.796

286.741.842

286.741.842

28.244.053

28.244.053

558.865

899.645

29.702.563

2.453.572

3.849.486
6.303.058

1.079.887
426.618
1.506.505

324.829.764

2016

613.916
348.744
962.660

314.315.958

314.315.958

31.884.971

31.884.971

817.263

129.563

32.831.797

2.309.747

2.952.400
5.262.147

0
523.492
523.492

353.896.054



Balance 2017

- passiver

Passiver

Noter
DKK

7

Aktiekapital
Overfart overskud
Foresldet udbytte

EGENKAPITAL | ALT

Praemiehensaettelser

Erstatningshensattelser
Risikomargen pa skadesforsikringskontrakter

Hensattelser til forsikringskontrakter i alt

Gald i forbindelse med direkte forsikring
Geeld til kreditinstitutter

Aktuelle skatteforpligtelser
Anden gzld

GALD | ALT

PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletal

Brancheregnskab

Kapitalgrundlag

Transaktioner med naertstaende parter

Eventualforpligtelser
Folsomhedsoplysninger
Risikooplysninger
Revisionshonorar
Koncernforhold
Forsikringskontrakter
Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletal

2017

10.000.000
107.607.512
0

117.607.512

119.103.779

38.447.322
4.900.000

162.451.101

34.678.828
0

0
10.092.323

44.771.151

324.829.764

2016

10.000.000
108.117.000
40.691.598

158.808.598

113.437.445

33.947.322
4.900.000

152.284.767

26.744.696
6.319.958

3.887.921
5.850.114

42.802.689

353.896.054



Egenkapitalopggrelse 2017

Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar 2016
Rettelse af vaesentlige fejl

Korrigeret egenkapital 1. januar 2016

Arets resultat
Anden totalindkomst
Arets totalindkomst

Foresldet udbytte

Egenkapital 31. december 2016
Arets resultat

Anden totalindkomst

Arets totalindkomst

Foresldet udbytte
Udbetalt udbytte

Egenkapital 31. december 2017

Aktiekapital

10.000.000

10.000.000

10.000.000

10.000.000

Overfort
overskud

143.357.234
-8.083.000
135.274.234

13.534.364
0
13.534.364
-40.691.598
108.117.000
-509.488

0
-509.488

107.607.512

Foreslaet
udbytte
0
0
0
0
0
40.691.598
40.691.598
0
0
0
-40.691.598
0

lalt

153.357.234
-8.083.000
145.274.234

13.534.364
0
13.534.364

158.808.598

-509.488
0
-509.488

0
-40.691.598

117.607.512






Note 1

hoved- og nggletal

De sidste 5 ar i hovedtal udger:

t.DKK 2017 2016 2015 2014 2013
Bruttopraemieindtagter 413.667 384.006 360.100 327.000 313.152
Bruttoerstatningsudgifter -376.789 -344.814 -317.610 -261.121 -239.490
Forsikringsmaessige driftsomkostninger

f.er.ialt -40.184 -28.937 -44.463 -41.719 -38.615
Forsikringsteknisk resultat -3.876 9.901 -2.220 24.389 35.403
Forsikringsteknisk rente -570 -354 -247 230 356
Investeringsafkast efter

forsikringsteknisk rente 3.223 7.499 5.916 18.494 4.208
Arets resultat -509 13.534 2.839 32.413 29.628
Aflgbsresultat -1.162 2.588 -2.996 4.963 4.007
Forsikringsmaessige hensattelser i alt 162.451 152.285 145.339 128.647 126.592
Forsikringsaktiver i alt 28.244 31.885 39.927 31.405 29.066
Egenkapitali alt 117.608 158.809 153.357 150.519 118.105
Aktiver i alt 324.830 353.896 329.261 310.359 268.362
N@GLETAL:

Bruttoerstatningsprocent 91,09 89,79 88,20 79,85 76,48
Bruttoomkostningsprocent 9,71 7,54 12,35 12,62 12,33
Combined ratio 100,80 97,33 100,55 92,47 88,81
Operating ratio 100,94 97,42 100,62 92,41 88,90
Relativt aflgbsresultat -2,99 6,38 -9,85 15,09 12,19
Egenkapitalforrentning i procent 0,57 13,21 2,43 31,93 31,92
Solvensdakning (urevideret)* 1,28 1,37 1,61 2,07 1,97

* Hoved- og nggletal er udarbejdet efter bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tvaergdende pensionskasser. Hoved- og nggletal er alene tilpasset den nye regnskabsbekendtggrelsen for arene
2015 til 2017, da det ikke har vaeret muligt at tilpasse tallene for de tidligere ar.

** Nggletallet solvensdaekning er undtaget fra kravet om revision jaevnfgr bekendtggrelse nr. 937 af 27. juli 2015
om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser og dermed ikke revideret.



Note 2
Brancheregnskab for 2017

Syge- og ulykkesforsikring

2017 2016 2015 2014 2013
t.DKK
Bruttopraemier 419.333 389.352 369.958 331.525 315.297
Bruttopreemieindtaegter 413.667 384.006 360.100 327.000 313.152
Bruttoerstatningsudgifter 376.789 344.814 317.610 261.121 239.490
Zndring i risikomargin 1.600 3.300 0 0
Bruttodriftsomkostninger 40.184 28.937 44.463 41.719 38.615
Forsikringsteknisk rente f.e.r. -570 -354 -247 230 356
Forsikringsteknisk resultat -3.876 9.901 -2.220 24.389 35.403
Antal skader 106.933 96.683 88.209 64.498 51.746
Gns. udg. pr. skade incl. ibnr 3.524 3.566 3.601 4.049 4.628

Erstatningsfrekvens 41,00 39,50 36,50 33,20 26,90



Note 3

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, herunder
bekendtggrelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende
pensionskasser.

Anvendt regnskabspraksis er usendret i forhold til 2016.

Vasentlige fejl fra tidligere ar

Periodisering af praemieindtaegter har indtil midten af 2017 ikke vazeret fuldt ud
systemunderstottet og saledes behaeftet med manuelle procedurer og sken baseret pa
ledelsesmaessige vurderinger og antagelser. | Igbet af 2017 og ifm. regnskabsafslutningen i
2018 for 2017 er processerne styrket og periodiseringen i al vaesentlighed
systemunderstgttet. Der er foretaget genberegning af tidligere ars praemieindregning og
periodisering og konstateret vaesentlige fejl ved indregningen i 2015 og tidligere.

Som fglge heraf er fglgende korrektioner foretaget til abningsbalancen til arsrapporten for
2016:

Tilgodehavender fra forsikringstagere 01.01.2016: (10.363) t.kr.

Arsrapporten er pavirket saledes:
Tilgodehavender fra forsikringstagere 31.12.2016 f@r korrektion 42.248 t.kr., efter
korrektion 31.885 t.kr.

Udskudt skatteaktiv 01.01.2016: 2.280 t.kr.
Arsrapporten er pavirket saledes:
Udskudt skatteaktiv 31.12.2016 fgr korrektion 30 t.kr., efter korrektion 2.310 t.kr.

Overfgrt overskud 01.01.2016: (8.083) t.kr.
Arsrapporten er pavirket saledes:
Overfort overskud far korrektion 116.200 t.kr., efter korrektion 108.117 t.kr.

Selskabets samlede egenkapital pr. 31.12.2016 er fgr korrektionen 166.892 t.kr. og efter
korrektion 158.809 t.kr. Resultatet for 2016 er uzendret, som fplge af aendringen vedrgrer
2015 og tidligere ar.



Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele
vil fraga virksomheden, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Aktiver og forpligtelser males ved fgrste indregning til dagsvaerdi svarende til kostpris.
Efterfplgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Omkostninger, som er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser, indregnes i resultatopggrelsen.

Herunder indregnes veaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til
dagsveerdii resultatopggrelsen.

RESULTATOPG@RELSEN
Resultatopggrelsens poster periodiseres, sa de omfatter regnskabséaret.

Praeemieindtaegter f.e.r.

Preemieindteegter f.e.r. omfatter arets opkraevede praemier reguleret med bevaegelser i
praemiehensaettelserne. Preemierne er opfert med fradrag af ristornerede praemiebelgb,
bonus og preemierabatter, som ydes uafhaengigt af skadesforlgbet, samt eksklusive afgifter
til offentlige myndigheder opkraevet sammen med pramien.

Forsikringsteknisk rente f.e.r.
En del af det samlede resultat af investeringsvirksomhed vedrgrer forsikrings-virksomheden
og overfgres derfor til denne del af resultatopggrelsen.

Overfgrslen udggr et beregnet afkast af arets gennemsnitlige forsikringsmaessige
preemiehensattelser f.e.r.

Som rentesatser anvendes de af EIOPA offenliggjorte rentekurver.

Erstatningsudgifter f.e.r.

Erstatningsudgifter fe.r. omfatter arets udbetalte erstatninger. Endvidere indbefattes
interne og eksterne udgifter til vurdering og begraensning af skaderne samt gvrige direkte
og indirekte omkostninger forbundet med behandlingen af de indtrufne skader. Der er
endvidere reguleret for bevaegelser i erstatningshensaettelserne.



Forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r.

De forsikringsmaessige driftsomkostninger f.e.r. indeholder erhvervelsesomkostninger
omfattende omkostninger, der kan henfgres til erhvervelse og fornyelse af
forsikringsbestanden. Administrationsomkostninger indeholder @vrige omkostninger
inklusive afskrivninger pa inventar, IT-anleeg og udgifter til offentlige myndigheder.

Andre indtaegter
Under andre driftsindtaegter opfgres indtaegter, der ikke kan henfgres til virksomhedens
forsikringsbestand eller investeringsaktivitet.

Skat

Selskabsskat i resultatopgg@relsen indeholder arets beregnede selskabsskat samt regulering
af udskudt skat. Selskabet er sambeskattet med det ultimative moderselskab. Der foretages
fuld fordeling af skatter indenfor sambeskatningen.

BALANCEN

Vardiansaettelse af materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler males til anskaffelsessum med fradrag af lineaere afskrivninger over aktivernes
forventede levetid. Posten indeholder IT-anlaeg og driftsmidler som afskrives over 3 ar og
indretning af lejede lokaler som afskrives over 8 ar.

investeringsaktiver
Vaerdipapirer, indregnet som  investeringsaktiver, omfatter  statsobligationer,
realkreditobligationer, bgrsnoterede aktier og investeringsandele, der males til dagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til skgnnet dagsvaerdi ved arets afslutning, hvilket svarer til
palydende veerdi med fradrag af eventuel nedskrivning til img@degaelse af tab.

FORSIKRINGSMASSIGE HENSATTELSER

Preemiehensaettelser

Preemiehensaettelser afsaettes efter pro rata temporis princippet baseret pa de enkelte
kontrakters bruttopraemie.

Erstatningshensazettelser

Erstatningshensaettelser er opgjort saledes, at de - under hensyntagen til alle foreliggende
oplysninger - er tilstraekkelige til at daekke alle erstatningsudgifter pa skader indtruffet for
balancedagen, uanset om disse ikke er kommet til selskabets kendskab.

Erstatningshensaettelserne indeholder de direkte og indirekte omkostninger, der forventes
afholdt i forbindelse med afvikling af erstatningshensaettelserne.



Generelt fastsaettes erstatningshensattelserne uden hensyntagen til rente (diskontering).

Risikomargen
Risikomargen er beregnet som Cost of Capital for et andet selskab for at kunne overtage
aflgb af tekniske hensaettelser.

Koncerninterne transaktioner

Koncerninterne transaktioner mellem selskaber i Gjensidige-koncernen foretages pa
markedsmaessige vilkdr eller omkostningsdaekkende basis og efter kontraktlig aftale
mellem virksomhederne.






Noter til

resultatopggrelse og balance

Noter til resultatopgerelse og balance
Noter DKK

3

Praemieindtaegter f.e.r.
Bruttopraeemieindtaegt
Zndring i preemiehensaettelser
Pramieindtaegter f.e.r. i alt

Geografisk fordeling af bruttopraamieindtagter
Direkte forsikringer
Danmark

Fordeling pa arets erstatninger og aflgbsresultat
Erstatningsudgift brutto samt f.e.r. — arets skader

Erstatningsudgift brutto samt f.e.r. - aflgb tidligere ar
Erstatningsudgift brutto samt f.e.r. —i alt

Arets aflgb specificeres saledes:

Hensat til erstatningshensattelser tidl. ar
Erstatningsudgifter vedr. tidligere ar
Arets aflgbsresultat

Skat

Skat af drets resultat

Beregnet skat (22% af resultat fgr skat)
Skattemaessige korrektioner tidligere ar
Andring i den udskudte skat

I alt

Udskudt skat
Beregnet udskudt skat
Afsat tidligere ar

Betalte skatter
De i aret betalte skatter udger

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

2017

419.333.460
-5.666.334
413.667.126

413.667.126

370.626.714
1.162.434
371.789.148

30.200.000
-31.362.343
-1.162.343

-143.702
2.453.572
-2.453.572
-143.702

3.905.666
286.518

2016

410.761.422
-5.345.787
405.415.635

405.415.635

347.402.068
-2.588.033
344.814.035

33.500.000
-30.911.967
2.588.033

3.905.666
0

-39.824
3.865.842

-29.747
10.077

864.451
289.278
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Noter DKK
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Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets l@b
Afgangi arets lgb
Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Arets afskrivninger

Arets afskrivning pa afhaendede aktiver
Tilbagefgrte ned- og afskr. pa afhaendede aktiver
Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Aktiekapital

100.000 stk.a DKK 100

Selskabskapitalen bestar af 100.000 aktier a nominelt
DKK 100

Kapitalgrundlag

Geld
Selskabets samlede gzeld er kortfristet og forfalder indenfor
1ar

Kapitalgrundlag specificeres saledes:
Egenkapital

Foreslaet udbytte

Udskudt skatteaktiv

2017
Driftsmidler

2.747.594
22.375
-2.054.411
715.558

2.133.678
-237.874

0
-1.466.764
429.040

286.518

10.000.000

117.607.512
0
-2.453.572

2016
Lejede lokaler

679.699
0
-323.665
356.034

330.955
-44.504
0]
-219.695
66.756

289.278

10.000.000

158.808.598
-40.691.598
-2.309.747
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Noter DKK 2017
Administrationsomkostninger mv.
Udgiften til disse udgar i regnskabsaret 46.486.044
Som fordeles saledes:
Lon 37.684.917
Lonrefusion -1.355.830
Pension 4.730.113
Andre udgifter til social sikring 310.647
Lensumsafgift 5.116.197
lalt 46.486.044
Gennemsnitlig antal fuldtidsansatte 78

2016

36.484.527

29.488.839
-555.938

2.974.827

418.972
4.157.827

36.484.527

68

2 bestyrelsesmediemmer har som koncerndirektdr i Gjensidige Koncernen modtaget fglgende vederlag:

Kim-Rud Petersen* 3,77
Anders Jessen* 2,17

*Bestyrelsesmedlemmer, der er ansat i Gjensidige koncernen optjener ikke
bestyrelseshonorar.

Selskabets direktion har modtaget fglgende
faste vederlag og honorar:

Per Pstergaard, CEO (tiltradt 1. maj 2017) 1,20
Per Sehested-Blad, CEO (fratradt 1. maj 2017) 3,13
Niels Quist Johansen, CFO 2,40

Vaxsentlige risikotagere:

Selskabet har valgt at anvende undtagelsesbestemmelsen i § 116 stk. 3 i BEK nr. 937 af 27/7/2015,

3,13
2,40

Bekendtggrelse om fniansielle rapporter for forsikringsselskaber og tvaergdende pensionskasser, hvorfor

person med indflydelse pa virksomhedens risikoprofil ikke er oplyst.

Samlet honorar til revisionsvirksomhed indgar i koncernregnskabet for Gjensidige Forsikring A/S, hvortil der

henvises i overensstemmelse med § 108 stk. 2 i regnskabsbekendtggrelsen.
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NARTSTAENDE PARTER

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse over selskabet:

Gjensidige Forsikring ASA, Schweigaards Gate 21, 0191 Oslo, Norge, besidder 100 pct. af aktiekapitalen i
Mglholm Forsikring A/S og har dermed stemmemajoriteten.

Transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret
Transaktioner med naertstdende parter foretages pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdaekkende
basis og efter kontraktlige aftaler mellem virksomhederne.

EVENTUALFORPLIGTELSER

Selskabet har indgaet en huslejekontrakt med en 3rlig leje pa DKK 1.650.000. Lejemalet er uopsigeligt i 20
maneder.

Selskabet har ikke herudover kautions-, garanti eller andre eventualforpligtelser ud over, hvad der er
seedvanligt branchemaessigt og i @vrigt fremgar af arsberetning, regnskab eller noter.

Registrerede aktiver udggr 162.957.000 176.499.000

Specificeres saledes:

Statsobligationer, danske 159.107.000 176.499.000
Likvid beholdning 3.850.000
Ialt 162.957.000 176.499.000

FOLSOMHEDSOPLYSNINGER

Haendelse Pavirkning af egenkapitalen
Rentestigning pa 0,7 pct. Point -9.252.000
Rentefald pa 0,7 pct. Point 9.252.000
Aktiekursfald pa 12 pct. 0
Valutarisiko (VaR 99,5) 0

Tab pa modparter pa 8 pct. -3.044.000
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15

16

RISIKOOPLYSNINGER

Forsikringsrisiko

Forsikringsrisikoen inkluderer accept risikoen ved direkte forsikring samt administrationen af skadebe-
handling. Selskabet har ikke tegnet genforsikring. Selskabet falger de bestyrelses godkendte underwriting
guidelines.

Finansiel risiko

Investeringsrisikoen reprasenterer risikoen for tab som fgige af @ndringer i markedsveaerdierne for selskabets
investeringer i bgrsnoterede vaerdipapirer. Selskabet har vedtaget en investeringspolitik, som sikrer at
selskabet hele tiden er i stand til at opfylde myndighedernes krav.

Investeringerne behandles pa samtlige bestyrelsesmgder og investeringerne foretages alene af professionelle
portefolio managers.

Kreditrisiko

Selskabets kreditrisiko er reduceret til eventuelle tab pa debitorer samt tab pa forsikringskontrakter. Selskabet
har ikke foretaget nogen form for udlan.

Operationel risiko

Operationel risikoen for tab som fglge af utilsigtede haendelser eller risikoen for systematiske fejl. Endvidere
indbefattes risikoen for IT nedbrud. Selskabet har etableret procedurer for alle hovedomrader.

KONCERNFORHOLD
Koncernregnskab kan rekvireres hos:
Gjensidige Forsikring ASA, Schweigaards Gate 21, 0191 Oslo, Norge

FORSIKRINGSKONTRAKTER
Der udarbejdes ikke forsikringsklasse regnskab idet selskabet alene tegner sundhedsforsikringer hvorfor
samtlige praemier og skader hidrgrer herfra.






Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for
Mglholm Forsikring A/S.

Arsrapporten aflzegges efter lov om finansiel virksomhed. Arsregnskabet giver efter vores
opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017. Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende
redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, samt en
beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til Generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 23. april 2018

Direktion

Ida Berild Guldberg

Anders fe ard Jessen




Den uafhaengige
revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Mglholm Forsikring A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mglholm Forsikring A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, totalindkomstopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og
bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og
krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-melse med internationale
etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligelser i henhold til disse regler og
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som
omhandlet i artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Mglholm Forsikring A/S den 11.09.2013 for
regnskabsaret 2013. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet
sammenhangende opgaveperiode pa 5 ar frem til og med regnskabsaret 2017.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest
betydelige ved vores revision af arsregnskabet for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af arsregnskabet som helhed og
udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt konklusion om
disse forhold.



Hensaettelser til forsikringskontrakter
Hensaettelser til forsikringskontrakter udgegr pr. 31.12.2017 43,3 mio.kr., inkl. risikomargen.

Opggrelsen af hensaettelser til forsikringskontrakter er komplekse og er i et betydeligt
omfang pavirket af regnskabsmaessige skeon, baseret pa ledelsesmaessige vurderinger og
antagelser vedrgrende fremtidige begivenheder. Vi har vurderet, at de vaesentligste risici
kan henfgres til a&ndringer i antagelser, ligesom de anvendte metoder samt modeller kan
have vaesentlig indflydelse pa malingen af hensattelserne til forsikringskontrakter og det
forsikringstekniske resultat. Som fglge heraf er der risiko for, at henszettelserne til
forsikringskontrakter ikke males med anvendelse af passende modeller og realistiske
antagelser.

Folgende elementer er saerligt komplekse og/eller er i betydeligt omfang pavirket af
ledelsesmaessige skegn, vurderinger og metoder, hvor selv mindre zendringer kan have
vaesentlig betydning:

- Direkte og indirekte omkostninger til afvikling af erstatningshensaettelserne

- Bedste skgn over fremtidige udbetalinger pa indgdede forsikringskontrakter og disses
forfaldstidspunkter, herunder isaer for portefgljer med laengerevarende afvikling.

- Bedste skgn over opggrelse af risikomargen

Ledelsen har naermere beskrevet malingen af henszettelserne til forsikringskontrakter samt
de aktuarmaessige beregninger og de anvendte forudsaetninger i note 3.

Periodisering af preemieindtaegter

Periodisering af praemieindtaegter har indtil midten af 2017 ikke vezeret fuldt ud
systemunderstgttet og sdledes behaeftet med manuelle procedurer og skgn baseret pa
ledelsesmaessige vurderinger og antagelser. | Igbet af 2017 og ifm. regnskabsafslut-ningen i
2018 for 2017 er processerne styrket og periodiseringen i al vaesentlighed
systemunderstgttet. De a@ndrede processer indebeaerer en naturlig forgget risiko for fejl,
herunder fejl i tidligere ar.

Der henvises til note 3, hvor korrektioner til tidligere ar er beskrevet.



Forholdet er behandlet saledes i revisionen

Vi har gennemgaet indregningen og malingen af periodiserede praemier ud fra de nye
processer og den ny systemunderstgttelse, herunder revurderet ledelsens indregning af
preemieperiodisering i tidligere ar. Vores revisionshandlinger har omfattet:

¢ Indhentning af specifikation af tilgodehavende praeemier

¢ Kontrol af de enkelte bestanddele til hidtidige og nye systemudtraek
e Stikprgvevis test af systemudtraek

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til
at fortszette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant,
samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke
har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed,
men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugere traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover :



Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende
transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske
krav vedgrende uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der
med rimelighed kan taenkes at pavirke vores uafhaengighed, og hvor dette er relevant,
tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi,
hvilke forhold der var mest betydelige ved revisionen af arsregnskabet for den aktuelle
periode og dermed er centrale forhold ved revisionen.



Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentligggres, eller i de yderst sjaeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative
konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele,
den offentlige interesse har af sadan kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden
made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede
oplysninger i henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i
lov om finansiel virksomhed.

Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nggletallet solvensdeaekning
Ledelsen er ansvarlig for nggletallet solvensdakning, der fremgar af hoved- og
npgletalsoversigten i note 1i arsrapporten.

Som anfgrt i note 1 er nggletallet solvensdaekning undtaget fra kravet om revision. Vores
konklusion om arsregnskabet omfatter derfor ikke nggletallet solvensdaekning, og vi
udtrykker ingen form for konklusion om dette nggletal.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at overveje, om
npgletallet solvensdaekning er vaesentligt inkonsistent med aresregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.



Hvis vi pd dette grundlag konkluderer, at der er vaesentlig fejlinformation i nggletallet
solvensdaekning, skal vi rapportere herom. Vi har intet at rapportere i den forbindelse.

Kgbenhavn, den 23. april 2018
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

MNE-nr. mnel0777
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