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Ledelsespåtegning
Statement by the Board of Directors and the Executive
Board
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for LiqTech International A/S
for regnskabsåret 1. januar – 31. december 2018.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar – 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

The Board of Directors and the Executive Board have today discussed and approved the annual report of
LiqTech International A/S for the financial year 1 January – 31 December 2018.

The annual report has been prepared in accordance with the Danish Financial Statements Act.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the Company's assets, liabilities and
financial position at 31 December 2018 and of the results of the Company's operations for the financial
year 1 January – 31 December 2018.

Further, in our opinion, the Management's review gives a fair review of the matters discussed in the
Management's review.
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Ledelsespåtegning
Statement by the Board of Directors and the Executive
Board
We recommend that the annual report be approved at the annual general meeting.
Ballerup, den 13. juni 2019
Ballerup 13 June 2019
Direktion:
Executive Board:

Sune Mathiesen 
CEO 

     

Bestyrelse:
Board of Directors:

Claus Toftegaard 
formand
Chairman

     Kenneth Højrup Johansen      Sune Mathiesen 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report
Til kapitalejerne i LiqTech International A/S
To the shareholders of LiqTech International A/S

Konklusion
Opinion
Vi har revideret årsregnskabet for LiqTech International A/S for regnskabsåret 1. januar – 31. december
2018, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar – 31. december 2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

We have audited the financial statements of LiqTech International A/S for the financial year 1 January –
31 December 2018 comprising income statement, balance sheet, statement of changes in equity and
notes, including accounting policies. The financial statements are prepared in accordance with the
Danish Financial Statements Act.

In our opinion, the financial statements give a true and fair view of the Company's assets, liabilities and
financial position at 31 December 2018 and of the results of the Company's operations for the financial
year 1 January – 31 December 2018 in accordance with the Danish Financial Statements Act.

Grundlag for konklusion
Basis for opinion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Vi er
uafhængige af virksomheden i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs) and the additional
requirements applicable in Denmark. Our responsibilities under those standards and requirements are
further described in the "Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements" section of our
report. We are independent of the Company in accordance with the International Ethics Standards Board
for Accountants' Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and the additional
requirements applicable in Denmark, and we have fulfilled our other ethical responsibilities in accordance
with these rules and requirements. We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and
appropriate to provide a basis for our opinion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Management's responsibility for the financial statements
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre
dette.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report
Management is responsible for the preparation of financial statements that give a true and fair view in
accordance with the Danish Financial Statements Act and for such internal control that Management
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, Management is responsible for assessing the Company's ability to
continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters related to going concern and using the
going concern basis of accounting in preparing the financial statements unless Management either
intends to liquidate the Company or to cease operations, or has no realistic alternative but to do so.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Auditor's responsibilities for the audit of the financial statements
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes.
Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske
beslutninger, som  regnskabsbrugerne  træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover 

— identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici
samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved
væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

— opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
virksomhedens evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis
sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medføre, at virksomheden ikke længere kan fortsætte driften.

— tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report
Our objectives are to obtain reasonable assurance as to whether the financial statements as a whole are
free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that
includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance but is not a guarantee that an
audit conducted in accordance with ISAs and the additional requirements in Denmark will always detect a
material misstatement when it exists. Misstatements may arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the economic
decisions of users made on the basis of these financial statements.

As part of an audit conducted in accordance with ISAs and the additional requirements applicable in
Denmark, we exercise professional judgement and maintain professional scepticism throughout the audit.
We also

— identify and assess the risks of material misstatement of the company financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit
evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting
a material misstatement resulting from fraud is higher than for one resulting from error as fraud may
involve collusion, forgery, intentional omissions, misrepresentations or the override of internal control.

— obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures
that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the
effectiveness of the Company's internal control. 

— evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting
estimates and related disclosures made by Management. 

— conclude on the appropriateness of Management's use of the going concern basis of accounting in
preparing the financial statements and, based on the audit evidence obtained, whether a material
uncertainty exists related to events or conditions that may cast significant doubt on the Company's
ability to continue as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are
required to draw attention in our auditor's report to the related disclosures in the financial statements
or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditor's report. However, future events or conditions may
cause the Company to cease to continue as a going concern. 

— evaluate the overall presentation, structure and contents of the financial statements, including the
disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in
a manner that gives a true and fair view. 

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned
scope and timing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in
internal control that we identify during our audit.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Independent auditor's report

Udtalelse om ledelsesberetningen
Statement on the Management's review
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores
viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i
henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Management is responsible for the Management's review.

Our opinion on the financial statements does not cover the Management's review, and we do not express
any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the Management's
review and, in doing so, consider whether the Management's review is materially inconsistent with the
financial statements or our knowledge obtained during the audit, or otherwise appears to be materially
misstated.

Moreover, it is our responsibility to consider whether the Management's review provides the information
required under the Danish Financial Statements Act.

Based on the work we have performed, we conclude that the Management's review is in accordance with
the financial statements and has been prepared in accordance with the requirements of the Danish
Financial Statements Act. We did not identify any material misstatement of the Management's review. 
Aalborg, den 13. juni 2019
Aalborg, 13 June 2019
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Steffen S. Hansen     
statsaut. revisor
State Authorised
Public Accountant
mne32737
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Ledelsesberetning
Management's review

Virksomhedsoplysninger
Company details
LiqTech International A/S
Industriparken 22 C
2750 Ballerup
Denmark

Telefon:
Telephone:

44 98 66 00

Telefax:
Fax:

44 98 60 61

Hjemmeside:
Website:

www.liqtech.com

E-mail:
E-mail:

info@liqtech.com

CVR-nr:
CVR no.:

25 12 10 31

Hjemstedskommune:
Registered office: Ballerup
Regnskabsåret:
Financial year:

1. januar – 31. december
1 January – 31 December

Bestyrelse
Board of Directors
Claus Toftegaard, formand/Chairman
Kenneth Højrup Johansen
Sune Mathiesen

Direktion
Executive Board
Sune Mathiesen, CEO 

Revision
Auditor
KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Østre Havnegade 18
9000 Aalborg
Denmark

Generalforsamling
Annual general meeting
Ordinær generalforsamling afholdes 13. juni 2019.
The annual general meeting will be held on 13 June 2019.
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Ledelsesberetning
Management's review

Beretning
Operating review

Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Principal activities
— Udvikling, markedsføring og produktion af katalysatorer og filtre til dieseludstødning samt

personbilskatalysatorer

— Udvikling, markedsføring og produktion af keramiske (SIC) membraner til filtrering af væsker

— Deltage i udviklingsprojekter i samarbejde med offentlige institutioner og lignende omkring udvikling
og brug af keramiske membraner.

— Development, marketing and production of catalysts and filters for diesel emissions as well as
catalysts for passenger cars

— Development, marketing and production of ceramic (re-SIC) membranes for filtering of liquids

— Participate in development projects regarding ceramic membranes with public institutions and the like.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Development in activities and financial position
Selskabets resultatopgørelse for regnskabsåret 2018 udviser et overskud på 317.778 kr., og selskabets
balance pr. 31. december 2018 udviser en balancesum på 81.554.345 kr. og en egenkapital på
48.696.956 kr. 

Årets primære resultat udgør et underskud på 871.708 kr. mod et overskud året før på 1.117.416 kr.
hvilket kan henføres til en mindre tilbagegang i aktivitetsniveauet for salg af dieselpartikelfiltre. 

Selskabets fokus har i de seneste år primært været rettet mod færdiggørelsen af produkter til
vandrensning indenfor den maritime industri, hvor der med virkning fra 1. januar 2020 indføres regler til
forhindring af udledning af svovlholdige udstødningsgasser. Selskabet har i løbet af 2018 modtaget
væsentlige ordrer indenfor dette segment og står derfor stærkt rustet til at vende den resultatmæssige
udvikling i 2019 og fremover. 

Således har selskabet, som en stor del af aktiviteterne i LiqTech-koncernen, i 1. kvartal af 2019 realiseret
et forbedret resultat på både omsætning og indtjening, og ordrebeholdningen er fortsat stigende i den
forløbne del af 2. kvartal af 2019.

The Company's income statement for the financial year 2018 shows a profit of DKK 317,778, and the
balance sheet at 31 December 2018 shows a balance sheet total of DKK 81,554,345 and a total equity of
DKK 48,696,956.

Operating loss for the financial year amounts to DKK 871,708 compared to an operating profit of DKK
1,117,416 in the previous financial year, which is due  to a minor decline in activity level for sales of
diesel particulate filters.

In recent years, the Company focused primarily on the completion of products for water purification
aimed at the maritime industry, which with effect from 1 January 2020 is subject to new rules to prevent
discharge of sulfur-containing exhaust gasses. During 2018, the Company received a substantial order
volume within this segment and is therefore well prepared to reverse the performance in 2019 and
beyond.
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Ledelsesberetning
Management's review

Beretning
Operating review
During first quarter of 2019, the Company realised improved results on both revenue and earnings as a
major part of the activities in the LiqTech Group. In the second quarter of 2019, the order volume is
continuing to increase.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
Events after the balance sheet date
Selskabets børsnoterede moderselskab, LiqTech International, Inc., har i april måned 2019 gennemført
et skifte af handelsbørs fra New York Stock Exchange (NYSE) til Nasdaq. Herudover har selskabet i maj
måned gennemført en kapitaludvidelse, som har tilført koncernen i alt netto 15 mio. USD, svarende til
omkring 98,6 mio. kr.

Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke
selskabets finansielle stilling.

In April 2019, the Company's listed Parent Company, LiqTech International Inc., completed a change of
trading exchange from the New York Stock Exchange (NYSE) to Nasdaq. In addition, the Company
carried out a capital increase in May, which has contributed a total of USD 15 million to the Group,
corresponding to approximately DKK 98.6 million.

At the end of the financial year, no events have occurred that could materially affect the Company's
financial position.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Resultatopgørelse
Income statement

DKK Note 2018 2017

Bruttofortjeneste
Gross profit 17,372,284 19,596,693

Personaleomkostninger
Staff costs 2 -16,419,661 -16,480,031
Af- og nedskrivninger
Depreciation, amortisation and impairment losses -1,824,331 -1,999,246
Resultat af primær drift
Operating loss -871,708 1,117,416

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Income from equity investments in group entities -4,713,752 -14,348,442
Finansielle indtægter
Financial income 3 734,642 2,235,393
Finansielle omkostninger
Financial expenses -2,224,267 -4,174
Resultat før skat
Loss before tax -7,075,085 -10,999,807

Skat af årets resultat
Tax on loss for the year 4 7,392,863 1,218,088
Årets resultat
Profit/loss for the year 317,778 -9,781,719

Forslag til resultatdisponering
Proposed profit appropriation/distribution of loss

Overført resultat
Retained earnings 317,778 -9,781,719
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Balance
Balance sheet

DKK Note 31/12 2018 31/12 2017

AKTIVER
ASSETS
Anlægsaktiver
Fixed assets
Immaterielle anlægsaktiver
Intangible assets 5
Erhvervede patenter
Acquired patents 4,875 20,792

Materielle anlægsaktiver
Property, plant and equipment 6
Produktionsanlæg og maskiner
Plant and machinery 2,544,607 2,976,639
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
Fixtures and fittings, tools and equipment 1,855,339 2,396,236

4,399,946 5,372,875

Finansielle anlægsaktiver
Investments 7
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Equity investments in group entities 5,595,980 265,091
Kapitalandele i associerede virksomheder
Investments in associates 37,250 37,251
Deposita
Deposits 1,664,368 1,156,439

7,297,598 1,458,781

Anlægsaktiver i alt
Total fixed assets 11,702,419 6,852,448
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CVR-nr./CVR no. 25 12 10 31

Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Balance
Balance sheet

DKK Note 31/12 2018 31/12 2017

Omsætningsaktiver
Current assets
Varebeholdninger
Inventories
Råvarer og hjælpematerialer
Raw materials and consumables 5,478,168 5,705,646
Varer under fremstilling
Work in progress 11,498,476 12,683,627
Færdigvarer og handelsvarer
Finished goods and goods for resale 3,801,593 4,880,411

20,778,237 23,269,684

Tilgodehavender
Receivables
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Trade receivables 11,286,814 10,155,497
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Receivables from group entities 1,227,172 7,488,582
Igangværende arbejder for fremmed regning
Contract work in progress 8 4,261,928 0
Andre tilgodehavender
Other receivables 1,663,196 2,947,510
Udskudt skatteaktiv
Deferred tax asset 7,954,339 0
Selskabsskat
Corporation tax 587,044 1,218,087
Periodeafgrænsningsposter
Prepayments 0 380,944

26,980,493 22,190,620

Likvide beholdninger
Cash at bank and in hand 22,093,196 14,727,184

Omsætningsaktiver i alt
Total current assets 69,851,926 60,187,488

AKTIVER I ALT
TOTAL ASSETS 81,554,345 67,039,936
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Årsrapport 2018
Annual report 2018
CVR-nr./CVR no. 25 12 10 31

Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Balance
Balance sheet

DKK Note 31/12 2018 31/12 2017

PASSIVER
EQUITY AND LIABILITIES
Egenkapital
Equity
Virksomhedskapital
Contributed capital 9 5,000,000 5,000,000
Overført resultat
Retained earnings 43,696,956 43,379,178
Egenkapital i alt
Total equity 48,696,956 48,379,178

Hensatte forpligtelser
Provisions
Garantiforpligtelser
Warranty provisions 1,736,648 0
Hensatte forpligtelser i alt
Total provisions 1,736,648 0

Gældsforpligtelser
Liabilities other than provisions
Kortfristede gældsforpligtelser
Current liabilities other than provisions
Leverandører af varer og tjenesteydelser
Trade payables 5,126,820 5,601,402
Gæld til tilknyttede virksomheder
Payables to group entities 13,108,475 1,432,520
Anden gæld
Other payables 5,481,188 9,008,320
Periodeafgrænsningsposter
Deferred income 1,388,837 514,975
Forudbetalinger og forudfaktureringer fra kunder
Prepayments and advance invoicing from customers 6,015,421 2,103,541

31,120,741 18,660,758

Gældsforpligtelser i alt
Total liabilities other than provisions 31,120,741 18,660,758

PASSIVER I ALT
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 81,554,345 67,039,936
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Egenkapitalopgørelse
Statement of changes in equity

DKK

Virksom-
hedskapital
Contributed
capital

Overført
resultat
Retained
earnings

I alt
Total

Egenkapital 1. januar 2018
Equity at 1 January 2018 5,000,000 43,379,178 48,379,178
Overført via resultatdisponering
Transferred over the profit appropriation/distribution of loss 0 317,778 317,778
Egenkapital 31. december 2018
Equity at 31 December 2018 5,000,000 43,696,956 48,696,956
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LiqTech International A/S
Årsrapport 2018
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CVR-nr./CVR no. 25 12 10 31

Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis
Accounting policies
Årsrapporten for LiqTech International A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med
årsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg fra højere regnskabsklasser.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

The annual report of LiqTech International A/S for 2018 has been prepared in accordance with the
provisions applying to reporting class B entities under the Danish Financial Statements Act with opt-in
from higher reporting classes.

The accounting policies used in the preparation of the financial statements are consistent with those of
last year.

Omregning af fremmed valuta
Foreign currency translation
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen,
indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen under
finansielle indtægter og omkostninger.

On initial recognition, transactions denominated in foreign currencies are translated at the exchange
rates at the transaction date. Foreign exchange differences arising between the exchange rates at the
transaction date and the date of payment are recognised in the income statement as financial income or
financial expenses.

Receivables, payables and other monetary items denominated in foreign currencies are translated at the
exchange rates at the balance sheet date. The difference between the exchange rates at the balance
sheet date and the date at which the receivable or payable arose or was recognised in the latest financial
statements is recognised in the income statement as financial income or financial expenses.

Resultatopgørelse
Income statement

Bruttofortjeneste
Gross profit
Selskabet har under henvisning til årsregnskabslovens § 32 valgt udelukkende at præsentere
bruttoresultat.

Pursuant to Section 32 of the Danish Financial Statements Act, the Company has decided only to
disclose gross profit.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Nettoomsætning
Revenue
Indtægter fra salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i omsætning, når levering og
risikoovergangen har fundet sted, og indtægten kan måles pålideligt og forventet modtaget. Datoen for
overførsel af de væsentligste fordele og risici bestemmes ved anvendelse af standard incoterms  ®2010.
Indtægter indregnes henvist til status for færddiggørelsesgrad.

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkrævet på
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsætningen.

Income from sale of goods and finished goods is recognised in revenue when delivery and transfer of risk
to the buyer have taken place, and the income may be measured reliably and is expected to be received.
The date of transfer of the most significant benefits and risks is determined using standard Incoterms
®2010. Income is recognised with reference to stage of completion.

Revenue is measured at fair value of the agreed consideration excluding VAT and taxes charged on
behalf of third parties. All discounts granted are recognised in revenue.

Andre driftsindtægter
Other operating income
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhændelse af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Other operating income comprises items secondary to the activities of the entity, including gains from
disposal of intangible assets and property, plant and equipment.

Andre eksterne omkostninger
Other external costs
Andre eksterne omkostninger omfatter distributionsomkostninger og omkostninger i forbindelse med
salg, salgskampagner, administration, kontorlokaler, operationelle leasingaftaler mv.

Other external costs comprise distribution costs and costs related to sales, sales campaigns,
administration, office premises, operating leases, etc.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Personaleomkostninger
Staff costs
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, herunder feriepenge, pension og andre sociale
omkostninger mv. til virksomhedens medarbejdere, undtagen refusioner fra offentlige myndigheder.

Staff costs comprise wages and salaries, including holiday allowance, pension and other social security
costs, etc., to the Company's employees, excluding reimbursements from public authorities.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Income from equity investments in group entities and associates
I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab samt efter afskrivning på
goodwill.

I modervirksomhedens resultatopgørelser indregnes den forholdsmæssige andel af associerede
virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance/tab samt
efter afskrivning på goodwill.

The proportionate share of the individual subsidiaries' profit/loss after tax is recognised in the Parent
Company's income statement after full elimination of intra-group gains/losses and amortisation of
goodwill.

The proportionate share of the individual associates' profit/loss after tax is recognised in the Parent
Company's income statements after elimination of a proportionate share of intra-group gains/losses and
amortisation of goodwill.

Finansielle indtægter og omkostninger
Financial income and expenses
Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger vedrørende finansiel
leasing, kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen mv.

Udbytte fra kapitalandele, der måles til kostpris, indtægtsføres i modervirksomhedens resultatopgørelse i
det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.

Financial income and expenses comprise interest income and expense, financial costs regarding finance
leases, gains and losses on securities, payables and transactions denominated in foreign currencies,
amortisation of financial assets and liabilities as well as surcharges and refunds under the on-account tax
scheme, etc.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Dividends from equity investments in  measured at cost are recognised as income in the Parent
Company's income statement in the financial year when the dividends are declared. 

Skat af årets resultat
Tax on profit/loss for the year
Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgår i sambeskatningen fra overtagelsesdatoen, hvor de
indgår i konsolideringen i koncernregnskabet frem til overdragelsesdatoen, hvor de udgår af
konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat, og ændring i udskudt skat – herunder som følge af
ændring i skattesats – indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

The Parent Company is subject to the Danish rules on compulsory joint taxation of the Group's Danish
subsidiaries. The subsidiaries are included in the joint taxation from the date when they are included in
the consolidated financial statements and up to the date when they are excluded from the consolidation.

The Parent Company is the administrative company for the joint taxation and accordingly settles all
payments of corporation tax to the tax authorities.

On payment of joint taxation contributions, current Danish corporation tax is allocated between the jointly
taxed entities in proportion to their taxable income. Entities with tax losses receive joint taxation
contributions from entities that have used the losses to reduce their own taxable profit.

Tax for the year comprises current corporation tax for the year and changes in deferred tax, including
changes in tax rates. The tax expense relating to the profit/loss for the year is recognised in the income
statement, and the tax expense relating to amounts directly recognised in equity is recognised directly in
equity.
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Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Balance
Balance sheet

Immaterielle anlægsaktiver
Intangible assets

Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Development projects, patents and licences

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter
afskrives lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt 10 år.

Patents and licences are measured at cost less accumulated amortisation and impairment losses.
Patents are amortised on a straight-line basis over the remaining life of the patent, and licences are
amortised over the contract period, however, not exceeding 10 years.

Materielle anlægsaktiver
Property, plant and equipment
Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen, indtil det
tidspunkt hvor aktivet er klar til brug. Indirekte produktionsomkostninger og låneomkostninger indregnes
ikke i kostprisen.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
på de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget opgøres som kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter endt
brugstid. Afskrivningsgrundlaget fordeles lineært over den forventede brugstid, der er skønnet, som
følger: 

Machinery and fixtures and fittings, tools and equipment are measured at cost less accumulated
depreciation and impairment losses. 

Cost comprises the purchase price and any costs directly attributable to the acquisition until the date on
which the asset is available for use. Indirect production overheads and borrowing costs are not
recognised in cost. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Where individual components of an item of property, plant and equipment have different useful lives, they
are accounted for as separate items, which are depreciated separately.

The basis of depreciation is cost less any projected residual value after the end of the useful life.
Depreciation is provided on a straight-line basis over the estimated useful life. The estimated useful lives
are as follows:
Produktionsanlæg og maskiner
Plant and machinery

2-10 år
2-10 years

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar
Fixtures and fittings, tools and equipment

2-10 år
2-10 years

Brugstiden og restværdien revurderes årligt. En ændring behandles som et regnskabsmæssigt skøn, og
indvirkningen på afskrivninger indregnes fremadrettet.

Anlægsaktiver under udførelse indregnes og måles til kostpris på statusdagen. Ved ibrugtagning
overføres kostprisen til den relevante gruppe af materielle anlægsaktiver.

Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis produktions-, distributions- og
administrationsomkostninger. 

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.

The useful life and residual value are reassessed annually. Changes are treated as accounting
estimates, and the effect on depreciation is recognised prospectively.

Fixed assets under construction are recognised and measured at cost at the balance sheet date. Upon
entry into service, the cost is transferred to the relevant group of property, plant and equipment.

Depreciation is recognised in the income statement as production costs, distribution costs and
administrative expenses, respectively. 

Gains and losses on the disposal of property, plant and equipment are stated as the difference between
the selling price less selling costs and the carrying amount at the date of disposal. Gains and losses are
recognised in the income statement as other operating income or other operating costs, respectively.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Impairment of fixed assets
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede og associerede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af forbundne aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis
denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris eller kapitalværdi.
Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af
aktivet eller aktivgruppen inkl. forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

The carrying amount of intangible assets and property, plant and equipment as well as equity
investments in group entities and associates is subject to an annual test for indications of impairment
other than the decrease in value reflected by depreciation or amortisation.

Impairment tests are conducted of individual assets or groups of assets when there is an indication that
they may be impaired. Write-down is made to the recoverable amount if this is lower than the carrying
amount.

The recoverable amount is the higher of an asset's net selling price and its value in use. The value in use
is determined as the present value of the forecast net cash flows from the use of the asset or the group of
assets, including forecast net cash flows from the disposal of the asset or the group of assets after the
end of the useful life.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Equity investments in group entities and associates
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af
virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre
værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives svarende til den
negative indre værdi. I det omfang den negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes
vedtaget af de tilknyttede virksomheder inden godkendelsen af selskabets årsrapport, bindes ikke på
opskrivningsreserven. 

Equity investments in group entities and associates are measured at the proportionate share of the
entities' net asset value calculated in accordance with the Group's accounting policies plus or minus
unrealised intra-group gains or losses and plus or minus the residual value of positive and negative
goodwill calculated in accordance with the acquisition method. 
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Equity investments in group entities and associates with negative net asset values are measured at DKK
0, and any receivables from these entities are written down by an amount equivalent to the negative net
asset value. To the extent that the negative net asset value exceeds the receivable, the residual amount
is recognised as provisions. 

Net revaluation of equity investments in group entities and associates is tied as a net revaluation reserve
under equity according to the equity method to the extent that the carrying amount exceeds cost.
Dividends from group entities expected to be adopted in the group entities prior to the approval of the
Company's annual report, are not tied up in the revaluation reserve.

Deposita
Deposits
Deposita måles til amortiseret kostpris.

Deposits are measured at amortised cost.

Varebeholdninger
Inventories
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer,
hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger
indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af afskrivning på de i produktionsprocessen
benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse.
Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af
færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under
hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Inventories are measured at cost in accordance with the FIFO method. Where the net realisable value is
lower than cost, inventories are written down to this lower value.

Goods for resale and raw materials and consumables are measured at cost, comprising purchase price
plus delivery costs.
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LiqTech International A/S
Årsrapport 2018
Annual report 2018
CVR-nr./CVR no. 25 12 10 31

Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Finished goods and work in progress are measured at cost, comprising the cost of raw materials,
consumables, direct wages and salaries and indirect production overheads. Indirect production
overheads comprise indirect materials and wages and salaries as well as the maintenance of
depreciation of production machinery, buildings and equipment as well as factory administration and
management. Borrowing costs are not included in cost.

The net realisable value of inventories is calculated as the sales amount less costs of completion and
costs necessary to make the sale and is determined taking into account marketability, obsolescence and
development in expected selling price.

Tilgodehavender
Receivables
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv
indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages
nedskrivning på individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt
niveau, vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres
primært på debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og
nutidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefølje.

Receivables are measured at amortised cost.

Write-down is made for bad debt losses where there is an objective indication that a receivable or a
portfolio of receivables has been impaired. If there is an objective indication that an individual receivable
has been impaired, write-down is made on an individual basis.

Receivables with no objective indication of individual impairment are assessed for objective indication of
impairment on a portfolio basis. The portfolios are primarily based on the debtors' registered offices and
credit rating in accordance with the Company's credit risk management policy. The objective indicators
used in relation to portfolios are determined on the basis of historical loss experience.

Write-downs are calculated as the difference between the carrying amount of receivables and the
present value of forecast cash flows, including the realisable value of any collateral received. The
effective interest rate for the individual receivable or portfolio is used as discount rate.
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LiqTech International A/S
Årsrapport 2018
Annual report 2018
CVR-nr./CVR no. 25 12 10 31

Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Igangværende arbejder for fremmed regning
Contract work in progress
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde fratrukket
acontofaktureringer og forventede tab. Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på
balancedagen og de samlede forventede indtægter på den enkelte igangværende arbejder.
Færdiggørelsesgraden opgøres som andelen af de afholdte omkostninger i forhold til forventede
samlede omkostninger på den enkelte igangværende arbejder.

Når salgsværdien på en igangværende arbejder ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de
medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Den enkelte igangværende arbejder indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser.
Nettoaktiver udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor salgsværdien af det udførte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgøres af summen af de igangværende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsværdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter indregnes i resultatopgørelsen, i
takt med at de afholdes.

Contract work in progress is measured at the selling price of the work performed less progress billings
and expected losses. The selling price is measured on the basis of the stage of completion at the
balance sheet date and the projected income from the individual work in progress. The stage of
completion is stated as the share of costs incurred in proportion to estimated total costs relating to the
individual work in progress.

When the selling price of a work in progress cannot be estimated reliably, the selling price is measured at
the lower of costs incurred and net realisable value.

The individual work in progress is recognised in the balance sheet as receivables or payables,
respectively. Net assets comprise the total of work in progress where the selling price of the work
performed exceeds progress billings. Net liabilities comprise the total of work in progress where progress
billings exceed the selling price.

Costs arising from sales work and contracting are recognised in the income statement as incurred.
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LiqTech International A/S
Årsrapport 2018
Annual report 2018
CVR-nr./CVR no. 25 12 10 31

Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Periodeafgrænsningsposter
Prepayments
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrørende efterfølgende regnskabsår. 

Prepayments comprise costs incurred concerning subsequent financial years.

Likvider
Cash and cash equivalents
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Cash and cash equivalents comprise cash.

Egenkapital
Equity

Udbytte
Dividends
Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

The expected dividends payment for the year is disclosed as a separate item under equity.

Selskabsskat og udskudt skat
Corporation tax and deferred tax
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for korrektioner af skat vedrørende tidligere års skattepligtige
indkomster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på baggrund af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og
kontorejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle er opstået på anskaffelsestidspunktet
uden at have effekt på resultat eller skattepligtig indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige underskud,
indregnes med den værdi, hvortil de forventes at blive anvendt inden for overskuelig fremtid, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.
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LiqTech International A/S
Årsrapport 2018
Annual report 2018
CVR-nr./CVR no. 25 12 10 31

Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Udskudt skat måles på grundlag af skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat som
følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen henholdsvis egenkapitalen.

Current tax payable and receivable is recognised in the balance sheet as tax computed on the taxable
income for the year, adjusted for tax on the taxable income of prior years and  for tax paid on account.

Deferred tax is measured using the balance sheet liability method on all temporary differences between
the carrying amount and the tax value of assets and liabilities based on the planned use of the asset or
settlement of the liability. However, deferred tax is not recognised on temporary differences relating to
goodwill non-deductible for tax purposes and on office premises and other items where the temporary
differences arise at the date of acquisition without affecting either profit/loss or taxable income.

Deferred tax assets, including the tax value of tax loss carryforwards, are recognised at the expected
value of their utilisation within the foreseeable future; either as a set-off against tax on future income or
as a set-off against deferred tax liabilities in the same legal tax entity. Any deferred net assets are
measured at net realisable value.

Deferred tax is measured in accordance with the tax rules and at the tax rates applicable at the balance
sheet date when the deferred tax is expected to crystallise as current tax. Changes in deferred tax as a
result of changes in tax rates are recognised in the income statement or equity, respectively.

Gældsforpligtelser
Liabilities other than provisions
Gældsforpligtelser måles til  nettorealisationsværdi, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Liabilities are measured at net realisable value, which usually equivalent to nominal value.

Hensatte forpligtelser
Provisions
Hensatte forpligtelser omfatter forventede garantiomkostninger. Hensatte forpligtelser indregnes, når
virksomheden, som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug af virksomhedens økonomiske ressourcer.
Hensatte forpligtelser måles til kapitalværdi.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden på 2-5 år. De
hensatte forpligtelser indregnes på baggrund af erfaringerne med garantiarbejder. Hensatte forpligtelser
med forventet forfaldstid ud over 1 år fra balancedagen tilbagediskonteres med en sats, som afspejler
risiko og forfaldstidspunkt på forpligtelsen.
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LiqTech International A/S
Årsrapport 2018
Annual report 2018
CVR-nr./CVR no. 25 12 10 31

Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Accounting policies (continued)

Provisions comprise anticipated costs of provisions. Provisions are recognised when, as a result of past
events, the Company has a legal or a constructive obligation, and it is probable that there may be outflow
of resources embodying economic benefits to settle the obligation. Provisions are measured at value in
use.

Warranties comprise obligations to make good any defects within the warranty period of 2-5 years.
Provisions are recognised based on the Company's experience with warranties. Provisions expected to
be maintained for more than one year from the balance sheet date are discounted at a rate reflecting risk
and the due date for payment.

DKK 2018 2017

2 Personaleomkostninger
Staff costs
Lønninger
Wages and salaries 15,133,151 15,244,527
Pensionsforsikringer
Pensions 1,002,199 964,340
Andre omkostninger til social sikring
Other social security costs 284,311 271,164

16,419,661 16,480,031

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede
Average number of full-time employees 35 35

3 Finansielle indtægter
Financial income
Renteindtægter fra tilknyttede virksomheder
Interest income from group entities 582,529 599,717
Andre finansielle indtægter
Other financial income 152,113 1,635,676

734,642 2,235,393
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

4 Skat af årets resultat
Tax on profit/loss for the year
DKK 2018 2017

Årets aktuelle skat
Current tax for the year -587,045 -1,218,088
Årets udskudte skat
Deferred tax for the year -7,954,339 0
Regulering af skat vedrørende tidligere år
Adjustment of tax concerning previous years 1,148,521 0

-7,392,863 -1,218,088

På baggrund af forventninger om et positivt driftsresultat fra og med 2019 har ledelsen vurderet det
sandsynligt at udnytte et skatteaktiv indenfor de kommende 5 år og derfor vurderet det retvisende at
foretage indregning heraf.

Based on an anticipated operating profit from 2019, Management has assessed it probable to utilise the
tax asset within the coming 5 years and has therefore found it true and fair to recognise it.

5 Immaterielle anlægsaktiver
Intangible assets

DKK

Erhvervede
patenter
Acquired
patents

Kostpris 1. januar 2018
Cost at 1 January 2018 723,187
Kostpris 31. december 2018
Cost at 31 December 2018 723,187

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Amortisation and impairment losses at 1 January 2018 -702,395
Årets afskrivninger
Amortisation for the year -15,917
Af- og nedskrivninger 31. december 2018
Amortisation and impairment losses at 31 December 2018 -718,312

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018
Carrying amount at 31 December 2018 4,875
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Årsregnskab 1. januar – 31. december
Financial statements 1 January – 31 December

Noter
Notes

6 Materielle anlægsaktiver
Property, plant and equipment

DKK

Produktions-
anlæg og
maskiner
Plant and
machinery

Andre anlæg,
driftsmateriel
og inventar
Fixtures and
fittings, tools
and equipment

I alt
Total

Kostpris 1. januar 2018
Cost at 1 January 2018 29,059,176 6,905,772 35,964,948
Tilgang i årets løb
Additions for the year 373,641 0 373,641
Kostpris 31. december 2018
Cost at 31 December 2018 29,432,817 6,905,772 36,338,589

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Depreciation and impairment losses at 1 January 2018 -26,082,537 -4,509,536 -30,592,073
Årets afskrivninger
Depreciation for the year -805,673 -540,897 -1,346,570
Af- og nedskrivninger 31. december 2018
Depreciation and impairment losses at 31 December 2018 -26,888,210 -5,050,433 -31,938,643

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018
Carrying amount at 31 December 2018 2,544,607 1,855,339 4,399,946
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Noter
Notes

7 Finansielle anlægsaktiver
Investments

DKK

Kapital-
andele i
tilknyttede
virksom-
heder
Equity
investments
in group
entities

Kapital-
andele i
associerede
virksom-
heder
Equity
investments
in associates

Kostpris 1. januar 2018
Cost at 1 January 2018 75,787,032 905,679
Tilgang i årets løb
Additions for the year 10,000,000 0
Kostpris 31. december 2018
Cost at 31 December 2018 85,787,032 905,679

Værdiregulering 1. januar 2018
Revaluations at 1 January 2018 -75,521,941 -868,429

Årets resultat
Net profit/loss for the year -4,669,111 0
Værdiregulering 31. december 2018
Revaluations at 31 December 2018 -80,191,052 -868,429

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2018
Carrying amount at 31 December 2018 5,595,980 37,250
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Noter
Notes

8 Igangværende arbejder for fremmed regning
Contract work in progress
DKK 31/12 2018 31/12 2017

Igangværende arbejder, salgspris
Contract work in progress, selling price 22,506,291 0
Acontofakturering
Progress billing -24,259,784 -2,103,541

-1,753,493 -2,103,541

der indregnes således:

recognised as follows:

Aktive forudbetalinger
Active prepayments 4,261,928 0
Forudbetalinger og forudfaktureringer
Prepayments and advance invoicing -6,015,421 -2,103,541

-1,753,493 -2,103,541

For alle projekter har levering af produkter fundet sted før 31. december 2018.

For all projects, delivery of products has taken place before 31 December 2018.

9 Egenkapital
Equity
Virksomhedskapitalen består af 5.000 aktier a nominelt 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

The contributed capital consists of 5,000 shares of a nominal value of DKK 1,000 each.

All shares rank equally.
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Noter
Notes

10 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Contractual obligations, contingencies, etc.

Operationelle leasingforpligtelser
Operating lease obligations
Virksomheden har indgået leasingaftaler med en restforpligtelse på 566 tkr., hvoraf 337 tkr. forfalder
indenfor et år.

Derudover har virksomheden indgået erhvervslejekontrakter med en restløbetid på 68 mdr. og en
restforpligtelse på 12.399 tkr., hvoraf 2.188 tkr. forfalder inden for et år.

The Company has entered into leasing agreements with a residual commitment in the amount of DKK
566 thousand of which DKK 337 thousand falls due within a year.

Furthermore, the Company has entered into a commecial tenancy agreeement with a remaining contract
period of 68 months and a residual commitment in the amount of DKK 12,399 thousand of which DKK
2,188 thousand falls due within a year.

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Mortgages and collateral
Til sikkerhed for gæld til kreditinstitutter er der givet virksomhedspant på 4.500 tkr. med sikkerhed i
tilgodehavender fra salg, varelager, materielle anlægsaktiver og goodwill.

As security for debt to credit institutions the company has issued security DKK 4,500 thousand secured
by trade receivables, inventory, tangible fixed assets and goodwill.

12 Nærtstående parter
Related party disclosures
LiqTech International A/S er en del af koncernregnskabet for LiqTech International Inc., 1804 Buerkle
Road, White Bear Lake, MN 55110, United States of America. Koncernregnskabet for LiqTech
international Inc. kan rekvireres på virksomhedens hjemmeside: https://www.liqtech.com/

LiqTech International A/S is part of the consolidated financial statements of LiqTech International Inc.,
1804 Buerkle Road, White Bear Lake, MN 55110, United States of America. The consolidated financial
statment of LiqTech International Inc. can be obtained at the Company's website:
https://www.liqtech.com/
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 GZkMNJWaQMumYV9Xn9cXOOqJkF1a+7RcS9N9a9UNQlQ=


 
ff8YDSkp7PXVTVhhDJZ1uBzHLQ5vNWvsMIBdmh46rwHuvGSVCuuUvNcfiyofVQZBva2bQ/nzp0J4
NTUdrnWS+BuhJYdgHwoFmsOJ/y5eqRZoSfdSCPNNPuYL4YyJ/58jia/yUH8jjTnqwWZFs4SwUu8J
g1p2n0Tz3RjJRg0E+lpC/nek4x4vKgBOE9ZCXJYIXypGYia2VG4xQBhg6PWK4iMIma4KyAnTzTCq
Bw88oBxf4ZDNiXh/lKO7CZX5K1ucEwyAuKqJi/s7rUgunIVzqkfoOpN3tPd8FXpo+LFqMyFdL5Wi
/YodYcxm4783NW40w/2bc6KDS6UDEYQNaihPSw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzc0LjAuMzcyOS4xNjkgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MzkxNzAxNQ==
  document_digests 
  _challenge RTRWRkUtSUk2REItNlBUNFEtRUtBWEUtUFk2MUstUVQyRVA=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xMyAxMTo0NzoxNSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 FrLzyH4SMQpVfPeg8XP+jr9bYv3i83evX5ynGgp27Q0=


 
FKGuZaJ3hrDFeI9n1K5pucem1NchnamcIzGLc0YTjXwHXAJ2JAm5fkd//YDNQmh9R/HfVIXhcM3p
xbmtY9+g4DeoFjGm2W/f7QMKWQKnci/ehMQ+YU2WHDKWapSsJ9jP2BMigljsjxsWdHJq/Nn9EJuC
tfn/qhZ5Xzs5L0f9MYBUMAiv/53f33CYroDIUWG1DF7DSoEx6E2FSKCfbOu14+hcpJZyvK66Tj12
uREzu9LmkIWJlR51N0a9270I+T8bxt4VuAIwrXQqPSyJuTbrn2j+WmLTyOR1G1G4wNIWHjlHTxG9
/v5Ohv1oMVsruzy/639fJruvsj5MnUs0wcIcmg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzc0LjAuMzcyOS4xNjkgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MzkxNzA3Ng==
  document_digests 
  _challenge WldUWTItRTZBTUYtNFlMWlAtRVpJWTAtQkZDUDItWThUTFU=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xMyAxMzozODoyMSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 X/hV2f10DQQKuzg2nC5mHdfYo8YgjEWzH3Ngc3mmapU=


 
HTwNfvtsnUyip81zKQ/Ru/0sx8bIU5Rq6qWiYI4hVFpKUAwVppPOqmh+HVGvkIrDTL7+sj4BGjp3
8WRlMwRwN9rwrS4jEgwNL5XGi7GpI71KFs7sTva0dTpToPwPHOPUCQugrhWoM6KT33MHYS5XrxJg
kzQsDuTZY4lpndgQGcPwjnsBCWnNPm//pDBbYq9Ka89na7m1dZFF32pNbHrZZonIc/pgJxNP475E
BIq6cnr0J9ki3lv3mvYmBWVUXuYvK2AsJpQNLsANts/Jy6NNGKAox0SkK5JnABMd6IobSQWLp2lm
sIGaXnedNUCD6Wm6imsNMSEZKP2tep6TN5uOUg==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzc0LjAuMzcyOS4xNjkgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MzkxNzA1NA==
  document_digests 
  _challenge NExEM0EtSThGVEItMkdYMFYtSTdYM0MtNE1VNUEtRTFUQlU=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xNCAwODoxOTowMyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 C7t/F/Afw2s5GZ+NH9z7l5xRc6XkNfNhFXSJ80+PG4k=


 
Mn9njAp/7J3jFejgI45RR4H/P8e239/NBkou932pzOmTurvVebqx4ptVKu7QnM179o+3Ws9L1DJJ
tGLciHTxxjfgRQ7om45V+/22zbWW4IHIuMbZ5GDZC4UD0qL78q3B8RApW/uF/4IvyUiPoTJrAieJ
6IA9vOX2ITQ3X8A8lKqvjphvNY+4VSxsQhzkos9S28zubQmgkCEM++WEll66zo8xStZ0UK+bDALI
kWdZH2HfhCL90Z79O8QIBMK2hN8XodItjhNnkL0nDnLjTpWuoGYGZbsBmEs0dWQxpx7ac9z9MUYq
MS9DEW4OMmGsJoglytfhOpgRV5v/VpImDcyI3g==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfNSkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEyLjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId MzkxNzAzOA==
  document_digests 
  _challenge QjJFNjUtREFLS0MtMTJWMzYtRUpZVEYtRjdIMzYtQVdVUVc=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xNCAwOTowMToxMiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 C7t/F/Afw2s5GZ+NH9z7l5xRc6XkNfNhFXSJ80+PG4k=


 
Mn9njAp/7J3jFejgI45RR4H/P8e239/NBkou932pzOmTurvVebqx4ptVKu7QnM179o+3Ws9L1DJJ
tGLciHTxxjfgRQ7om45V+/22zbWW4IHIuMbZ5GDZC4UD0qL78q3B8RApW/uF/4IvyUiPoTJrAieJ
6IA9vOX2ITQ3X8A8lKqvjphvNY+4VSxsQhzkos9S28zubQmgkCEM++WEll66zo8xStZ0UK+bDALI
kWdZH2HfhCL90Z79O8QIBMK2hN8XodItjhNnkL0nDnLjTpWuoGYGZbsBmEs0dWQxpx7ac9z9MUYq
MS9DEW4OMmGsJoglytfhOpgRV5v/VpImDcyI3g==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfNSkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEyLjEuMSBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId MzkxNzAzOA==
  document_digests 
  _challenge QjJFNjUtREFLS0MtMTJWMzYtRUpZVEYtRjdIMzYtQVdVUVc=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xNCAwOTowMToxMiswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 nthVxaPuDTqP62JyiF0j1DQDRVS6eh7yt5pseWdFlWs=


 
KPxgB1OAQ+v40Tr3K9UDJ2Tw7X3qnprfbfhelE46XQzXvUP0qGgf4AcIaGHlw7Rcyg+tVJz3iopE
M0FXubFVCCUKvsJbYTPHC81NQWQ54PSBUv0IGWsVGBNGKYdU/+NDbo+4rAQ1fL9WthHrWtwjkSSh
EV6wzw5Uk104QPSr1INUURw3OhCzXegAY9l7a39o9C2SuBL+88qgPgnd5sIo1gwQ+sgcckeD/VEs
n6BJFOAoUpnyEc9MK1jEKGCzu2zILvQdvfeIvpXjiQAr5p+xOR8jO/1UlllapO47I1ap2cBy7d5P
hFamwRcvD1wCMDH4UsV961P8FmNlVbbxxBTPOA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyBUb3VjaDsgLk5FVDQuMEM7IC5ORVQ0LjBFOyBJbmZvUGF0aC4zOyBUYWJsZXQgUEMgMi4wOyAuTkVUIENMUiAyLjAuNTA3Mjc7IC5ORVQgQ0xSIDMuMC4zMDcyOTsgLk5FVCBDTFIgMy41LjMwNzI5OyBydjoxMS4wKSBsaWtlIEdlY2tv
  signingRequestId MzkxNzA4NQ==
  document_digests 
  _challenge VFhIVkUtRUZUNUMtWUlOSUUtSUUwMkgtSVZCWEctNzVIS1c=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xNCAxMjowMzozNyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 DbTfpdrPvTYQGU3oS+lGmaMAZQJX9IL45tdhpkyaw6k=


 
No/ANa0YmmbrvWUhqSXP2X5INQJjoNJhpdP788tHuLX7itrU8yDs5XWFiNFKhlg993xSldsvKSeO
qUDWI8ghPRaSV91aOJ/ztVFcX/knMovRMWAx9BVOro0SlT9KMHB4WpTFQUVWrv4HR2m1EveCmZVn
FzJqRyJBSGP+hb3y8PTKOac5MZennl4hkewoxZygkNkidVQ70aPx3bArev446a6aTIvxi7Wsku9C
0cA6K1aFtYgqG0LQEoxryr7UBjtdfBTXhPLogHpNYhWHGIAWGeJiHTfVWnTWHTCUKyGb21S1hIgc
RuMqb577/hE2dZUXWJAV6GmWoswkz8oU7Eo4lg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzc0LjAuMzcyOS4xNjkgU2FmYXJpLzUzNy4zNg==
  signingRequestId MzkxNzAxNQ==
  document_digests W3sia2V5IjoiSUlHMk4tS0FOSUgtMkIxSzQtMVVZQzItSDBFNU4tUEgzVUsiLCJkaWdlc3QiOiI3NjUzYWZlMmNhY2Q4NzY5N2RkY2Y0OGUwZmE5N2EyYjA4ZWY5NTE1M2NkYjM2Y2U0NzUxYWZlYmU3N2M3OTBkIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiRUlFRVQtTVEzM04tQlBXTTItOEwxWVEtNDdJMVotR1NIT0UiLCJkaWdlc3QiOiJiNmUxOGU5ODM3ODg3ODllMDhmM2M3YTViNmJhNzg2NjI5NGU4NDliOTU3NDNiMTAzMTBjZjMwNWQ4NDU3NTQwIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RElFSlMtTkNUMVgtNk1WVVUtNzE4RVQtUDZHNEQtUTYyTTc=
  TimeStamp MjAxOS0wNi0xNCAxMjozNDo1OCswMDAw
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