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Pitegninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017 for SEF Energi A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg den 22. marts 2018
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Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for SEF Energi A/S for regnskabsaret 01.01.2017 - 31.12.2017, der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2017 - 31.12.2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sidan
findes. Fejlinformation kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesattelse af intern kontrol.
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Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pé oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 22.03.2018

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

A
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Per Schott Lone Merete Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. 28663 MNE-nr. 29390
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Selskabsoplysninger

SEF Energi A/S

Adresse Féborgvej 44, 5700 Svendborg
Telefon 62201120

Fax 62201516

CVR-nr. 25119207

Stiftet 15.12.1999

Hjemsted Svendborg Kommune

Ejerforhold  Selskabets aktier ejes 100% af SEF A/S
Féborgvej 44, 5700 Svendborg. CVR nr. 32 87 99 34

Bestyrelse Seren Henrik Beving-Andersen (formand)
Lars Peder Foged (nestformand)
Knud Bundgaard Clemmensen
Stina Lendahl Henriksen
Jacob Brixtofte Hagn-Meincke
Hans Erik Musak Pedersen
Jorgen Kastalag Magnussen
Villiam Egon Hansen

Lars Friis Jorgensen

Direktion Anders Jorgen Banke

Revision Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 33 96 35 56

Bank Sydbank, Svendborg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet i aret

Selskabets aktiviteter i 2017 har bestaet af kab og salg af el, gas samt etablering og drift af gadelys
mv. i henhold til selskabets formal, som er at udeve elhandel samt erhvervsmaessig virksomhed med
tilknytning til energiforsyningen indenfor de i lovgivningen herom til enhver tid fastsatte rammer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet har 1 2017 som felge af indferelse af engros-modellen @ndret prispolitik fra tidligere at
folge en model udstukket af Energistilsynet, til nu selv at fastsatte priserne pa baggrund af de
indkebspriser, som selskabet kan sikre sig til i markedet. Selskabet folger markedet taet for at opna de
bedste priser til gavn for vores kunder.

Arets resultat er bedre end det forventede og dermed tilfredsstillende.
Selskabet forventer 1 2018 en forbedring i resultatet i forhold til 2017, og forventer dermed et
overskud for skat.

Vidensressourcer
Selskabet har ikke ansat medarbejdere, men har opbygget sine vidensressourcer hos medarbejdere
ansat i moderselskabet SEF A/S.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Milje

Som virksomhed med pligt til energioptimering, har selskabet selv et konstant fokus pa
virksomhedens eget energiforbrug og miljebelastning. En nermere omtale heraf kan ses i
arsrapporten for Fonden Sydfyns Elforsyning.

Usikkerhed ved indregning og maling

I forbindelse med overgang til engros-modellen pr. 1. april 2016, hvor elhandelsselskaberne i
Danmark opkraever hele elregningen hos kunderne og afregner nettariffer, PSO og elafgifter mv. dels
til energinet.dk og dels til netselskaberne, i hvis forsyningsomrade selskabet har sine kunder, har
selskabet konstateret, at det har opkraevet mindre i elafgift hos elkunderne, end selskabet selv er
blevet opkreaevet af netselskaberne. Belobsmaessigt udger differencen 1.587 tkr. som selskabet har
afsat som tilgodehavende hos netselskaberne, da det ma formodes, at netselskaberne har opkravet for
meget hos selskabet og senere vil berigtige dette.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for SEF Energi A/S 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B virksomhed med enkelte tilvalgt fra regnskabsklasse C.

Nettoomsaetning omfatter siden 1.april 2016 i forbindelse med engrosmodellens indforelse tillige nettariffer fra
de netselskaber i hvis omrader, selskabet har kunder og derfor er nettomsatningen ikke sammenlignelig med
201e.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og méling

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Méling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belob,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geldsforpligtelser og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Andre ikke-
monetare aktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter som omfatter finansielle el-handelskontrakter indregnes forste gang i balancen
til kostpris og males efterfelgende til dagsverdi.

Zndring 1 dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen
sammen med a&ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsverdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld og i
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores beleb,
som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer
den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overferes belab, som tidligere er indregnet i
egenkapitalen til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes @ndringer i dagsverdi lebende i resultatopgerelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgorelsen

Nettoomsztning
Arets omsetning bestar af salg af el, gas, etablering og drift af gadelys mv.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter i forbindelse med salget og males til dagsvardien af det
fastsatte vederlag.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger indeholder direkte el- og gaskebsomkostninger, herunder omkostninger i forbindelse
med indgéelse af kontrakter om keb af elektricitet og gas samt andre omkostninger, der atholdes for at opna el-
og gassalg, endvidere indgar direkte kabsomkostninger for de solgte varer og tjenesteydelser.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger indeholder selskabets andel af feellesomkostninger atholdt i koncernen og
omfatter omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler og kontoromkostninger m.v.,
herunder afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrerende vaerdipapirer, geldsforpligtelser og transaktioner i fremmed valuta, amortiseringstilleg og -fradrag
vedrerende prioritetsgaeld mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernforbundne virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemaessige underskud)

Balancen

Andre verdipapirer og kapitalandele
Ejerandele i Energi Danmark A/S males til kostpris eller nettorealisationsverdi safremt denne er lavere.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige verdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige verdi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den verdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter hensattelse til imedegaelse af tab pa debitorer.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

1 Nettoomsatning
2 Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger
Driftsresultat
3 Finansielle omkostninger
Ordinzert resultat for skat
4 Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

2017
t.kr
132.397

-118.822

13.575

-14.278

-703

-32

-735

1.028

293

293
293
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2016
tkr
89.989
-81.010
8.979
-16.200

-7.221

-7.225

874

-6.352

-6.352
-6.352



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note
AKTIVER 2017 2016
t.kr t.kr

Finansielle anlzegaktiver

5 Andre vardipapirer 6.200 6.200
Finansielle anlzegaktiver i alt 6.200 6.200
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 18.196 11.268
Andre tilgodehavender 15.842 15.875
Markedsverdi af finansielle instrumenter 2.160 0
Tilgodehavende skat 0 253
Udskudt skatteaktiv 974 509
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 789
Likvide beholdninger 7.761 9.272
Omsatningsaktiver i alt 44.933 37.966
Aktiver i alt 51.133 44.166
PASSIVER

6 Egenkapital
Virksomhedskapital 1.500 1.500
Overfort resultat 10.992 8.703
Egenkapital i alt 12.492 10.203
Hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1.510 1.400
Hensatte forpligtelser i alt 1.510 1.400
Kortfristet geeld
Modtagne forudbetalinger 695 0
Leverander af varer og tjenesteydelser 22.340 21.779
Geeld til tilknyttede virksomheder 12.781 9.507
Anden geld 1.316 878
Markedsverdi af finansielle instrumenter 0 399
Kortfristet geeld i alt 37.131 32.563
Passiver i alt 51.133 44.166

7 Eventualforpligtelser, andre gkonomiske forpligtelser og sikkerhedsstillelses
8 Nertstaende parter
9 Antal beskeftigede
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalsopgerelse

Egenkapital pr. 1/1

Arets resultat

Arets regulering vedrorende finansielle elhandelskontrakter
Skat af rets regulering

Egenkapital 31/12
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hedskapital resultat Lalt
tkr. tkr. tkr.
1.500 8.703 10.203
293 293
2.558 2.558
-563 -563
1.500 10.992 12.492




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
2017 2016
tkr tkr
Note 1 - Nettoomszetning
Salg af markeds-el 113.669 74.509
Abonnement 2.407 2.332
Elsalg internt i koncernen 5.429 3.981
Nettoomsatning i gvrigt 10.892 9.167
132.397 89.989
Note 2 - Produktionsomkostninger
El-keb 107.910 72.581
Vareforbrug i gvrigt 10.912 8.429
118.822 81.010
Note 3 - Finansielle omkostninger
Garantiprovisioner 8 0
Bankrenter og gebyrer 24 4
32 4
Note 4 - Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 -789
Regulering udskudt skat -1.028 -85
-1.028 -874
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
2017 2016
t.kr t.kr
Note 5 - Andre vaerdipapirer
Anskaffelsessum pr. 1/1 6.200 6.200
Anskaffelsessum pr. 31/12 6.200 6.200
Regnskabsmassig veerdi pr. 31/12 6.200 6.200
Andre verdipapirer kan specificeres saledes
indre vaerdi indre vaerdi
selskabskapital ejerandel 31.12.2016 31.12.2015
Energi Danmark A/S 221.833 1,124% 863.880 983.064
Note 6 - Egenkapital
Virksomhedskapital
Saldo 1/1 1.500 1.500
1.500 1.500

Aktiekapitalen bestar af 1.500 stk. A-aktier 4 1.000 kr.
Der har ikke vaeret nogen bevegelser pa virksomhedskapitalen de seneste 5 ar.

Note 7 - Eventualforpligtelser, andre ekonomiske forpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med SEF A/S som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede
selskaber.

SEF A/S koncernen har etableret en falles rentenettingsordning i pengeinstitut, og

selskabet har som folge heraf afgivet solidarisk kautionshaftelse over for pengeinstitut.

Geeld i tilknyttede virksomheder udger 498.699 t.kr.

Selskabet er fellesregistreret i momsmassig henseende med ovrige selskaber i koncernen. Selskabet
hafter derfor solidarisk for betaling af momsen, jf. momslovens §46, stk. 7. Momsforpligtelsen i de
feellesregistrede selskaber udger 2.176 tkr. (2016: 1.542 tkr.)

Selskabet har indgaet kontrakter vedrerende keb afel i 2018 og 2019 for i alt 18,9 mio. kr.

Instrument Mzengde Grundlag Lebetid Dagsveerdi Formal
El-futures 104,3GWh Nordpool 3 -24 mdr. 2,2 MDKK  Afd®kning af el-indkeb
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet garanti pa 1.124 tkr. overfor 3. mand.

Note 8 - Naertstiende parter
SEF Energi A/S' nertstdende parter omfatter folgende

Bestemmende indflydelse
Selskabet er 100% ejet af SEF A/S, der er 100% ejet af Fonden Sydfyns Elforsyning,
Svendborg, CVR-nr. 35034102, som udarbejder koncernregnskab.

Ovrige naertstiende parter
Sydfyns Elforsyning Net A/S, SEF Teknik A/S, SEF Innovation A/S, FiberLAN A/S
SEF Wind GmbH & Co. KG, Tyskland samt SEF Wind Niemegk GmbH & Co. KG, Tyskland.

Note 9 - Antal beskzftigede

Beskaftigede medarbejdere i koncernen er alle ansat i moderselskabet SEF A/S.
Gennemsnitligt antal beskaeftigede personer henferbare til selskabet udgjorde 12 i regnskabséret.
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