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Pategninger
Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2021 for Flow Elnet A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december

2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Svendborg den 24. marts 2022
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Flow Elnet A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet Flow Elnet A/S for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021 der omfatter
resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr.31.12.2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2021 - 31.12.2021i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

Side 3



Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan
fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 24.03.2022

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.33 96 35 56 ,

;’-’/-:/.;‘f,:'
Per Schett Lone Merete Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28663 MNE-nr. mne29390
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Selskabsoplysninger

Flow Elnet A/S

Adresse Faborgvej 44, 5700 Svendborg
Telefon 62201120

Fax 62201516

CVR-nr. 25119150

Stiftet 15.12.1999

Hjemsted Svendborg Kommune

Ejerforhold Selskabets aktier ejes 100% af SEF A/S

Faborgvej 44, 5700 Svendborg. CVR nr. 32 87 99 34

Bestyrelse Sgren Henrik Bgving-Andersen (formand)
Lars Peder Foged (naestformand)
Jan Bruhn Andersen
Stina Lgndahl Henriksen
Torben Per Jensen
Anders Lerwick Theisen
Lars Friis Jgrgensen
Rasmus Christian Hansen
Jakob Horstmann
Kim Galsgaard
Bjarne Wedfald Olsen

Direktion Anders Jgrgen Banke
Revision Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 33 96 35 56
Banker Sydbank, Svendborg
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet i aret

Selskabets aktiviteter har i 2021 veeret drift og udbygning af distributionsnet i henhold til selskabets formal, som er -
pa grundlag af meddelt bevilling - at udgve virksomhed med drift af distributionsnet, jf. lov om elforsyning nr. 119 af
6. februar 2020.

Pr. 1. januar 2018 indfgrtes en ny regulering af netselskabers indtaegtsrammer og reguleringsregnskaber.

Selskabet har faet afgjort sine indtaegtsrammer for 2018, 2019 og 2020 som |a markant under selskabets egne
forventninger.

Det skyldes fortrinsvis, at selskabets tildelte indtaegtsramme til daekning af nettab ikke matcher selskabets faktiske
omkostninger til nettab. Beregning af indtaegtsrammer til daekning af nettabsomkostninger tager udgangspunkt i
historiske nettab for arene 2014-2016 opgjort af Energinet. De af Energinet opgjorte netttab er desvarre meget
fejlagtige, men kan ikke genberegnes sa mange ar efter. Forsyningstilsynet har valgt at basere deres afggrelser pa
baggrund af de fejlagtige tal, og selskabet har derfor indsendt en klage til Energiklagenaevnet. Da selskabet endnu ikke
har modtaget Energiklagenavnets afggrelse, har selskabet valgt at beregne sine indtaegtsrammer for arene 2019,
2020 og 2021 pa baggrund af Forsyningstilsynets afggrelse for 2018.

Arsresultatet anses for utilfredsstillende.

Som fglge af den nye regulering forventer selskabet ogsd i 2022 et negativt resultat.
Selskabet har ikke veeret maerkbart pavirket af Covid19 i Igbet af 2021. Det vurderes saledes, at Covid19 ikke har haft
naevnevaerdig indflydelse pa arets resultat.

Saerlige risici

Selskabet driver netvirksomhed i henhold til bevilling meddelt fra Energistyrelsen. Indteegterne fra netvirksomheden
er underlagt Energistyrelsens regulering i henhold til Bekendtggrelse om indtaegtsrammer for netvirksomheder.
Bekendtggrelsen omfatter regler om benchmarking og indtaegtsrammer og Forsyningstilsynet skal godkende
selskabets indtaegtsrammer pa baggrund af reguleringsregnskaber indleveret efter udarbejdelsen af arsrapporten.
Udfaldet heraf kan pavirke selskabets beregnede indteegtsramme i bade negativ og positiv retning.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten. For at
impdekomme Energistyrelsens regler om transfer pricing og personel kapacitet, har moderselskabet SEF A/S overfgrt
de medarbejdere, som fortrinsvis arbejder for Flow Elnet A/S, til direkte ansaettelse i selskabet pr. 1. januar 2022.
Ejerne af selskabet SEF A/S har pa et bestyrelsesmgde den 27. januar 2022 besluttet at tilfgre kapital til selskabet pa
op til 70 mio. kr i 2022 med henblik pa at opfylde Energistyrelsens regler om finansiel kapacitet.

Egenkapital

Selskabets egenkapital er pavirket af indregning af negativ dagsveerdi pa renteswap pa 34.492 t.kr. fgr skat. Den
negative vaerdi primo aret var 43.309 t.kr og der er saledes tillagt 8.817 t.kr. i 2021. Skatten heraf er tillagt selskabets
udskudte skatteforpligtelser.

Den Igbende regulering af swap'ens vaerdi pavirker ikke arets resultat, men indregnes direkte pa egenkapitalen og
under udskudt skat og kortfristet geeld. Swappen er indgaet med henblik pa at sikre selskabet mod renteudsving og er
indgaet pa et tidspunkt, hvor renteforventningerne var hgjere end pa balancedagen. Dette medfgrer en negativ
markedsvaerdi, der dog reelt ikke er udtryk for en kortfristet betalbar gaeld, men udtryk for, at de fremtidige
rentebetalinger ud fra den aftalte faste forrentning er hgjere end forventningerne til tilsvarende fremtidige
rentebetalinger ved en variabel rente. Vaerdireguleringen vil ga i nul i takt med swappens afvikling, hvorfor der ikke er
tale om et permanent vaerditab, men udelukkende om et gjebliksbillede pa statusdagen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Flow Elnet A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed med enkelte tilvalg fra regnskabklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forpligtelsens vaerdi
kan males palideligt.

Ved f@rste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgegrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle poster. Materielle
anlaegsaktiver og andre ikke-monetare aktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatningen ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes safremt levering og risikoovergang til kgber har
fundet sted inden arets udgang.

Tilslutningsbidrag fra kunder til deekning af omkostninger ved nettilslutning samt etablering af nettilslutninger til
elproducenter passiveres og indtaegtsfgres systematisk over anlaeggets levetid.

Elkgb til dekning af eget nettab
Omfatter selskabets betaling for den elektricitet, der gar tabt ved transport i selskabets forsyningsnet. Nettabet
opgares pa baggrund af forskellen mellem arets kWh leveret til selskabet og udfakturerede kWh i form af nettariffer.

Vedligeholdelse af net og anlaeg

Vedligeholdelse af net og anleeg indeholder omkostninger for Ipbende vedligeholdelse og servicering af selskabets net
og anlaeg, samt omkostninger til energiradgivning og maleradministration m.v.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger indeholder selskabets andel af faellesomkostninger afholdt i koncernen og omfatter
omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler og kontoromkostninger m.v.

Finansielle indtzegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt bankgebyrer og
vaerdiregulering af veerdipapirer.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til dagsveerdi.
/Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring af
dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med
2&ndringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndringer i dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring
af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen til
resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatet.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes aendringer i dagsveerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Skat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte
pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske koncernforbundne virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver mv. omfatter software.

Erhvervede immaterielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Anleegsaktiverne
afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 3-10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarggring af
aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Koncernens egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgnninger.
Renteomkostninger pa lan til finansiering af materielle anlaegsaktiver indregnes ikke kostprisen.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. De forventede
restvaerdier og brugstider revurderes arligt. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-40 ar

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver
og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte anvendelse af
det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes i
balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geaeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer til
det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld til
amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle vaerdi, der
skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved anvendelse af
den effektive rentes metode.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige underskud
indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i sambeskatningen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Reguleringsmaessige over- / underdaekninger

Reguleringsmingsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og tilgodehavender
med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som virksomheden
forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi. Udgangspunktet for opggrelsen
er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indtaegter og omkostninger i forhold til virksomhedens forelgbigt
indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balancedagen.

Passiverede indbetalinger vedr. netaktiver

Posten bestar af investeringsbidrag, der omfatter akkumulerede indbetalinger for nettilslutning reduceret for
akkumuleret indtaegtsfgrsel. Indteegtsforsel sker i takt med den tilsvarende afskrivning af anlaegsaktivet.
Indtaegtsfgrslen sker over 40 ar.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

[y

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte

Overfgrt resultat
Ekstraordinzert udbytte

Side 10

2021
t.kr.

54.791
-38.507

16.284

-9.621

6.662

91
-7.814

-1.061

611

-449

-449

-449

2020
t.kr.

42.826
-37.466

5.361

-10.279

-4.918

313
-8.028

-12.634

2.135

-10.499

-10.499

-10.499



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
AKTIVER
Note 2021 2020
t.kr. t.kr.
7 Immaterielle anlaegsaktiver
Software 988 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 988 0
8 Materielle anlegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 314.601 310.010
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 6.432 6.597
Materielle anlaegsaktiver i alt 321.033 316.607
Anlaegaktiveri alt 322.021 316.607
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 13.812 9.444
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser 92 215
Andre tilgodehavender 4,130 4621
Indregnet underdaekning 5.544 0
Likvide beholdninger 31.125 60.803
Omsatningsaktiver i alt 54.704 75.083
Aktiver i alt 376.725 391.688
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
PASSIVER
Note 2021 2020
t.kr. t.kr.
9 Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000 1.000
Dagsveerdireserve -26.904 -43.309
Overfgrt resultat 56.625 66.603
Egenkapital ultimo 30.722 24.294
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 4.066 3.228
Hensatte forpligtelser i alt 4.066 3.228
10 Langfristet geeld
Kreditforeningslan 205.269 222.385
Passiverede indbetalinger vedr. netaktiver 57.757 49.642
Markedsveerdi af finansielle instrumenter 28.644 36.063
Langfristet gaeld i alt 291.670 308.090
Kortfristet geeld
10 Kortfristet del af langfristet geeld 20.872 12.981
Reguleringsmaessig overdaekning 0 11.066
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.994 1.233
Geeld til tilknyttede virksomheder 9.166 14.447
Anden gzld 15.357 16.350
Skyldig sambeskatningsbidrag 534 0
Periodeafgraensningsposter 1.342 0
Kortfristet geeld i alt 50.265 56.076
Gealdi alt 341.935 364.166
Passiveri alt 376.725 391.688

11 Eventualposter og sikkerhedsstillelser
12 Neertstaende parter
13 Finansielle derivater
14 Antal beskaeftigede
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Egenkapital pr. 1/1

Korrektion primo

Egenkapital pr. 1/1

Overfgrt jf. resultatdisponering
Vardiregulering af sikringsinstrumenter

Skat pa vaerdiregulering af sikringsinstrumenter

Egenkapital pr. 31/12

Virksom- Overfgrt  Dagsveerdi-
hedskapital resultat reserve | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.000 66.603 -43.309 24.294
-9.528 9.528 0
1.000 57.075 -33.781 24.294
-449 -449
8.817 8.817
-1.940 -1.940
1.000 56.625 -26.904 30.722
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
2021 2020
t.kr. t.kr.
Note 1 - Nettoomszetning, herunder szerlige poster
Indtaegter netdrift, egen nettarif 16.626 22.072
Indtaegter netdrift vedr. overliggende net 4,962 5.593
Indtaegter netdrift, abonnement 14.654 15.890
Arets indtaegtsfgrte investeringsbidrag 1.938 1.758
Forskydning i indregnet underdakning / for meget opkraevet 16.610 -2.487
54.791 42.826
Note 2 - Produktionsomkostninger
Udgifter til overliggende net
Nettarif FynsNet og Energinet.dk 4,963 5.594
4.963 5.594
Elkgb til daekning af eget nettab
Betalt for PSO til Energinet.dk 0 0
Nettabsomk. ved omsaetning af PSO 0 0
Tilskud til nettab fra Elfor m.v. 129 -623
Kgb til deekning af nettab 6.696 3.659
6.824 3.036
Vedligeholdelse af net og anlaeg
Drift af 60 kV anlaeg og net 1.206 1.192
Drift af 10 kV anlaeg og net 581 883
Drift af 0,4 kV anlaeg og net 4.604 5.011
@vrige driftsomkostninger 1.968 2.636
Energiradgivning 0 1.852
Tab pa debitorer 2 5
Afskrivninger pa 60 kV anlaeg 2.562 2.552
Afskrivninger pa 10 kV anlaeg og net 5.890 5.443
Afskrivninger pa 0,4 kV anlzaeg og net 9.905 9.261
26.720 28.836
Produktionsomkostninger i alt 38.507 37.466
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Note 3 - Administrationsomkostninger
Kundeadministration
@vrig administration
Lokaleomkostninger

Note 4 - Finansielle indtaegter
Bankrenter m.v.

Note 5 - Finansielle omkostninger
Bankrenter og gebyrer
Amortisering af lanerenter

Note 6 - Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Regulering udskudt skat

Regulering udskudt skat, tidligere ar

Note 7 - Immaterielle anleegsaktiver
Anskaffelsessum primo

Tilgang i aret

Afgang i aret

Anskaffelsessum ultimo

Akkumulerede afskrivninger primo
Afskrivninger i aret
Akkumulerede afskrivninger ultimo

Bogfort vaerdi ultimo

Note 8 - Materielle anlaegsaktiver
Anskaffelsessum pr. 1/1

Tilgang i aret

Afgang i aret til kostpris
Anskaffelsessum pr. 31/12

Akkumulerede afskrivninger pr. 1/1
Afskrivninger i aret

Akkumulerede afskrivninger pr. 31/12

Bogfgrt vaerdi 31. december
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2021
t.kr.

210
8.334
1.077
9.621

91
91

7.318
496
7.814

534
-1.101

-611

988

988

o

988

Andre anlaeg,
driftsma-
teriel og
inventar

590.066
23.359
-410

613.015

-280.056
-18.357

-298.414

314.601

2020
t.kr.

210
8.540
1.529

10.279

313
313

7.526
502
8.028

-2.135

-2.135

o|O O O

o o

Materielle
anlaegs-
aktiver
under
udfgrelse

6.597
6.432
-6.597
6.432

o

6.432



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter 2021 2020
t.kr. t.kr.
Note 9 - Egenkapital

Virksomhedskapital
Saldo pr. 1/1 1.000 1.000
1.000 1.000
Der har ikke vaeret foretaget kapitalforhgjelser de seneste 5 ar.
Aktiekapitalen bestar af 1.000 stk. A-aktier & 1.000 kr.
Forfald Forfald

inden 12 inden 12  Forfald efter Forfald efter Restgaeld
maneder maneder 12 maneder 12 maneder efter5ar

2021 2020 2021 2020 2021

Note 10 - Langfristet geeld t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kreditforeningslan 13.086 3.943 205.269 222.385 156.145
Passiverede indbetalinger vedr. netaktiver 1.938 1.793 57.757 49.642 50.006
Markedsveerdi af finansielle instrumenter 5.848 7.245 28.644 36.063 11.177
20.872 12.981 291.670 308.090 217.327
2021 2020
Finansielle instrumenter til dagsvaerdi t.kr. t.kr.
Dagsveerdi primo 43.309 43.462
Sikring af renter indregnet i egenkapitalen -8.817 -153
Dagsvaerdi ultimo 34.492 43.309

Note 11 - Eventualposter og sikkerhedsstillelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med SEF A/S som administrationsselskab.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomsskatter mv. for
de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat

pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

SEF A/S koncernen har etableret en falles cash pool i pengeinstitut, og
selskabet har som fglge heraf afgivet solidarisk kautionshaeftelse over for pengeinstitut. Geeld i
tilknyttede virksomheder udggr 48.225 t.kr.

Selskabet er fellesregistreret i momsmaessig henseende med g@vrige selskaber i koncernen. Selskabet
haefter derfor solidarisk for betaling af momsen, jf. momslovens §46, stk. 7. Momsforpligtelsen

i de faellesregistrerede selskaber udggr 909 t.kr. (2020: 179 t.kr.)

Geeld til realkreditinstitut er sikret ved pant i selskabets distributionsnet og anleeg med en bogf@rt
vaerdi pa 321.033 t.kr. (2020: 316.607 t.kr.).
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Noter

Note 12 - Nartstaende parter
Flow Elnet A/S' nzertstdende parter omfatter fglgende

Bestemmende indflydelse
Selskabet er 100% ejet af SEF A/S, der er 100% ejet af Fonden Sydfyns Elforsyning,
Svendborg, CVR-nr. 35034102, som udarbejder koncernregnskab.

@vrige naertstiende parter
SEF Energi A/S, Narvarme Danmark A/S, SEF Fiber A/S, FiberLAN A/S
SEF Wind GmbH & Co. KG, Tyskland samt SEF Wind Niemegk GmbH & Co. KG, Tyskland.

Note 13 - Finansielle derivater

Selskabet har indgdet renteswap til sikring af renten pa selskabets pengeinstitutgaeld. Renteswappen
daekker 100 % af selskabets geeld pr. 31. december 2021. Markedsvaerdien af renteswappen

udger pr. 31. december -34.492 t.kr. Markedsveaerdien vedrgrende den del som er effektiv sikring
bogf@res direkte pa selskabets egenkapital. Markedsvaerdien af den resterende del indregnes

i resultatopggrelsen under finansielle poster. Renteswappen udlgber i 2041.

Instrument Hovedstol Rente Startdato  Restlgbetid Dagsvaerdi

Renteswap til fast rente 179,8 MDKK 3,14% p.a. 01.01.2012 10 ar -27,4 MDKK
Renteswap til fast rente 7,2 MEUR  1,99% p.a. 01.01.2025 12 ar -4,0 MDKK
Renteswap til fast rente 0,9 MDKK 1,29% p.a. 01.01.2023 20 ar -3,1 MDKK

Note 14 - Antal beskzftigede
Beskaeftigede medarbejdere i koncernen er alle ansat i moderselskabet SEF A/S.
Gennemsnitligt antal beskaeftigede personer henfgrbare til selskabet udgjorde 24 i regnskabsaret.
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