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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
HGL Holding ApS
Mosevej 9

4700 Neestved

CVR-nr.: 25117425
Hjemsted: Naestved
Regnskabsar: 01.06.2016 - 30.04.2017

Bestyrelse

Ulla Kirstine Larsen
Henrik Gerner Larsen
Rikke Gerner Erichsen

Direktion
Henrik Gerner Larsen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn
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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.06.2016 - 30.04.2017 for HGL Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.04.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.06.2016 - 30.04.2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Naestved, den 04.10.2017

Direktion

Henrik Gerner Larsen

Bestyrelse

Ulla Kirstine Larsen Henrik Gerner Larsen Rikke Gerner Erichsen
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Den uafhangige revisors erkleering om opstilling af
arsregnskabet

Til den daglige ledelse i HGL Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for HGL Holding ApS for regnskabsaret 01.06.2016 - 30.04.2017 pa grundlag
af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som den daglige ledelse har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter samt anvendt regnskabs-
praksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde og preesentere
drsregnskabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revi-
sorloven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
drsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, den daglige ledelse har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 04.10.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Jacob Simonsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er finansiering samt aktiebesiddelse i datterselskaber.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har i aret et resultat pa 955 t.kr., mod et underskud pd 275 t.kr. sidste &r. Resultatet anses af
ledelsen for tilfredsstillende.

Omlagning af regnskabsar

Selskabet har som led i en stgrre omstruktureringsplan valgt, at omlaegge regnskabsaret fra 01.06.-31.05.
til 01.05.-30.04., hvorfor indevaerende regnskabsar alene indeholder en 11 maneders periode (01.06.2016-
30.04.2017).

FEndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabets anvendte regnskabspraksis er sendret pa vaesentlige omrdder som folge af anvendelse af sn-
dringerne til rsregnskabsloven. Konkret er der foretaget sendring af indregning og méaling af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder, som efter hidtidig regnskabspraksis har veeret indregnet og malt til kostpris.

Fra indevaerende ar og frem vil kapitalandele i tilknyttede virksomheder blive indregnet og malt efter indre
vaerdis metode.

/Andring i anvendt regnskabspraksis, som i ar, er indregnet direkte pd egenkapitalen bevirker, at arets
resultat for og efter skat ikke pavirkes i forhold til resultatet opgjort efter den hidtidige regnskabspraksis.
Egenkapitalen forgges pr. 30.04.2016 med 33.371 t.kr. ndringen samt effekten heraf er yderligere be-
skrevet under anvendt regnskabspraksis, hvortil der henvises.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016/17

Bruttotab

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt resultat

2016/17 2015/16

Note kr. kr.
(22.099) (16.699)

1 1.298.470 63.008

2 (3.277) (413.665)
1.273.094 (367.356)

3 (318.405) 92.631
954.689 (274.725)

954.689 (274.725)

954.689 (274.725)
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Balance pr. 30.04.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.462.292 33.502.309
Finansielle anlaegsaktiver 4 11.462.292 33.502.309
Anlaegsaktiver 11.462.292 33.502.309
Andre tilgodehavender 0 194
Tilgodehavende selskabsskat 0 192.159
Tilgodehavender 0 192.353
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 54.781.903 1.957.103
Veaerdipapirer og kapitalandele 54.781.903 1.957.103
Likvide beholdninger 379.242 42.234
Omsaetningsaktiver 55.161.145 2.191.690

Aktiver 66.623.437 35.693.999
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Balance pr. 30.04.2017

2016/17 2015/16

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 1.600.000 1.600.000
Reserve for opskrivninger 0 13.008.333
Overfgrt overskud eller underskud 64.539.415 20.972.194
Egenkapital 66.139.415 35.580.527
Geeld til tilknyttede virksomheder 134.200 81.924
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 18.048 18.048
Skyldig selskabsskat 318.274 0
Anden geeld 13.500 13.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser 484.022 113.472
Gaeldsforpligtelser 484.022 113.472
Passiver 66.623.437 35.693.999

Eventualforpligtelser 5
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Egenkapitalopggrelse for 2016/17

Egenkapital primo
Andring i
regnskabspraksis
Korrigeret egenkapital
primo

Oplgsning af opskrivninger
@vrige
egenkapitalposteringer
Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfort
Reserve for overskud
Virksomheds- opskriv- eller
kapital ninger underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
1.600.000 13.008.333 20.972.194 35.580.527
0 0 33.370.837 33.370.837
1.600.000 13.008.333 54.343.031 68.951.364
0 (13.008.333) 13.008.333 0
0 0 (3.766.638) (3.766.638)
0 954.689 954.689
1.600.000 64.539.415 66.139.415
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Noter

1. Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i gvrigt
Dagsveaerdireguleringer

@vrige finansielle indtaegter

2. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Dagsvaerdireguleringer

3. Skat af drets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere &r

4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo

/ndring i anvendt regnskabspraksis
Egenkapitalreguleringer

Andel af 3rets resultat

Udbytte

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2016/17 2015/16
kr. kr.
3 14
879.074 0
419.393 62.994
1.298.470 63.008
2016/17 2015/16
kr. kr.
3.277 10.967
0 402.698
3.277 413.665
2016/17 2015/16
kr. kr.
318.274 (80.861)
0 (11.770)
131 0
318.405 (92.631)
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
20.493.976
20.493.976
13.008.333
33.370.837
246.947
(4.013.585)
(51.644.216)
(9.031.684)
11.462.292
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Noter

5. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber Transportbuen 6 A/S og Egela A/S, og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forplig-
telser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet aflaegges, bortset fra de beskrevne forhold i nedenstdende afsnit om “sendringer i anvendt
regnskabspraksis”, efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Manglende sammenlignelighed

Som fglge af aendring i anvendt regnskabspraksis er der ikke sammenlignelighed for regnskabsposten ka-
pitalandele i tilknyttede virksomheder. Regnskabsposten er i 2016/17 indregnet efter indre vaerdis metode
0g i 2015/16 indregnet til kostpris. Effekten af den sendret regnskabspraksis er beskrevet i afsnittet "effekt
af praksiseendring”.

FEndringer i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er som konsekvens af andringer til 8rsregnskabsloven aendret pa fglgende om-
rade:

Hidtidigt har kapitalandele i tilknyttede virksomheder veeret indregnet og malt til kostpris. Fra og med
indevaerende regnskabsar indregnes selskabets kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter indre vaerdis
metode, da dette vil medfgre et mere retvisende billede af selskabets aktiver og forpligtelser, egenkapital,
finansielle stilling og resultat.

Der er tillige foretaget aendring af anvendt regnskabspraksis i selskabets tilknyttede virksomheder i forhold
til disses ejendomme, som fra og med regnskabsaret 2016/17 indregnes og males til dagsvaerdi. Der er i
tilknyttede virksomheder benyttet lempelsesregler i forbindelse med overgang til ny arsregnskabslov, hvor-
for opskrivning til dagsveerdi er fgrt direkte pa egenkapitalen uden tilpasning af sammenligningstallene.

Under hensyntagen til, at regnskabsbruger ikke vurderes at blive stillet bedre samt for at undga at denne
ikke fortabes i regnskabsoplysninger og for at bevare kontinuitet pa tvaers af koncernen vedrgrende aen-
dring af anvendt regnskabspraksis er den ovenfor beskrevne regnskabspraksis fastholdt i nservaerende
selskab, hvorfor opskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er indregnet direkte p& egenkapi-
talen, uden tilretning af sammenligningstallene.

Effekt af praksisandring

/Andring i anvendt regnskabspraksis har i &r ingen indvirkning pa arets resultat fgr og efter skat i forhold
til resultatet opgjort efter den hidtidige regnskabspraksis. Egenkapitalen forgges pr. 30.04.2016 med
33.371 t.kr. Effekten af praksisaendringen er indregnet direkte pd egenkapitalen jf. egenkapitalopggrelsen
pa side 8.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.



HGL Holding ApS 12

Anvendt regnskabspraksis

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Med henvisning til drsregnskabslovens §32 er nettoomsaetningen ikke oplyst i arsrapporten.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primare aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger mv.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevin-
ster vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmeessige indre veaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder er i 2015/16 indregnet og malt til kostpris. I tilfelde, hvor kost-
prisen overstiger genindvindingsveaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsastningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipa-
pir, der mles til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.



