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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022 for Nordsg Ejendomme ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2021 - 30. september 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 9. marts 2023

Direktion:

Henrik Jensen

Bestyrelse:

Axel Mange Jepsen Henrik Jensen Claus Wolder Kjaer Thomsen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Nordse Ejendomme ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Nordsg Ejendomme ApS for regnskabsaret 1.
oktober 2021 - 30. september 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2021 - 30. september 2022 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrackkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden til note om usikkerhed ved indregning og maling, hvoraf det fremgar, at
der er anlagt sag mod selskabet i forbindelse med udligning af koncerninterne mellemvaerender i
forbindelse med overdragelse af aktivitet mellem to sgsterselskaber. Selskabets ledelse er uenig i de
anlagte synspunkter, og forventer at kunne afvise kravet. Der er derfor ikke hensat til omkostninger i
forbindelse hermed. | en retssag kan udfaldet af sagen blive anderledes end forventet. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 9. marts 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Dorte Larsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26694
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er besiddelse af fast ejendom og andre aktiver.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets sgsterselskab er under konkursbehandling, og kurator har anlagt sag mod selskabet i
forbindelse med udligning af koncerninterne mellemvasrender. Kravet udger 362 tkr., hvilket ledelsen
bestrider, idet det er ledelsens opfattelse, at der er sket udligning ved en gyldig aftale og at der
efterfglgende er sket betaling herfor. Dette understattes af vurdering fra selskabets juridiske radgiver.
Der er derfor ikke indregnet nogen forpligtelse i forbindelse hermed. | en retssag kan udfaldet af sagen
blive anderledes end forventet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket andringer af selskabets aktivitetsomrader i regnskabsaret.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE........citiiiiiiiiiiiiiinieineeneenneeanans
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme...................
DRIFTSRESULT AT ..t ittiitiiitiitiiteieeiteeieeneenneeneeaneeanaens
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

0] 001 0= e =T N
Andre finansielle indtaegter......ccoviiiiiiiiiiiii i
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes
RESULTAT FOR SKAT.....oiintiiiiiiiiiieiiiieeiteeenenenneeanenes

SKat af Arets resUltat. .. veeeveeireiireineiieireeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Ekstraordinaert udbytte......cccoviiiiiiiiiiiiiiii e
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

111] o] [T PP P
Overfart resultat.....cooieeiiiiiiiiiiiiii e

Note

-_

2021/22
kr.

492.512
391.839
884.351
-47.109
163.333
-291.837
708.738
-166.287

542.451

0

-17.810
560.261

542.451

2020/21
kr.

593.719
200.000
793.719
769.455
204.325
-171.481
1.596.018
-181.844

1.414.174

135.000

769.455
509.719

1.414.174
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Investeringsejendomme. . .ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeeaanas
Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccoevviiiiiiiinnnnn...
Kapitalandele i associerede virksomheder............cc.cooeeeeen.
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder........................
Tilgodehavende i associerede virksomheder........................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........ccceveenneee
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................

Note

2022
kr.

20.550.000
20.550.000

15.814
817.694
3.750.000
3.100.000
7.683.508

28.233.508
5.269
25.550
23.250
6.212
60.281
113.876
174.157

28.407.665

2021
kr.

14.265.925
14.265.925

0
3.631.521
0
3.100.000
6.731.521

20.997.446
129.151

0

1.487.500

0

1.616.651
1.854
1.618.505

22.615.951
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeiiiiiiiiiiiiiiii i
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Overfart resultat....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eaeaaaas

EGENKAPITAL. ..ottt iieiiiiiiiiiiireeeeeees
Hensaettelse til udskudt skat.....ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn..
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiinenieeeenns

Geeld til realkreditinstitutter.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,
Geeld til pengeinstitutter.....cccvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieennnes
SelSKabSSKAL. . et iieiitt ittt it e
Vi ala (S - - <1 (o A PPN
Langfristede gaeldsforpligtelser...........cccooiiiiiiiiiiin.t.

Prioritetsgald......covviiiiiiiiiiiiiii i e
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........c.ccouveee.n.
Geeld til tilknyttede virksomheder.........cccviiiiiiiiiiiinnnn,
Selskabsskat......oooiiiiiiiiiiiiiiir e
ANden gald....eiiiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccccceviiiiiiiin...

GALDSFORPLIGTELSER.......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinna,

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note 2022
kr.

100.000
792.094
10.386.914

11.279.008
1.192.371
1.192.371
4.376.846
8.008.879

0

1.150.000

7 13.535.725
290.919
102.505
1.714.897
87.990
204.250
2.400.561
15.936.286

28.407.665

10

11

10

2021
kr.

100.000
3.599.021
7.037.536

10.736.557

1.019.872

1.019.872

4.672.018
4.564.560
87.990

0
9.324.568

286.491
65.500
691.337
318.534
173.092
1.534.954

10.859.522

22.615.951
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 1. oktober 2021.......
Forslag til resultatdisponering.....
Overfarsler

Afgang/oph@r.......c.ccovevviiiiinnn
Modt./dekl. udbytte................
Tilladt udligning...........ccceouuee

Egenkapital 30. september 2022

Selskabs-
kapital

100.000

100.000

11
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort
metode resultat I alt

3.599.021 7.037.536 10.736.557

-17.810 560.261 542.451

-2.326.303  2.326.303

0
-495.000 495.000 0
32.186 -32.186 0

792.094 10.386.914 11.279.008
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NOTER

Andre finansielle indtasgter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder...................... 18.746 0
Finansielle indtaegter i gvrigt.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 144.587 204.325
163.333 204.325

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.................. 7.459 45.360
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 284.378 126.121
291.837 171.481

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... -6.212 87.990
Regulering af udskudt skat.......ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiineinnnennn. 172.499 93.854
166.287 181.844

Materielle anlasgsaktiver

Investerings-

ejendomme
Kostpris 1. OKtODEr 2021, .. i ittt it et et eii e eenieeeeaann 11.622.337
I == L3 T P 5.892.236
Kostpris 30. september 2022.........cooieiiiiiiiiiiiiieeeieeaeeeneeranaeeaanean 17.514.573
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. oktober 2021.......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinns, 2.643.588
Arets Vaerdir@QUIEIINGEr .. .u et 391.839
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. september 2022..........c.cccevvvvveennnennn, 3.035.427
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022..........cccoviiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnn, 20.550.000
Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1................ 17.514.573

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsvaerdi med
folgende belgb:

Udlejnings- Bygninger under
ejendomme opferelse

Dagsvaerdi 30. september 2022......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiinneenanns 10.300.000 10.250.000
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen...........cccveeuenenn. 1.067.400 -675.561

12

Note
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver (fortsat) 4
Dagsveerdi for investeringsejendomme
Investeringsejendommene bestar af to udlejningsejendomme i Esbjerg.
Investeringsejendommenes dagsvaerdi vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansattelsesmodel, hvor veerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.
Driftsafkastet vurderes at udggre 730 tkr. samlet set for de to ejendomme, hvilket bygger pa
kendt lejeniveau, arlige driftsomkostninger inkl. vedligeholdelse.
Ved beregningen er anvendt et afkast pa 7,0 %, som er fastlagt under hensyntagen til de
gxldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen, ejendommenes
beliggenhed mv. Afkastkravet svarer ligeledes til det generelle afkastkrav for tilsvarende
ejendomme i Esbjerg.
Derudover er der en investeringsejendom under opfgrelse. Byggeriet er faerdiggjort
umiddelbart efter balancedagen, og ejendommen er solgt. Der er foretaget nedskrivning til
realiseret salgspris.
Finansielle anlaegsaktiver 5
Kapitalandele i Kapitalandele i
dattervirksomhe associerede
er virksomheder
Kostpris 1. oktober 2021.....coiiiiiiiiiiiiiiiii it ieeiieeenas 0 32.500
B 1K=V - A P 48.000 18.000
F N {11 - B OO TP P 0 -24.900
Kostpris 30. september 2022.........cccccviiiiiiiiiiiiiiiiinnineenn. 48.000 25.600
Vaerdireguleringer 1. oktober 2021......ccviiiieiiiiiiiinneiennnnnnes 0 3.599.021
Udloddet resultat ....ooueereeeriiniiiiiiiiiriireieeeneeeenneenns 0 -495.000
Arets vaerdireguleringer ......oouvveieiiniiiiiei e -32.186 14.376
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede aktiver.......... 0 -2.326.303
Vardireguleringer 30. september 2022.............ccccvenne.. -32.186 792.094
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022.................... 15.814 817.694

Tilgodehavender Tilgodehavende i

i tilknyttede associerede

virksomheder virksomheder

Kostpris 1. OKEODEr 2021, ..eeiieiiiiiieiieiieeieeeeieeeenaeenns 0 3.100.000
B 1§ Lo T~ S PP 3.750.000 0
Kostpris 30. september 2022.........ccccviiiiiiiiiiiiniiienninennns 3.750.000 3.100.000

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2022.................... 3.750.000 3.100.000
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NOTER
2022 2021
kr. kr.
Tilgodehavender med forfald senere end et ar
Tilgodehavende selskabsskat.......cooeeeiiiiiiineiiiiiiineinnnnnnnes 6.212 0
6.212 0
Langfristede geeldsforpligtelser
30/9 2022 Afdrag Restgaeld 30/9 2021
geld i alt naste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 4.667.765 290.919 3.211.341 4.958.509
Geeld til pengeinstitutter............ccoveeeee.. 8.008.879 0 0 4.564.560
Selskabsskat......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiinninne.. 87.990 87.990 0 406.524
Anden gald...coeviviiiiiiiiiiiiiiii e 1.150.000 0 1.150.000 0

13.914.634  378.909 4.361.341 9.929.593

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabets sgsterselskab er under konkursbehandling, og kurator har anlagt sag mod selskabet
i forbindelse med udligning af koncerninterne mellemvaerender. Kravet udger 362 tkr.,
hvilket ledelsen bestrider, idet det er ledelsens opfattelse, at der er sket udligning ved en
gyldig aftale og at der efterfalgende er sket betaling herfor. Dette understattes af vurdering
fra selskabets juridiske radgiver. Der er derfor ikke indregnet nogen forpligtelse i forbindelse
hermed. | en retssag kan udfaldet af sagen blive anderledes end forventet.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Nordssbyg
Holding A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld i sgsterselskab er afgivet selvskyldnerkaution. Bankgaelden i
sosterselskabet udger 1.533. pr. 30. september 2022

Til sikkerhed for bankgaeld er der afgivet ejerpantebrev med pant i to af selskabets
ejendomme pa 2.300 t.kr. Ejendommene er pr. 30. september 2022 bogfert til 12.750 t.kr.

Til sikkerhed for prioritetsgaeld er der afgivet pant i selskabets ejendomme pa 5.966 t.kr.
Ejendommene er pr. 30. september 2022 bogfert til 10.300 t.kr.

14

Note
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NOTER
Note
Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 10
Selskabets sgsterselskab er under konkursbehandling, og kurator har anlagt sag mod selskabet
i forbindelse med udligning af koncerninterne mellemvaerender. Kravet udger 362 tkr.,
hvilket ledelsen bestrider, idet det er ledelsens opfattelse, at der er sket udligning ved en
gyldig aftale og at der efterfalgende er sket betaling herfor. Dette understattes af vurdering
fra selskabets juridiske radgiver. Der er derfor ikke indregnet nogen forpligtelse i forbindelse
hermed. | en retssag kan udfaldet af sagen blive anderledes end forventet.
Medarbejderforhold 11

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Nordsg Ejendomme ApS for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dakker perioden frem til regnskabsarets udlab.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjelp af en afkastbaseret
veerdiansattelsesmodel, hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige e@konomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsferes negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



