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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023 for BM

HOLDING VEJLE ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet

et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-

retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 17. juni 2024

Direktion

Bo Paludan Melson
Direktør
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i BM HOLDING VEJLE ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for BM HOLDING VEJLE ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2023, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabsprak-

sis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskre-

vet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af

selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale

retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i

Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte

driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-

skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en kon-

klusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der

udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan

opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan

forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabs-

brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse

risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-

klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere

end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvær-

gelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-

sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en

konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om

de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig

usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-

bets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i

vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis så-

danne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er ba-

seret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige

begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-

teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-

der på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores

viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-

det væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 17. juni 2024

Attent Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 36 42 72 05

Thomas Søgaard
statsautoriseret revisor
mne46609
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Selskabsoplysninger

Selskabet BM HOLDING VEJLE ApS

C/O Bo Paludan Melson

7100 Vejle

CVR-nr.: 25 10 90 90

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Bo Paludan Melson, Direktør

Revision Attent Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Roms Hule 8

7100 Vejle

Kapitalinteresse Active Window ApS, Vejle

MB Solutions A/S, Vejle

UA Software ApS, Vejle

Winkas A/S, Vejle

Service-Løn A/S, Vejle

Add-On Group ApS, Vejle

Cloud Retail Systems Holding ApS, Vejle

Consensum Holding ApS, Vejle Øst

nSure A/S, Vejle
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere år bestået af handel og investering og dermed beslægtet

virksomhed.

Usikkerhed ved indregning eller måling

Selskabet har på statustidspunktet tilgodehavender hos en virksomhed i MB Gruppen med i alt 1.756

t.kr. Det er ledelsens forventning, at virksomheden i MB Gruppen bliver overskudsgivende i 2024 og

frem, hvorefter der vil ske tilbagebetaling af mellemværendet. De omtalte tilgodehavender er derfor

optaget til pari.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttotab udgør -21 t.kr. mod 178 t.kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør 6.873 t.kr.

mod 2.765 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Selskabet har efter statusdagen med fortjeneste, solgt en af selskabets kapitalinteresser. Der er

herudover ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens

finansielle stilling.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2023 2022

Bruttotab -21.127 178.253

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver -373.827 -373.827

Driftsresultat -394.954 -195.574

Indtægter af kapitalinteresser 7.298.739 3.021.341

Andre finansielle indtægter 124.131 23.523

Øvrige finansielle omkostninger -154.752 -84.068

Resultat før skat 6.873.164 2.765.222

2 Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 6.873.164 2.765.222

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -2.952.264 514.762

Udbytte for regnskabsåret 61.000 58.900

Overføres til overført resultat 9.764.428 2.191.560

Disponeret i alt 6.873.164 2.765.222
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2023 2022

Anlægsaktiver

3 Grunde og bygninger 9.758.213 10.132.040

Materielle anlægsaktiver i alt 9.758.213 10.132.040

4 Kapitalinteresser 7.203.092 10.259.151

5 Andre tilgodehavender 7.316.172 3.000.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 14.519.264 13.259.151

Anlægsaktiver i alt 24.277.477 23.391.191

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.198 0

Andre tilgodehavender 6.019 17.352

Periodeafgrænsningsposter 0 4.954

Tilgodehavender i alt 17.217 22.306

Andre værdipapirer og kapitalandele 1.758.114 0

Værdipapirer i alt 1.758.114 0

Likvide beholdninger 753.824 539

Omsætningsaktiver i alt 2.529.155 22.845

Aktiver i alt 26.806.632 23.414.036
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Balance 31. december

Passiver

Note 2023 2022

Egenkapital

Virksomhedskapital 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 4.124.465 7.076.729

Overført resultat 17.460.261 7.695.833

Foreslået udbytte for regnskabsåret 61.000 58.900

Egenkapital i alt 21.770.726 14.956.462

Hensatte forpligtelser

Hensættelser vedrørende kapitalinteresser 1.357.985 1.839.153

Hensatte forpligtelser i alt 1.357.985 1.839.153

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 1.427.915 1.481.932

Gæld til pengeinstitutter 1.221.419 1.276.972

Leverandører af varer og tjenesteydelser 8.270 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 2.657.604 2.758.904

Kortfristet del af langfristet gæld 148.265 211.962

Gæld til pengeinstitutter 89 144.806

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 808.963 868.057

Anden gæld 63.000 2.634.692

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.020.317 3.859.517

Gældsforpligtelser i alt 3.677.921 6.618.421

Passiver i alt 26.806.632 23.414.036

1 Usikkerhed ved indregning eller måling

6 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

7 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

indre værdis
metode

Overført resul-
tat

Foreslået ud-
bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1.

januar 2023 125.000 7.076.729 7.695.833 58.900 14.956.462

Udloddet

udbytte 0 0 0 -58.900 -58.900

Resultatandel 0 -2.952.264 9.764.428 61.000 6.873.164

125.000 4.124.465 17.460.261 61.000 21.770.726
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning eller måling

Selskabet har på statustidspunktet tilgodehavender hos en virksomhed i MB Gruppen med i alt

1.756 t.kr. Det er ledelsens forventning, at virksomheden i MB Gruppen bliver overskudsgivende i

2024 og frem, hvorefter der vil ske tilbagebetaling af mellemværendet. De omtalte

tilgodehavender er derfor optaget til pari.

2023 2022

2. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat 0 0

0 0

31/12 2023 31/12 2022

3. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2023 15.353.323 15.353.323

Kostpris 31. december 2023 15.353.323 15.353.323

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023 -5.221.283 -4.847.456

Årets afskrivninger -373.827 -373.827

Af- og nedskrivninger 31. december 2023 -5.595.110 -5.221.283

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 9.758.213 10.132.040
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Noter

31/12 2023 31/12 2022

4. Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2023 3.182.422 3.232.422

Afgang i årets løb -78.906 -50.000

Kostpris 31. december 2023 3.103.516 3.182.422

Opskrivninger 1. januar 2023 7.076.729 6.561.967

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 672.172 752.094

Årets tilbageførsler på afgang -2.653.939 -680.753

Udbytte -440.000 -350.000

Overførsel -555.386 793.421

Opskrivninger 31. december 2023 4.099.576 7.076.729

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 7.203.092 10.259.151

Kapitalinteresser:

Hjemsted Ejerandel

Active Window ApS Vejle 50 %

MB Solutions A/S Vejle 40 %

UA Software ApS Vejle 33,33 %

Winkas A/S Vejle 33,33 %

Service-Løn A/S Vejle 50 %

Add-On Group ApS Vejle 25 %

Cloud Retail Systems Holding ApS Vejle 33,3 %

Consensum Holding ApS Vejle Øst 50 %

nSure A/S Vejle 33,33 %

5. Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2023 3.000.000 0

Tilgang i årets løb 4.316.172 3.000.000

Kostpris 31. december 2023 7.316.172 3.000.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2023 7.316.172 3.000.000
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Noter

6. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende med Handelsbanken, 1.297 t.kr. er der udstedt ejerpantebrev på i

alt 4.807 t.kr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi 31. december 2023 udgør

3.505 t.kr.

Til sikkerhed for mellemværende med Ringkjøbing Landbobank,. er der udstedt ejerpantebrev på i

alt 8.807 t.kr. i grunde og bygninger, hvis regnskabsmæssige værdi 31. december 2023 udgør

9.758 t.kr

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, 1.501 t.kr. er der givet pant i grunde og bygninger

hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2023 udgør 6.252 t.kr. 

Til sikkerhed for Winkas A/S' mellemværende med Ringkjøbing Landbobank, 368 t.kr. er der

deponeret aktier nom. 500.000 i Winkas A/S, hvis regnskabsmæssige værdi 31. december 2023

udgør 0 t.kr.

Selskabet har kautioneret for alt mellemværende, som Winkas A/S har med Ringkjøbing

Landbobank, 368 t.kr. Selskabet hæfter pro rata med 33 %.

Selskabet har kautioneret for alt mellemværende, som Active Window ApS har med Ringkjøbing

Landbobank, 372 t.kr. Selskabet hæfter pro rata med 50 %.

Selskabet har kautioneret for alt mellemværende, som MB Solutions A/S har med Ringkjøbing

Landbobank, 2.980 t.kr. Selskabet hæfter pro rata med 50 % og fuldstændig solidarisk vedrørende

en kassekredit på 2.899 t.kr. pr. 31. december 2023.

Selskabet har kautioneret for alt mellemværende, som Decom A/S har med Ringkjøbing

Landbobank, 0 t.kr. pr. 31. december 2022 (senest offentliggjorte regnskab). Selskabet hæfter

fuldstændig solidarisk.

Selskabet har kautioneret for alt mellemværende, som Cloud Retail Systems Holding ApS har

med Ringkjøbing Landbobank, 0 t.kr. Selskabet hæfter pro rata med 50 %.

Selskabet har kautioneret for mellemværende, som Winkas A/S har med Vækstfonden, 657 t.kr.

pr. 31. december 2023. Selskabet hæfter begrænset for 438 t.kr.

Selskabet har kautioneret for alt mellemværende, som Service-løn A/S har med Ringkjøbing

Landbobank, 4.699 t.kr.
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Noter

6. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Selskabet har afgivet en støtteerklæring, hvor det bekræftes, at selskabet i perioden indtil 31.

december 2024 forpligter sig til på anfordring at tilføre seskaberne Active Window ApS, Cloud

Retail Systems Holding ApS, Cloud Retail Systems A/S, nSure A/S, MB Solutions A/S, UA

Software ApS, Service-Løn A/S og Winkas A/S (MB Gruppen) den likviditet, som måtte være

nødvendig for, at selskaerne i MB Gruppen kan indfri sine forpligtelser i takt med, at de forfalder. 

7. Eventualposter

Eventualaktiver

Selskabet har et ikke optaget udskudt skatteaktiv på 2.823 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for BM HOLDING VEJLE ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be

stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for

klasse C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder lejeindtægter, ejendomsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsætning valgt IAS 11 og IAS 18.

Lejeindtægter indeholder indtægter ved udlejning af ejendomme samt opkrævede fællesomkostninger

og indregnes i resultatopgørelsen i den periode, som lejen vedrører. Indtægter vedrø-rende varmeregn

skabet indregnes i balancen som mellemværender med lejere.

I ejendomsomkostninger indregnes omkostninger vedrørende udlejning af virksomhedens

investeringsejendomme, herunder omkostninger til drift og vedligeholdelse af investeringsejendomme.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostningervedrørende virksomhedens primære aktivitet, der er

afholdt i årets løb, herunder omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti

ver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørelser un-

der acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalinteresser

Efter den indre værdis metode indregnes en forholdsmæssig andel af resultat efter skat i de

underliggende virksomheder i resultatopgørelsen. Resultatandele efter skat i kapitalinteresser

præsenteres i resultatopgørelsen som særskilte linjer. 

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-

relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan

henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin

ger. Der afskrives ikke på grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Over-

stiger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover

som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-

punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden

på de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udgør en væsentlig del af den samle

de kostpris.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Bygninger 25-100 år

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgs

pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstids-punktet. Fortjeneste

eller tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og måles efter den indre værdis metode.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i kapitalinteresser vurde-

res årligt for indikationer på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-

re end den regnskabsmæssige værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien

opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere be

står. Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. Virksomheden

har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-

ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være

indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdi-

forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet,

foretages nedskrivning på individuelt niveau.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-

tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikker-

hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller

portefølje.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende

efterfølgende regnskabsår.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsætningsaktiver, består af børsnoterede aktier

og obligationer, der måles til dagsværdi på balancedagen. Ikke-børsnoterede kapitalandele måles til

kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-

knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte

acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-

cedagens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Æn-

dring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra pos-

ter, der føres direkte på egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, må-

les til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-

tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-

tuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab på igangværende

arbejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, når selskabet som følge af en

tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forplig-

telsen vil medføre et forbrug af selskabets økonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi eller til dagsværdi. Hvis opfyldelsen af forpligtel

sen tidsmæssigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, måles forpligtelsen til dags-værdi.

Gældsforpligtelser

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og måling af gældsforpligtelser.

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amor-

tiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at

forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden

gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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