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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30.
juni 2017 for Ingemann Supply A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 22. december 2017
Direktion

Niels Ingemann Maller
direktor

Bestyrelse

Formand Dorthe Johanne Hillerup Jens Praestgard Moller Birgit Hillerup Meller
Vedsted

formand

Niels Ingemann Maller



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Ingemann Supply A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Ingemann Supply A/S for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategning-
ens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, li-
gesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Vi henleder opmaerksomheden pa arsregnskabets afsnit om anvendt regnskabspraksis, hvoraf fremgar, at selskabet
har rettet vaesentlige fejl i primobalancen. Vores konklusion er ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Vi henleder opmaerksomheden p3, at moderselskabet har tilkendegivet fortsat finansiel stotte frem til
godkendelsen af naeste arsrapport, jf. arsregnskabets note 9 og ledelsesberetningens afsnit om finansiering. Vores
konklusion er ikke modificeret vedrarende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med in-
ternationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revision-
en. Herudover:



Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesent-
lig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger her-
om i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisi-
onen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til ars-
regnskabsloven.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinforma-
tion i ledelsesberetningen.

Kgs. Lyngby, den 22. december 2017

ECOMENTOR
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 32 21

Sten Glarkrog
statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger
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Bestyrelse
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive handel, industri og finansieringsvirksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2016/17 udviser et overskud pa kr. 784.339, og selskabets balance pr. 30. juni 2017

udviser en egenkapital pa kr. 10.982.017.
Arets resultat er tilfredsstillende.

Selskabet har foretaget korrektioner af fejl vedrgrende sammenligningstallene. Der henvises til beskrivelse heraf
under anvendt regnskabspraksis.

Finansiering
Selskabet har modtaget tilkendegivelse fra moderselskabet om finansiel stette. Der henvises til omtalen i note 9 i
arsregnskabet.

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets fi-

nansielle stilling.



Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Note 2016/2017 2015/2016

kr. kr.

142.459 128.681

780.056 171.134

578.124 430.934

-713.994 -551.420

786.645 179.329

4 -2.306 -1.825

784.339 177.504

780.056 171.134

4.283 6.370

784.339 177.504




Balance 30. juni

Aktiver

Udviklingsprojekter under udfgrelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer
Forudbetaling for varer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Verdipapirer

Veerdipapirer
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.
133.835 0
5 133.835 0
6 28.243.563 13.567.287
28.243.563 13.567.287
28.377.398 13.567.287
565.482 813.021
424951 0
990.433 813.021
0 259.580
1.082 8.689.023
25.607 31.972
26.689 8.980.575
8.600 7.695
8.600 7.695
8.109 129.792
1.033.831 9.931.083
29.411.229 23.498.370




Balance 30. juni

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Langfristede geeldsforpligtelser

Banker

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Fortsat drift (going concern)
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2016/17 2015/16
kr. kr.

500.000 500.000

0 9.525.559

10.482.017 125.164

7 10.982.017 10.150.723

2.306 0

2.306 0

13.248.886 10.305.231

0 1.825

8 13.248.886 10.307.056

4.637.588 2.575.363

85.869 38.531

158.996 152.772

253.547 243.621

1.825 0

40.195 30.304

5.178.020 3.040.591

18.426.906 13.347.647

29.411.229 23.498.370
9
10



Noter

1  Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder

2  Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter
Valutakursgevinster

3  Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

4  Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2016/2017 2015/2016
kr. kr.
780.056 171.134
780.056 171.134
548.192 430.653
1.217 281
28.715 0
578.124 430.934
490.268 371.096
223.613 173.420
113 6.904
713.994 551.420
0 1.825
2.306 0
2.306 1.825

10



Noter

5 Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojek
ter under
udferelse

Kostpris 1. juli 2016 0
Tilgang i arets leb 133.835
Kostpris 30. juni 2017 133.835
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 0
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017 133.835

Seerlige forudsaetninger vedrerende udviklingsprojekter og skatteaktiver

Virksomhedens udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af en ny chokolade. Chokoladen forventes
feerdigudviklet i det kommende ar. Det forventes, at selskabets fremtidige marked eftersparger denne type
chokolade.

L



Noter

2016/17 2015/16
kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2016 27.395.551 4.041.728
Valutakursregulering 568.660 0
Nettoeffekt ved sendring af fejl 0 21.336.852
Tilgang i drets lob 13.849.264 2.016.971
Kostpris 30. juni 2017 41.813.475 27.395.551
Veerdireguleringer 1. juli 2016 -13.828.264 8.368.077
Valutakursregulering 345.127 61.979
Nettoeffekt ved sendring af fejl 0 -21.336.852
Arets resultat 780.056 171.134
Arets opskrivninger, netto 0 -1.092.602
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -866.831 0
Veerdireguleringer 30. juni 2017 -13.569.912 -13.828.264
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017 28.243.563 13.567.287
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel Egenkapital  Arets resultat
Ingemann Nicaragua S.A. Nicaragua 100% 1.669.052 34.924
Xoco Sociedad Andnima Nicaragua 100% -307.455 22.971
Ingemann Fine Cocoa Sociedad Anénima  Nicaragua 100% 2.992.409 484.105
Ingemann Food Nicaragua S.A. Nicaragua 100% 19.191.223 172.318
Xoco Financiera S.A. Nicaragua 100% 4.698.331 65.738
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Noter

7  Egenkapital

Reserve for netto-
opskrivning efter
Virksomheds-  den indre veerdis

kapital metode Overfort resultat lalt

Egenkapital 1. juli 2016 500.000 9.525.559 125.164 10.150.723
Nettoeffekt ved rettelse af fejl 0 -9.525.559 9.525.559 0
Korrigeret egenkapital 1. juli 2016 500.000 0 9.650.723 10.150.723
Valutakursregulering udenlandske

enheder 0 913.786 0 913.786
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -866.831 0 -866.831
Overfarsler, reserver 0 -827.011 827.01 0
Arets resultat 0 780.056 4.283 784.339
Egenkapital 30. juni 2017 500.000 0 10.482.017 10.982.017

Der har ikke veeret aendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

8 Langfristede gzldsforpligtelser

Geeld Geeld Afdrag Restgeeld

1. juli 2016 30. juni 2017 naeste ar efter 5 ar
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.703.449 13.248.886 0 0
Selskabsskat 1.825 0 0 0
10.705.274 13.248.886 0 0

9 Fortsat drift (going concern)

Selskabets kortfristede geeldsforpligtelser overstiger selskabets omsaetningsaktiver. Moderselskabet Ingemann
A/S af 1989 har tilkendegivet fortsat finansiel statte frem til godkendelsen af naeste arsrapport.

Selskabet har de seneste to regnskabsar haft positiv driftsresultat og positivt afkast af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder. Ledelsen forventer ligeledes et positivt driftsresultat og positivt afkast af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder i regnskabsaret 2017/18.

Pa baggrund af den modtagne finansielle statte samt ledelsens forventning til 2017/18 er det ledelsens

vurdering, at selskabet vil vaere i stand til at fortsaette driften. Det er samtidig ledelsens vurdering, at de
nuvaerende kreditfaciliteter hos leveranderer og kreditorer i gvrigt kan og vil blive opretholdt.
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Noter

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgzeld har selskabet givet pant i nuveerende og fremtidige erhvervelser af immaterielle
anlaegsaktiver, tilgodehavender fra salg og varebeholdninger efter reglerne om virksomhedspant (flydende
pant). Den bogfarte veerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 30. juni 2017 t.kr. 1.124.

14



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ingemann Supply A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Rettelse af vaesentlige fejl
Selskabet har i 2015/16 ved en fejl indregnet tilskud fra koncernen som en veerdiregulering i tilknyttede

virksomheder. Tilskuddet skulle i stedet vaere indregnet som en tilgang til kostprisen. Dette pavirker ikke selskabets
resultat for 2015/16. Balancesummen og egenkapital hverken forgges eller reduceres.

Sammenligningstal er tilpasset som folge af korrektionerne og fremgar af note 6 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og note 7 Egenkapital.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af fi-

nansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger
og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste
Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling

samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjselpematerialer og andre eksterne omkost-
ninger.

15



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsatning
Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved

levering til keber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af tred-
jepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt

for at opna drets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration mv.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Fi-

nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realisere-
de og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resul-

tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres til ud-

viklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-og nedskrivnin-
ger.

Efter feerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linesert over den vurderede gkonomis-
ke brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 5 ar.
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Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort ef-

ter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med til-
laeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra
dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af &rsrapporten for Ingemann Supply A/S, bindes ik-
ke pa opskrivningsreserven.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes ar-

ligt for indikationer pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaer-
dien af de forventede nettopengestreamme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-
stremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, nedskri-

ves til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til varebeholdnin-
gers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning af

kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteakti-
ver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil veaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fel-
ge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til amor-

tiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,

der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne di-
rekte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen el-
ler indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder anses for at vaere selvstaendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en
gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferen-
cer, opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedag-
ens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte i egenkapitalen.
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Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende indregnes valutakursgevin-
ster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgaet til sikring af nettoinvestering i udenlandske dattervirk-
somheder direkte i egenkapitalen.
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