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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for
Musling Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 17. februar 2021

Direktion

Torben Pedersen
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejerne i Musling Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Musling Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-

vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 17. februar 2021

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Martin Husted
Registreret revisor
mne34266

Musling Holding ApS - Arsrapport for 2020 2

This document has esignatur Agreement-1D: a9ab5175jJR241736481



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Dattervirksomhed

Associeret virksomhed

Musling Holding ApS

Krusemyntevej 20

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 25100220
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Torben Pedersen

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Stagehgjvej 22

8600 Silkeborg

Partnerhuset ApS, Silkeborg

Kernesund Holding ApS, Silkeborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af investering i fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 190.284 kr. mod 611.577 kr. sidste ar. Det ordinere resultat efter skat ud
gor 135.569 kr. mod 371.940 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Musling Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten aflegges i1 danske kroner. Arsrapporten omfatter selskabets forste regnskabsar, hvorfor der
ikke er medtaget sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.
Nettoomsetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgg-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af ne-
gativ goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-

sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages lieere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til geninvindingsverdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige verdi.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
vardis metode. Indre vardis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder til den forholds-
massige andel af virksomhedernes regnskabsmessige indre vardi. Denne opggres efter modervirksom-
hedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelser-
ne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezrt over afskriv-
ningsperioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vasentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre
veerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabs-
massige verdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med

andre egenkapitalbevagelser i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlegningsmetoden eller bogf@rt vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-strgmme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsverdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Gealdsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 190.284 611.577
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -68.969 -68.969
Driftsresultat 121.315 542.608
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 93.345 99.029
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder 53.866 -5.123
Andre finansielle indtegter 0 1.345

2 @vrige finansielle omkostninger -166.069 -322.341
Resultat for skat 102.457 315.518
Skat af arets resultat 33.112 56.422
Arets resultat 135.569 371.940

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 93.345 99.029
Overfgres til overfgrt resultat 42.224 272911
Disponeret i alt 135.569 371.940
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2020 2019

Anlagsaktiver

3 Investeringsejendomme 4.245.470 4.314.439
Materielle anlegsaktiver i alt 4.245.470 4.314.439

4 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 219.444 1.004.099

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 74.601 20.735
Finansielle anlegsaktiver i alt 294.045 1.024.834
Anlagsaktiver i alt 4.539.515 5.339.273
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 81.634 81.634
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 33.112 31.024

6 Andre tilgodehavender 295.445 295.445
Tilgodehavender i alt 410.191 408.103
Likvide beholdninger 0 58.666
Omsatningsaktiver i alt 410.191 466.769
Aktiver i alt 4.949.706 5.806.042
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Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 472.444 379.099
Overfgrt resultat 487.722 445.498
Egenkapital i alt 1.085.166 949.597
Gealdsforpligtelser
7 Geld til realkreditinstitutter 2.387.731 2.561.002
Deposita 75.375 85.875
Langfristede geldsforpligtelser i alt 2.463.106 2.646.877
Kortfristet del af langfristet geeld 170.850 168.400
Geld til pengeinstitutter 371.012 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 4.100 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.000 21.000
Geld til tilknyttede virksomheder 243.719 1.017.925
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 590.753 1.002.243
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 1.401.434 2.209.568
Gealdsforpligtelser i alt 3.864.540 4.856.445
Passiver i alt 4.949.706 5.806.042
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for net-

toopskrivning
Virksomhedska-  efter den indre  Overfgrt resul-

pital veaerdis metode tat I alt

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 205.902 246.755 577.657
Resultatandel 0 99.029 272911 371.940
Korrektion primo 0 74.168 -74.168 0
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 379.099 445.498 949.597
Resultatandel 0 93.345 42.224 135.569
125.000 472.444 487.722 1.085.166
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Noter

2020 2019

1.  Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
Selskabets ansatte omfatter alene selskabets direktgr, der i arsregnskabslovens forstand vurderes

ansat. I selskabslovens forstand er der ikke tale om et ans@ttelsesforhold, hvorfor der ikke er nogle

personaleudgifter i arsrapporten.

2.  @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 54.818 40.156
Andre finansielle omkostninger 111.251 282.185
166.069 322.341

31/12 2020 31/12 2019

3. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2020 5.172.731 5.172.731
Kostpris 31. december 2020 5.172.731 5.172.731
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -858.292 -789.323
Arets afskrivninger -68.969 -68.969
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -927.261 -858.292
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 4.245.470 4.314.439

Den anvendte verdiansettelsesmetode er uendret i forhold til sidste ar.
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2020 625.000 625.000
Kostpris 31. december 2020 625.000 625.000
Opskrivninger 1. januar 2020 379.099 280.072
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 93.345 99.027
Udbytte -878.000 0
Opskrivninger 31. december 2020 -405.556 379.099
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 219.444 1.004.099

Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Partnerhuset ApS, Silkeborg 100 % 1.004.099 99.029
1.004.099 99.029

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 100.000 100.000
Kostpris 31. december 2020 100.000 100.000
Opskrivninger 1. januar 2020 -79.265 -74.144
Korrektion af tidligere opskrivninger 0 =27
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 53.866 -5.094
Opskrivninger 31. december 2020 -25.399 -79.265
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 74.601 20.735

Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Kernesund Holding ApS, Silkeborg 10 % 207.362 -50.936
207.362 -50.936
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Noter

31/12 2020 31/12 2019

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 1.181.780 1.181.780
Nedskrivning pa andre tilgodehavender -886.335 -886.335

295.445 295.445

31/12 2020 31/12 2019

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter 1 alt 2.558.581 2.729.402
Heraf forfalder inden for 1 ar -170.850 -168.400

2.387.731 2.561.002
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 1.703.822 1.883.335

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 2.558 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2020 udggr 4.245 t.kr.

Til sikkerhed for det associerede selskab Kernesund Holding ApS' bankmellemvarende, er stillet
pro rata selvskyldnerkaution, svarende til ejerandelen pa 10%. Bankmellemvarendet udggr 397
t.kr. pr. 31. december 2020.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 1.240 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i grunde og bygninger med en bogfgrt vaerdi pa 1.781 tkr.

Eventualposter

Eventualaktiver

Verdien af ikke-indregnet udskudt skatteaktiv udggr pr. 31. december 2020 1.111 tkr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
g@r estimeret maksimalt: 45 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haftelse udggr et andet belgb.

Musling Holding ApS - Arsrapport for 2020 17

This document has esignatur Agreement-1D: a9ab5175jJR241736481



Dette dokument er underskrevet af nedenstédende parter, der med deres underskrift har bekraeftet dokumentets indhold samt alle datoer i dokumentet.

This document is signed by the following parties with their signatures confirming the documents content and all dates in the document.

Torben Pedersen

Som Direktar NEM ID
PID: 9208-2002-2-198613310283

Tidspunkt for underskrift: 18-02-2021 kl.: 09:16:20
Underskrevet med NemID

Martin Husted

Som Registreret revisor NEM ID
P& vegne af Revisionshuset Tal & Tanker

RID: 76964298

Tidspunkt for underskrift: 18-02-2021 kl.: 11:09:24
Underskrevet med NemID

This document is signed with esignatur. Embedded in the document is the original agreement
document and a signed data object for each signatory. The signed data object contains a
mathematical hash value calculated from the original agreement document, which secures that the
signatures is related to precisely this document only. Prove for the originality and validity of
signatures can always be lifted as legal evidence.

Torben Pedersen

Som Dirigent NEM ID
PID: 9208-2002-2-198613310283

Tidspunkt for underskrift: 18-02-2021 kl.: 09:16:20
Underskrevet med NemID

The document is locked for changes and all cryptographic signature certificates are embedded in
this PDF.The signatures therefore comply with all public recommendations and laws for digital
signatures.With esignatur's solution, it is ensured that all European laws are respected in relation to
sensitive information and valid digital signatures. If you would like more information about digital
documents signed with esignatur, please visit our website at www.esignatur.dk.

secured by (&) signatur

This document has esignatur Agreement-ID: a9ab5175jJR241736481




Proof of signing

This is the proof of signing of the document with Agreement ID a9ab5175jJR241736481.
The document is part of the order with Reference ID fd21c663KyH241736481.

The validity of the original document, attached ot this document, can be verified by calculating the hash sum of the original
document. The hashsum of the original document is as follows.

Algorithm  Hashsum

SHA512 EF27945015336CC38E28D61C09F8723B -
D1D588EF64C7B2546 AC33FCAD2568FB6 -
980FAE9DDCOEB304D1744DFES9BES8F9 -
82642A15B76E751DC79E793B609C239E

The document was sealed for changes: 2021-02-18T10:09:24.588Z
The date and time is given in UTC.

The order consists of the following documents:
Agreement ID Title

63575a74hHVR41736481 7523-2020 Bilag til selvangivel se. pdf
a9ab5175j JR241736481  7523-2020 Ekstern Arsrapport. pdf
898b5289RNH241736481  7523-2020 Intern Arsrapport. pdf

2136d46dzUp241736481 7523-2020 Ledel sens regnskabserkl e i ng. pdf

Signers

Torben Pedersen <tp@partnerhuset.dk>

Using NemID with ID 9208-2002-2-198613310283

As Direktgr and Dirigent

Signed 2021-02-18T08:16:20.807Z from 93.160.63.81:14577

Martin Husted <mh@talogtanker.dk>

Using NemID with ID 76964298

As Registreret revisor

Signed 2021-02-18T10:09:24.930Z on behalf of Revisionshuset Tal & Tanker from 92.246.12.100:56979

Activitylog

When What Who Where

17-02- 2021 Created Ann Ni el sen 92. 246.12. 100
20:19: 49 ann@ al ogt anker . dk

18- 02- 2021 Opened Tor ben Peder sen 93. 160. 63. 81:
08: 15: 05 t p@art nerhuset . dk 13903

18- 02- 2021 Si gned Tor ben Peder sen 93. 160. 63. 81:
08: 16: 20 t p@art ner huset . dk 14577

18- 02- 2021 Opened Martin Husted 92. 246.12. 100
10: 08: 03 mh@ al ogt anker . dk : 55533

18- 02- 2021 Si gned Martin Husted 92. 246.12. 100

10: 09: 24 mh@ al ogt anker . dk : 56979





		Proof of signing

		Signers

		Activitylog







REVISIONSHUSET’

TAL & TANKER

Musling Holding ApS

Krusemyntevej 20, 8600 Silkeborg

CVR-nr. 25 10 02 20
Arsrapport

1. januar - 31. december 2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinre generalforsamling den 17. februar 2021.

Torben Pedersen
Dirigent

This document has esignatur Agreement-1D: a9ab5175jJR241736481







Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespategning

Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2020
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelse

Balance

Egenkapitalopggrelse

Noter

Side

10
11
13
14

Musling Holding ApS - Arsrapport for 2020

This document has esignatur Agreement-1D: a9ab5175jJR241736481







Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for
Musling Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2020 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 17. februar 2021

Direktion

Torben Pedersen
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til kapitalejerne i Musling Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Musling Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020
pa grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivi-
tet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-

vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 17. februar 2021

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Martin Husted
Registreret revisor
mne34266
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Dattervirksomhed

Associeret virksomhed

Musling Holding ApS

Krusemyntevej 20

8600 Silkeborg

CVR-nr.: 25100220
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Torben Pedersen

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Stagehgjvej 22

8600 Silkeborg

Partnerhuset ApS, Silkeborg

Kernesund Holding ApS, Silkeborg
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af investering i fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udggr 190.284 kr. mod 611.577 kr. sidste ar. Det ordinere resultat efter skat ud
gor 135.569 kr. mod 371.940 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Musling Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Arsrapporten aflegges i1 danske kroner. Arsrapporten omfatter selskabets forste regnskabsar, hvorfor der
ikke er medtaget sammenligningstal.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflagges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfgrt for egen regning og opf@rt under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.
Nettoomsetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtagter indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-
bitorer mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende vardipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgg-
relser under acontoskatteordningen mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af ne-
gativ goodwill.

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestdr af rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-

sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
foretages lieere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til geninvindingsverdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmassige verdi.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
vardis metode. Indre vardis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder til den forholds-
massige andel af virksomhedernes regnskabsmessige indre vardi. Denne opggres efter modervirksom-
hedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med
tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmeto-
den. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfgres negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelser-
ne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives linezrt over afskriv-
ningsperioden, der udggr 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For vasentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i moderselskabet er fglgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder med regnskabsmassig negativ indre
veerdi males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang til-
godehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at dekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte
forpligtelser.

Musling Holding ApS - Arsrapport for 2020 7

This document has esignatur Agreement-1D: a9ab5175jJR241736481







Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabs-
massige verdi overstiger kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden
godkendelsen af narvarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med

andre egenkapitalbevagelser i tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlegningsmetoden eller bogf@rt vaerdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af savel immaterielle som materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttet virksomhed og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud
over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lave-
re end den regnskabsmassige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopenge-strgmme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefgljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsverdien af de forventede pengestrgmme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefglje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller &ndring i regnskabsmassige
skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Gealdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 1a-
nets underliggende kontantverdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Gealdsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter gzld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2020 2019
Bruttofortjeneste 190.284 611.577
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -68.969 -68.969
Driftsresultat 121.315 542.608
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 93.345 99.029
Indtagter af kapitalandele i associerede virksomheder 53.866 -5.123
Andre finansielle indtegter 0 1.345

2 @vrige finansielle omkostninger -166.069 -322.341
Resultat for skat 102.457 315.518
Skat af arets resultat 33.112 56.422
Arets resultat 135.569 371.940

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 93.345 99.029
Overfgres til overfgrt resultat 42.224 272911
Disponeret i alt 135.569 371.940
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2020 2019

Anlagsaktiver

3 Investeringsejendomme 4.245.470 4.314.439
Materielle anlegsaktiver i alt 4.245.470 4.314.439

4 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 219.444 1.004.099

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 74.601 20.735
Finansielle anlegsaktiver i alt 294.045 1.024.834
Anlagsaktiver i alt 4.539.515 5.339.273
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 81.634 81.634
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 33.112 31.024

6 Andre tilgodehavender 295.445 295.445
Tilgodehavender i alt 410.191 408.103
Likvide beholdninger 0 58.666
Omsatningsaktiver i alt 410.191 466.769
Aktiver i alt 4.949.706 5.806.042
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Balance 31. december

Passiver
Note 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 472.444 379.099
Overfgrt resultat 487.722 445.498
Egenkapital i alt 1.085.166 949.597
Gealdsforpligtelser
7 Geld til realkreditinstitutter 2.387.731 2.561.002
Deposita 75.375 85.875
Langfristede geldsforpligtelser i alt 2.463.106 2.646.877
Kortfristet del af langfristet geeld 170.850 168.400
Geld til pengeinstitutter 371.012 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 4.100 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 21.000 21.000
Geld til tilknyttede virksomheder 243.719 1.017.925
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 590.753 1.002.243
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 1.401.434 2.209.568
Gealdsforpligtelser i alt 3.864.540 4.856.445
Passiver i alt 4.949.706 5.806.042
8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
9 Eventualposter
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for net-

toopskrivning
Virksomhedska-  efter den indre  Overfgrt resul-

pital veaerdis metode tat I alt

Egenkapital 1. januar 2019 125.000 205.902 246.755 577.657
Resultatandel 0 99.029 272911 371.940
Korrektion primo 0 74.168 -74.168 0
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 379.099 445.498 949.597
Resultatandel 0 93.345 42.224 135.569
125.000 472.444 487.722 1.085.166
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Noter

2020 2019

1.  Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 1 1
Selskabets ansatte omfatter alene selskabets direktgr, der i arsregnskabslovens forstand vurderes

ansat. I selskabslovens forstand er der ikke tale om et ans@ttelsesforhold, hvorfor der ikke er nogle

personaleudgifter i arsrapporten.

2.  @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 54.818 40.156
Andre finansielle omkostninger 111.251 282.185
166.069 322.341

31/12 2020 31/12 2019

3. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2020 5.172.731 5.172.731
Kostpris 31. december 2020 5.172.731 5.172.731
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -858.292 -789.323
Arets afskrivninger -68.969 -68.969
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -927.261 -858.292
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 4.245.470 4.314.439

Den anvendte verdiansettelsesmetode er uendret i forhold til sidste ar.
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Noter

31/12 2020 31/12 2019
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris 1. januar 2020 625.000 625.000
Kostpris 31. december 2020 625.000 625.000
Opskrivninger 1. januar 2020 379.099 280.072
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 93.345 99.027
Udbytte -878.000 0
Opskrivninger 31. december 2020 -405.556 379.099
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2020 219.444 1.004.099

Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Partnerhuset ApS, Silkeborg 100 % 1.004.099 99.029
1.004.099 99.029

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020 100.000 100.000
Kostpris 31. december 2020 100.000 100.000
Opskrivninger 1. januar 2020 -79.265 -74.144
Korrektion af tidligere opskrivninger 0 =27
Arets resultat fgr afskrivninger pa goodwill 53.866 -5.094
Opskrivninger 31. december 2020 -25.399 -79.265
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 74.601 20.735

Hovedtallene for virksomhederne ifslge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Kernesund Holding ApS, Silkeborg 10 % 207.362 -50.936
207.362 -50.936
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Noter

31/12 2020 31/12 2019

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender 1.181.780 1.181.780
Nedskrivning pa andre tilgodehavender -886.335 -886.335

295.445 295.445

31/12 2020 31/12 2019

Geeld til realkreditinstitutter

Geld til realkreditinstitutter 1 alt 2.558.581 2.729.402
Heraf forfalder inden for 1 ar -170.850 -168.400

2.387.731 2.561.002
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 1.703.822 1.883.335

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter, 2.558 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2020 udggr 4.245 t.kr.

Til sikkerhed for det associerede selskab Kernesund Holding ApS' bankmellemvarende, er stillet
pro rata selvskyldnerkaution, svarende til ejerandelen pa 10%. Bankmellemvarendet udggr 397
t.kr. pr. 31. december 2020.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 1.240 t.kr. til sikkerhed for bankgeld. Ejerpante-
brevene giver pant i grunde og bygninger med en bogfgrt vaerdi pa 1.781 tkr.

Eventualposter

Eventualaktiver

Verdien af ikke-indregnet udskudt skatteaktiv udggr pr. 31. december 2020 1.111 tkr.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegrenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

9. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties ud-
g@r estimeret maksimalt: 45 t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets haftelse udggr et andet belgb.
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