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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Musling Holding ApS
Krusemynteve 20
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 25100220
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Torben Pedersen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Musling Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Jeg anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 01.01.2015 - 31.12.2015 for opfyldit.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Silkeborg, den 30.05.2016

Direktion

Torben Pedersen
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Den uafhaengigerevisorsreviewerklaering

Til kapitalggernei Musliing Holding ApS
Vi har udfert review af arsregnskabet for Musling Holding ApS for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarel se og noter.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfaert vores review i overensstemmelse med den
internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav if@lge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund
til at mene, at &rsregnskabet som helhed ikke i alle vassentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den
relevante regnskalbosmaessi ge begrebsramme. Dette kraaver ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber
er en erklaaingsopgave med begramset sikkerhed. Revisor udferer handlinger, der primaat bestar af forespargder til le-
delsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af
det opnéede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert efter de internatio-
nale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Ved det udferte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at konkludere, at &rsregnskabet
ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmel se med arsregnskabsloven.

Silkeborg, den 30.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Bo Odgaard Martin Brinch Therkel sen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556



Musling Holding ApS

L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet er investering i fast jendom.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for utilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttof ortjeneste omfatter huslg eindtaagter og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsadning omfatter husl gjeindtaegter

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerelsen, ndr de samlede indtasgter kan opgeres pdlideligt, og det er
sandsynligt, at de fremtidige gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 75 a

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
geindre vazdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebagrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
geindre vaxdi.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaadi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke den pagaddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter vaadien af kapitalandele i associerede virksomheder med negativ regn-
skabsmaessig indre vaadi, hvor den regnskabsmaessige, negative indre veardi overstiger et eventuelt tilgodeha-
vende, som vurderes uerholdeligt samt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke den pageddende
associ erede virksomheds forpligtel ser.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd males pa tidspunktet for 1anoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtel ser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Bruttofortjeneste 244958 359.959
Af- og nedskrivninger 1 (116.676) (116.676)

Driftsresultat 128.282 243.283

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 228.882 140.560
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder (64.231) (74.199)

Andre finansielle indtasgter 7.080 5.717
Andre finansielle omkostninger (309.346) (301.282)

Aretsresultat (9.333) 14.079

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (9.333) 14.079
(9.333) 14.079
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. Kr.
Grunde og bygninger 7.686.931 7.803.607
M aterielle anlaegsaktiver 2 7.686.931 7.803.607
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 637.483 408.601
Kapitalandele i associerede virksomheder 43.638 51.803
Finansielle anlasgsaktiver 3 681.121 460.404
Anlaegsaktiver 8.368.052 8.264.011
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 95.265 20.517
Andre tilgodehavender 4 295.445 295.445
Tilgodehavender 390.710 315.962
Andre vaadipapirer og kapitalandele 6.000 5.000
Ve dipapirer og kapitalandele 6.000 5.000
Likvide beholdninger 288 288
Omsaningsaktiver 396.998 321.250
Aktiver 8.765.050 8.585.261
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfert overskud eller underskud 1.567.317 1.576.650
Egenkapital 1.692.317 1.701.650
Hensadtel ser vedrarende associerede virksomheder 0 10.083
Hensatte for pligtelser 0 10.083
Gedd til realkreditinstitutter 4.572.956 4.650.183
Langfristede gaddsfor pligtelser 5 4.572.956 4.650.183
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 5 77.000 77.000
Bankgadd 1.603.614 1.609.710
Deposita 170.976 151.826
Gadd til tilknyttede virksomheder 613.901 367.309
Gadd til virksomhedsdeltagere og |ledelse 14.286 0
Anden gadd 20.000 17.500
Kortfristede gaddsfor pligtelser 2.499.777 2.223.345
Gaddsfor pligtel ser 7.072.733 6.873.528
Passiver 8.765.050 8.585.261
Eventual aktiver 6
Eventualforpligtel ser 7
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 8
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfart
Virksom- overskud eller
hedskapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 1.576.650 1.701.650
Arets resultat 0 (9.333) (9.333)

Egenkapital ultimo 125.000 1.567.317 1.692.317
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Noter
2015 2014
kr. kr.
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 116.676 116.676
116.676 116.676
Grundeog
bygninger
kr.
2. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 8.750.759
Kostprisultimo 8.750.759
Af- og nedskrivninger primo (947.152)
Arets afskrivninger (116.676)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.063.828)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 7.686.931
Kapitalande-  Kapitalande-
lei tilknytte- lei associe-
de virksom- redevirk-
heder somheder
kr. kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 625.000 714.255
Tilgange 0 101.000
Kostprisultimo 625.000 815.255
Nedskrivninger primo (216.399) (662.452)
Andel af drets resultat 228.882 (64.231)
Kapitalandele med negativ indre vaardi nedskrevet over tilgodehavender 0 35.349
Andre reguleringer 0 (80.283)
Nedskrivninger ultimo 12.483 (771.617)
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 637.483 43.638

Veaadi af kapitalandele i associerede virksomheder med negativ indre vaardi, som er modregnet i tilgodehaven-

de pa 35 t.kr.
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Noter

Dattervirksomheder:
Partnerhuset ApS

Associerede virksomheder:
Kernesund Holding ApS
PAM |/S

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Silkeborg ApS 100,00
Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
Silkeborg ApS 10,00
Silkeborg IS 33,00

Kernesund Holding ApS er optaget som associeret virksomhed grundet personsammenfald i direktionen.

2015 2014
kr. kr.
4. Andretilgodehavender
@vrige tilgodehavender 295.445 295.445
295.445 295.445
Det samlede kautionstilgodehavende udger 1.181 t.kr., og nedskrivningen udger 886 t.kr.
Forfald inden Forfald inden Forfald efter Restgadd ef-
12 maneder 12 maneder 12 maneder ter 5ar
2014 2015 2015 2015
Kr. Kr. Kr. Kr.
5. Langfristede gedds-
forpligtelser
Gadd til realkreditinstitutter 77.000 77.000 4.572.956 3.500.000
77.000 77.000 4.572.956 3.500.000
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Noter

6. Eventualaktiver
Veagdien af ikke-indregnet skatteaktiv udger pr. 31.12.2015 af 827 t.kr.

7. Eventualfor pligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
alties og udbytter for disse selskaber.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i ggendomme. Den regnskabsmaessige veadi af pantsatte g endomme udger

7.686.931 kr. pr. 31.12.2015.

Til sikkerhed for alt mellemvaarende med sel skabets bankforbindelse er der udstedt ejerpantebrev pai at 1.240
t.kr. med sikkerhed i endomme med en bogfert vaardi pa 3.405.564 kr.

Til sikkerhed for det assoocierede selskab Kernesund Holding ApS bankmellemvagende er stillet pro rata
selvskyldnerkaution, svarende til gjerandelen pa 10%. Bankmellemvaaendet udger 811 t.kr. pr. 31.12.2015.

Der er endvidere stillet solidarisk ulimiteret selvskyldnerkaution over for bankmellemvagrendet i PAM 1/S.
Bankmellemvaaendet udgar 2.452 t.kr. pr. 31.12.2015.



