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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015 for Hornum Murer- og Entreprenørforretning Knud Kristensen A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornum, den 27.05.2016

Direktion

Knud Vældgaard Kristensen

Bestyrelse

Kai Salomonsen Anders Kristian Andersen Knud Vældgaard Kristensen
formand

Morten Abildgaard Svend Jørgensen
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Den uafhængige revisors erklæring
Den uafhængige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i Hornum Murer- og Entreprenørforretning Knud Kristensen A/S
Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Hornum Murer- og Entreprenørforretning Knud Kristensen A/S

for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapi-

talopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet

og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har

udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisor-

lovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sik-

kerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af

risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et

koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og

koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæring

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i

tillæg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet.

Aars, den 27.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33963556

Ove Nørskov

statsautoriseret revisor

Chris Bay Bindslev

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

2011
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal

Bruttofortjeneste 30.021 32.508 38.262 38.854 45.792

Driftsresultat 6.661 8.579 5.087 (3.919) 12.292
Resultat af finansielle
poster (1.852) (1.780) (2.203) (5.567) (4.233)

Årets resultat 3.674 5.180 1.885 (6.820) 6.006

Samlede aktiver 88.639 78.084 89.262 85.962 109.928
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 1.304 1.659 1.773 130 186

Egenkapital 16.848 14.175 8.994 7.109 16.429
Nettorentebærende
gæld 37.843 40.122 56.980 55.984 42.008

Nøgletal

Finansiel gearing 2,2 2,8 6,3 7,9 2,6
Egenkapitalens forrent-
ning (%) 23,7 73,0 23,4 (57,9) 44,7

Soliditetsgrad (%) 19,0 18,2 10,1 8,3 14,9

Hoved- og nøgletal

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nøgletal 2015”.

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning
(%)

Årets resultat ekskl. minoriteter x 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Virksomhedens forrentning af den
kapital, som ejerne har investeret i
virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Samlede aktiver

Virksomhedens finansielle styrke.

Nettorentebærende gæld er defineret som rentebærende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket

rentebærende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.

Finansiel gearing Nettorentebærende gæld
Egenkapital inkl. minoriteter

Virksomhedens finansielle gea-
ring.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er bygge- og anlægsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Regnskabsåret 2015 har været et år med et højere aktivitetsniveau end 2014, målt på omsætning. Dette skyldes

primært et enkelt større entrepriseprojekt. Hornum Murer og Entreprenørforretning Knud Kristensen A/S har

arbejdet på en lang række opgaver inden for de kendte forretningsområder og opgaverne er løst tilfredsstillende

qua et stærkt fokus på effektiv gennemførsel.

Regnskabsåret 2015 blev tilfredsstillende for Hornum Murer- og Entreprenørforretning Knud Kristensen A/S.

Årets resultat blev et overskud på 3.674 t.kr.

Usikkerhed vedrørende indregning og måling

Ved opgørelsen af den regnskabsmæssige værdi for igangværende arbejder kræves skøn over, hvorledes frem-

tidige begivenheder påvirker værdien heraf på balancedagen.

Indregning og måling af igangværende arbejder for fremmed regning er baseret på en stadevurdering af de

enkelte projekter samt forventning om resterende afvikling af hver enkelt kontrakt, herunder udfaldet af even-

tuelle tvister. Vurderingen af projekternes stade og økonomi, herunder tvister, foretages individuelt pr. projekt

i samarbejde mellem direktionen og projektledelsen. Vurderingen af tvister vedrørende ekstraarbejder og tids-

fristforlængelser mv. foretages med udgangspunkt i forholdenes karakter, kendskab til bygherre og forhand-

lingsstadie mv.

Skøn, der er knyttet til den fremtidige afvikling af det resterende arbejde, afhænger af en række faktorer, som

ændres i takt med arbejdets udførelse. Tilsvarende kan vurderingen af tvister ændre sig i takt med sagernes

fremdrift.

Det faktiske resultat af de foretagne skøn kan dermed afvige væsentligt fra det forventede resultat. Det er ledel-

sens vurdering, at indregningen og målingen af igangværende arbejder pr. 31.12.2015 i al væsentlighed er kor-

rekt og fyldestgørende.

Usædvanlige forhold, der har påvirket indregning og måling

Der er ikke konstateret usædvanlige forhold, der påvirker indregning og måling.
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Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Ledelsen har i 2016 på baggrund af udviklingen i byggeriet og de markeds- og projektmæssige erfaringer, som

selskabet har oparbejdet de seneste år, valgt fortsat at fokusere på at løse opgaver indenfor selskabets kerne-

kompetenceområder. Det er ledelsens vurdering, at der er et væsentligt potentiale for selskabet indenfor disse

områder i de kommende år.

Ledelsen vil derfor fortsat styrke selskabets position, som faglig kompetent entreprenør indenfor jord, murer og

beton samt beslægtede opgaver ved at forbedre kendskabet hos nuværende såvel som nye nøglekunder i forhold

til selskabets dygtige medarbejdere, rutiner og referencer.

Ledelsen ønsker at styrke organiseringen generelt og projekt- og økonomistyringen specifikt. Det skal ske med

henblik på at fastholde det høje kvalitetsniveau overfor kunderne og samtidig sikre at værdiskabelsen i udført

arbejde tilflyder selskabet. Det er ledelsen forventning, at dette fokus vil forbedre indtjeningen i selskabet i 2016

og frem.

Særlige risici
Forretningsmæssige risici

Selskabets driftsaktivitet og indtjening er primært afhængig af aktiviteterne i bygge- og anlægsbranchen.

Finansielle risici

Selskabet har ikke påtaget sig væsentlige finansielle risici.

Miljømæssige forhold

Selskabet er ikke pligtig til at udarbejde grønt regnskab.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C (mel-

lem).

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-

pligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de

beløb, der vedrører regnskabsåret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres

af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indirekte ejer mere

end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestemmende indflydelse.

Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne

og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomhe-

der. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved

konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mellemværender

og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber,

der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Mate-

rielle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgørelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsætning, andre driftsindtægter, vareforbrug og eksterne omkost-

ninger.

Nettoomsætning

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risikoovergang til køber har fundet sted. Net-

toomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og måles til salgsvær-

dien af det fastsatte vederlag.

Igangværende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsætningen, i takt med at produktionen udføres,

således at nettoomsætningen svarer til salgsværdien af det i regnskabsåret udførte arbejde (produktionsmeto-

den).

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,

herunder gevinster ved salg af materielle anlægsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter regnskabsårets vareforbrug målt til kostpris reguleret for sædvanlige lagernedskrivnin-

ger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, adminstration, lokaler, tab

på debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Under andre eksterne omkostninger indregnes tillige forskningsomkostninger og omkostninger vedrørende

udviklingsprojekter, der ikke opfylder kravene for indregning i balancen. Endvidere indregnes hensættelser til

tab på igangværende arbejder for fremmed regning.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for

virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivnin-

ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte

nedskrivningstest.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte dat-

tervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle omkostninger består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos til-

knyttede virksomheder samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder samt tillæg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat

fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrørende skattemæssige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balance

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter software. Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med

fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software 3 år

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til-

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretagesli-

neære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 33 - 50 år

Produktionsanlæg og maskiner 5 - 7 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 - 7 år

Scrapværdi for grunde og bygninger udgør 43.640 t.kr.

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomheden efter den indre værdis me-

tode (equity-metoden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksom-

hedernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi, hvis det

vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
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det resterende beløb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forplig-

telse til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden).

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæs-

sige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tillæg af urealiserede, forholdsmæssige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgode-

havende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre værdi, hvis det vurderes uer-

holdeligt. Hvis den regnskabsmæssige, negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-

rende beløb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågæl-

dende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede anparter, som er likvideret i regnskabsåret.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.
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Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det på balancedagen udførte arbejde.

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden og de samlede forventede indtægter på det enkelte

igangværende arbejde. Færdiggørelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-

forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsværdien af en et igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de med-

gåede omkostninger eller til nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser, af-

hængigt af om nettoværdien, opgjort som salgsværdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv

eller negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnåelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-

regnes i resultatopgørelsen, når de afholdes.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter bankindeståender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen. Det fore-

slåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indreg-

nes i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skat-

teforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der

svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles prio-

ritetsgæld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den

nominelle værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel

omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og må-

les på tidspunktet for indgåelse af kontrakten til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første

indregning måles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den no-

minelle værdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel

omkostning.

Operationelle leasingaftaler

Leasingydelser vedrørende operationelle leasing-aftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingpe-

rioden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af

den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med salg af virksomheder,

finansielle anlægsaktiver samt køb, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlægsaktiver, her-

under anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
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Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-

somhedskapital og omkostninger forbundet hermed, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgæld.
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Koncernens resultatopgørelse for 2015
Koncernens resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Bruttofortjeneste 30.020.958 32.507.637

Personaleomkostninger 2 (22.106.717) (22.564.207)

Af- og nedskrivninger 3 (1.253.214) (1.364.393)

Driftsresultat 6.661.027 8.579.037

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (208.004) 82.021

Andre finansielle indtægter 18.630 16.349

Andre finansielle omkostninger (1.662.196) (1.878.804)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 4.809.457 6.798.603

Skat af ordinært resultat 4 (1.135.903) (1.618.187)

Årets resultat 3.673.554 5.180.416

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 1.000.000 1.000.000

Overført resultat 2.673.554 4.180.416

3.673.554 5.180.416
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
Koncernens ba lance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 42.811 60.056

Immaterielle anlægsaktiver 5 42.811 60.056

Grunde og bygninger 54.426.532 53.802.957

Produktionsanlæg og maskiner 3.637.287 3.982.933

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 428.526 638.018

Materielle anlægsaktiver 6 58.492.345 58.423.908

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0

Andre værdipapirer og kapitalandele 0 10.000

Andre tilgodehavender 2.000.000 0

Finansielle anlægsaktiver 7 2.000.000 10.000

Anlægsaktiver 60.535.156 58.493.964

Fremstillede varer og handelsvarer 110.509 110.419

Varebeholdninger 110.509 110.419

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.442.758 10.020.277

Igangværende arbejder for fremmed regning 10 5.696.286 0

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 108.221 31.175

Andre tilgodehavender 2.138.232 1.031.663

Tilgodehavende selskabsskat 42.000 0

Periodeafgrænsningsposter 11 181.142 134.466

Tilgodehavender 20.608.639 11.217.581

Likvide beholdninger 7.385.081 8.262.039

Omsætningsaktiver 28.104.229 19.590.039

Aktiver 88.639.385 78.084.003
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Virksomhedskapital 2.500.000 2.500.000

Overført overskud eller underskud 13.348.225 10.674.671

Forslag til udbytte for regnskabsåret 1.000.000 1.000.000

Egenkapital 16.848.225 14.174.671

Udskudt skat 12 2.095.019 959.115

Hensatte forpligtelser 2.095.019 959.115

Gæld til realkreditinstitutter 36.304.735 36.905.643

Finansielle leasingforpligtelser 1.164.883 1.605.337

Gæld til associerede virksomheder 0 (1.087.243)

Anden gæld 3.730.519 5.964.510

Langfristede gældsforpligtelser 13 41.200.137 43.388.247

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 13 2.177.270 2.147.195

Bankgæld 2.647.488 2.391.560

Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 2.671.515

Leverandører af varer og tjenesteydelser 20.189.487 6.809.884

Skyldig selskabsskat 0 1.290.100

Anden gæld 3.481.759 4.251.716

Kortfristede gældsforpligtelser 28.496.004 19.561.970

Gældsforpligtelser 69.696.141 62.950.217

Passiver 88.639.385 78.084.003

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Dattervirksomheder 8

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 15

Eventualforpligtelser 16

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 17
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Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015
Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015

Virksomheds-
kapital

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

Forslag til ud-
bytte for

regnskabsåret
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 2.500.000 10.674.671 1.000.000 14.174.671

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 (1.000.000) (1.000.000)

Årets resultat 0 2.673.554 1.000.000 3.673.554

Egenkapital ultimo 2.500.000 13.348.225 1.000.000 16.848.225
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Koncernens pengestrømsopgørelse for 2015
Koncernens pe ngestrømsopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Driftsresultat 6.661.027 8.579.037

Af- og nedskrivninger 1.253.214 1.364.393

Ændringer i arbejdskapital 14 (1.619.020) 9.416.140

Øvrige reguleringer (133.017) (100.522)

Pengestrømme vedrørende primær drift 6.162.204 19.259.048

Modtagne finansielle indtægter 13.661 16.349

Betalte finansielle omkostninger (1.662.196) (1.878.804)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (1.332.100) (252.575)

Pengestrømme vedrørende drift 3.181.569 17.144.018

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (1.304.406) (1.658.696)

Salg af materielle anlægsaktiver 133.017 119.627

Salg af finansielle anlægsaktiver 14.969 0

Pengestrømme vedrørende investeringer (1.156.420) (1.539.069)

Afdrag på lån mv. (2.158.035) (70.552)

Udbetalt udbytte (1.000.000) 0

Pengestrømme vedrørende finansiering (3.158.035) (70.552)

Ændring i likvider (1.132.886) 15.534.397

Likvider primo 5.870.479 (9.663.918)

Likvider ultimo 4.737.593 5.870.479

Likvider ultimo sammensætter sig af:

Likvide beholdninger 7.385.081 8.262.039

Kortfristet gæld til banker (2.647.488) (2.391.560)

Likvider ultimo 4.737.593 5.870.479
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Koncernens noter
Koncernens noter

1. Usikkerhed ved indregning og måling

Indregning og måling af igangværende arbejder for fremmed regning er baseret på en stadevurdering af de

enkelte projekter samt forventning om resterende afvikling af hver enkelt kontrakt, herunder udfaldet af even-

tuelle tvister. Vurderingen af projekternes stade og økonomi, herunder tvister, foretages individuelt pr. projekt

i samarbejde mellem direktionen og projektledelsen. Vurderingen af tvister vedrørende ekstraarbejder og tids-

fristforlængelser mv. foretages med udgangspunkt i forholdenes karakter, kendskab til bygherre og forhand-

lingsstadie mv.

Skøn, der er knyttet til den fremtidige afvikling af det resterende arbejde, afhænger af en række faktorer, som

ændres i takt med arbejdets udførelse. Tilsvarende kan vurderingen af tvister ændre sig i takt med sagernes

fremdrift.

Det faktiske resultat af de foretagne skøn kan dermed afvige væsentligt fra det forventede resultat.

2015
kr.

2014
kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lønninger 19.806.573 20.105.556

Pensioner 1.564.528 1.700.118

Andre omkostninger til social sikring 486.972 552.661

Andre personaleomkostninger 248.644 205.872

22.106.717 22.564.207

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 48 52

Ledelsesve-
derlag

2015
kr.

Ledelsesve-
derlag

2014
kr.

Samlet for ledelseskategorier 755.136 742.133

755.136 742.133

2015
kr.

2014
kr.

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 17.245 37.612

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 1.235.969 1.326.781

1.253.214 1.364.393
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2015
kr.

2014
kr.

4. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 0 1.290.100

Ændring af udskudt skat 1.135.903 328.737

Regulering vedrørende tidligere år 0 (650)

1.135.903 1.618.187

Erhvervede
immaterielle
anlægsakti-

ver
kr.

5. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 616.640

Kostpris ultimo 616.640

Af- og nedskrivninger primo (556.584)

Årets afskrivninger (17.245)

Af- og nedskrivninger ultimo (573.829)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 42.811

Grunde og
bygninger

kr.

Produktions-
anlæg og ma-

skiner
kr.

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
kr.

6. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 55.874.530 16.355.503 6.985.944

Tilgange 941.416 362.990 0

Afgange 0 (363.630) (385.730)

Kostpris ultimo 56.815.946 16.354.863 6.600.214

Af- og nedskrivninger primo (2.071.573) (12.372.570) (6.347.926)

Årets afskrivninger (317.841) (708.636) (209.492)

Tilbageførsel ved afgange 0 363.630 385.730

Af- og nedskrivninger ultimo (2.389.414) (12.717.576) (6.171.688)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 54.426.532 3.637.287 428.526

Ikke ejede aktiver - 2.016.250 -
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Kapitalandele
i associerede

virksomheder
kr.

Andre værdi-
papirer og ka-

pitalandele
kr.

Andre tilgode-
havender

kr.

7. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 50.000 10.000 0

Tilgange 0 0 2.000.000

Afgange 0 (10.000) 0

Kostpris ultimo 50.000 0 2.000.000

Opskrivninger primo (50.000) 0 0

Opskrivninger ultimo (50.000) 0 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 0 0 2.000.000

Andre tilgodehavender indregnet under finansielle anlægsaktiver omfatter tilgodehavender fra salg og tjene-

steydelser som forfalder til betaling efter mere end 1 år.

Hjemsted
Rets-
form

Ejer-
andel

%

8. Dattervirksomheder

HME Bolig A/S Vesthimmerland A/S 100,0

D.K. Development ApS Vesthimmerland ApS 100,0

Hjemsted

Ejer-
andel

%

9. Associerede virksomheder

Green Water Solutions ApS
Vesthimmer-
land 50,0

10. Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdien af igangværende arbejder udgør 157.271 t.kr. og acontofaktureringerne 151.575 t.kr., netto 5.696

t.kr. Beløbet er indregnet som et aktiv under igangværende arbejder for fremmed regning.

11. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter omfatter omkostninger betalt i regnskabsåret, vedrørende 2016.
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2015
kr.

2014
kr.

12. Udskudt skat
Immaterielle anlægsaktiver 9.400 13.200

Materielle anlægsaktiver 697.419 711.915

Tilgodehavender 2.375.400 491.000

Gældsforpligtelser (215.900) (257.000)

Fremførbare skattemæssige underskud (771.300) 0

2.095.019 959.115

Bevægelser i året

Primo 959.115

Indregnet i resultatopgørelsen 1.135.904

Ultimo 2.095.019

Forfald inden
for 12 måne-

der
2015

kr.

Forfald inden
for 12 måne-

der
2014

kr.

Forfald efter
12 måneder

2015
kr.

Restgæld ef-
ter 5 år

kr.

13. Langfristede
gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 616.558 636.952 36.304.735 32.765.915
Finansielle leasingforplig-
telser 440.400 423.000 1.164.883 0
Gæld til associerede virk-
somheder 0 0 0 0

Anden gæld 1.120.312 1.087.243 3.730.519 796.658

2.177.270 2.147.195 41.200.137 33.562.573

2015
kr.

2014
kr.

14. Ændring i arbejdskapital
Ændring i varebeholdninger (90) (12.970)

Ændring i tilgodehavender (11.557.061) 21.155.590

Ændring i leverandørgæld mv. 9.938.131 (11.726.480)

(1.619.020) 9.416.140
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2015
kr.

2014
kr.

15. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udløb 93.300 186.600

16. Eventualforpligtelser

Koncernen er involveret i følgende retslige tvister:

I forbindelse med en brand på en af selskabets entrepriser er der varslet diverse erstatningskrav mod selskabet.

Selskabets ledelse har i samråd med selskabets advokat vurderet, at de varslede erstatningskrav er uberettigede

og ikke vil føre til et egentligt erstatningskrav.

Herudover er selskabet involveret i en tvist på ca. 200 t. kr., hvor sagens udfald er uafklaret. Sagen er ikke

indregnet i årsrapporten.

17. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgæld er sikret ved pant i ejendomme.

Til sikkerhed for bankgæld er endvidere deponeret ejerpantebrev nom. 13. mio. kr. med sikkerhed i ejendom.

Regnskabsmæssig værdi af pantsatte ejendomme udgør 54.427 t.kr.

Til sikkerhed for bankgæld er deponeret ejerpantebrev nom. 4 mio. kr. i ejendom, ejerpantebrev nom. 6 mio.

kr. i goodwill, samt virksomhedspant nom. 15 mio. kr. i tilgodehavender fra salg tjenesteydelser, driftsinventar

og materiel, goodwill samt lagerbeholdninger.

Regnskabsmæssig værdi af pantsatte tilgodehavender, driftsinventar mv. udgør 23.014 t.kr.

Moderselskabet har kautioneret for associeret virksomheds gæld til pengeinstitut og prioritetsgæld. Pengein-

stitutgæld i associeret virksomhed udgør 115 t.kr. Prioritetsgæld i associeret virksomhed udgør 1.647 t.kr.

Moderselskabet har til sikkerhed for byggegarantier stillet sikkerhed med pant i likvide beholdninger. Sikker-

hedsstillesen udgør 3 mio. kr. pr. 31.12.2015
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Modervir ksomhede ns resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Bruttofortjeneste 28.186.122 30.428.304

Personaleomkostninger 2 (21.933.863) (22.515.827)

Af- og nedskrivninger 3 (1.124.741) (1.259.456)

Driftsresultat 5.127.518 6.653.021

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 716.186 810.892

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder (208.004) 82.021

Andre finansielle indtægter 18.598 16.129

Andre finansielle omkostninger 4 (1.063.611) (1.019.473)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 4.590.687 6.542.590

Skat af ordinært resultat 5 (917.133) (1.362.174)

Årets resultat 3.673.554 5.180.416

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 1.000.000 1.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 716.186 253.468

Overført resultat 1.957.368 3.926.948

3.673.554 5.180.416
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Modervir ksomhede ns balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014

kr.

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 42.811 60.056

Immaterielle anlægsaktiver 6 42.811 60.056

Grunde og bygninger 6.522.091 6.711.459

Produktionsanlæg og maskiner 3.637.287 3.982.933

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 428.526 638.018

Materielle anlægsaktiver 7 10.587.904 11.332.410

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.189.073 3.472.887

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0

Andre værdipapirer og kapitalandele 0 10.000

Andre tilgodehavender 2.000.000 0

Finansielle anlægsaktiver 8 6.189.073 3.482.887

Anlægsaktiver 16.819.788 14.875.353

Fremstillede varer og handelsvarer 110.509 110.419

Varebeholdninger 110.509 110.419

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.442.758 10.022.970

Igangværende arbejder for fremmed regning 9 6.396.286 0

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 218.948 0

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 108.221 98.646

Andre tilgodehavender 2.103.280 900.101

Tilgodehavende selskabsskat 289.667 201.726

Periodeafgrænsningsposter 10 181.142 134.466

Tilgodehavender 21.740.302 11.357.909

Likvide beholdninger 7.305.656 8.082.850

Omsætningsaktiver 29.156.467 19.551.178

Aktiver 45.976.255 34.426.531
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Note
2015

kr.
2014

kr.

Virksomhedskapital 11 2.500.000 2.500.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 969.654 253.468

Overført overskud eller underskud 12.378.571 10.421.203

Forslag til udbytte for regnskabsåret 1.000.000 1.000.000

Egenkapital 16.848.225 14.174.671

Udskudt skat 12 2.236.500 1.071.700

Hensatte forpligtelser 2.236.500 1.071.700

Gæld til realkreditinstitutter 1.113.977 1.141.126

Finansielle leasingforpligtelser 1.164.883 1.605.337

Langfristede gældsforpligtelser 13 2.278.860 2.746.463

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 13 483.200 490.600

Bankgæld 1.000.000 1.000.000

Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 2.671.515

Leverandører af varer og tjenesteydelser 20.189.487 6.809.884

Gæld til tilknyttede virksomheder 158.550 168.445

Skyldig selskabsskat 0 1.290.100

Anden gæld 2.781.433 4.003.153

Kortfristede gældsforpligtelser 24.612.670 16.433.697

Gældsforpligtelser 26.891.530 19.180.160

Passiver 45.976.255 34.426.531

Usikkerhed ved indregning og måling 1

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14

Eventualforpligtelser 15

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 16

Nærtstående parter med bestemmende indflydelse 17

Ejerforhold 18
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Modervir ksomhede ns egenkapitalopgørelse for 2015

Virksomheds-
kapital

kr.

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter in-

dre værdis
metode

kr.

Overført
overskud eller

underskud
kr.

Forslag til ud-
bytte for

regnskabsåret
kr.

Egenkapital primo 2.500.000 253.468 10.421.203 1.000.000

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 0 (1.000.000)

Årets resultat 0 716.186 1.957.368 1.000.000

Egenkapital ultimo 2.500.000 969.654 12.378.571 1.000.000

I alt
kr.

Egenkapital primo 14.174.671

Udbetalt ordinært udbytte (1.000.000)

Årets resultat 3.673.554

Egenkapital ultimo 16.848.225
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Modervirksomhedens noter
Modervir ksomhede ns noter

1. Usikkerhed ved indregning og måling

Indregning og måling af igangværende arbejder for fremmed regning er baseret på en stadevurdering af de

enkelte projekter samt forventning om resterende afvikling af hver enkelt kontrakt, herunder udfaldet af even-

tuelle tvister. Vurderingen af projekternes stade og økonomi, herunder tvister, foretages individuelt pr. projekt

i samarbejde mellem direktionen og projektledelsen. Vurderingen af tvister vedrørende ekstraarbejder og tids-

fristforlængelser mv. foretages med udgangspunkt i forholdenes karakter, kendskab til bygherre og forhand-

lingsstadie mv.

Skøn, der er knyttet til den fremtidige afvikling af det resterende arbejde, afhænger af en række faktorer, som

ændres i takt med arbejdets udførelse. Tilsvarende kan vurderingen af tvister ændre sig i takt med sagernes

fremdrift.

Det faktiske resultat af de foretagne skøn kan dermed afvige væsentligt fra det forventede resultat.

2015
kr.

2014
kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lønninger 19.633.719 20.057.176

Pensioner 1.564.528 1.700.118

Andre omkostninger til social sikring 486.972 552.661

Andre personaleomkostninger 248.644 205.872

21.933.863 22.515.827

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 48 52

Ledelsesve-
derlag

2015
kr.

Forpligtelser
til at yde
pension

2015
kr.

Samlet for ledelseskategorier 755.136 742.133

755.136 742.133

2015
kr.

2014
kr.

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 17.245 37.612

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 1.107.496 1.221.844

1.124.741 1.259.456
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2015
kr.

2014
kr.

4. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 7.426 31.714

Renteomkostninger i øvrigt 132.692 75.337

Øvrige finansielle omkostninger 923.493 912.422

1.063.611 1.019.473

2015
kr.

2014
kr.

5. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat (247.667) 1.088.374

Ændring af udskudt skat 1.164.800 273.800

917.133 1.362.174

Erhvervede
immaterielle
anlægsakti-

ver
kr.

6. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 616.640

Kostpris ultimo 616.640

Af- og nedskrivninger primo (556.584)

Årets afskrivninger (17.245)

Af- og nedskrivninger ultimo (573.829)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 42.811
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Grunde og
bygninger

kr.

Produktions-
anlæg og ma-

skiner
kr.

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar
kr.

7. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 8.577.040 16.355.503 6.985.944

Tilgange 0 362.990 0

Afgange 0 (363.630) (385.730)

Kostpris ultimo 8.577.040 16.354.863 6.600.214

Af- og nedskrivninger primo (1.865.581) (12.372.570) (6.347.926)

Årets afskrivninger (189.368) (708.636) (209.492)

Tilbageførsel ved afgange 0 363.630 385.730

Af- og nedskrivninger ultimo (2.054.949) (12.717.576) (6.171.688)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 6.522.091 3.637.287 428.526

Ikke ejede aktiver - 2.016.250 -

Kapitalandele i
tilknyttede

virksomheder
kr.

Kapitalandele i
associerede

virksomheder
kr.

Andre værdi-
papirer og ka-

pitalandele
kr.

Andre tilgode-
havender

kr.

8. Finansielle anlægsak-
tiver
Kostpris primo 3.169.419 50.000 10.000 0

Tilgange 0 0 0 2.000.000

Afgange 0 0 (10.000) 0

Kostpris ultimo 3.169.419 50.000 0 2.000.000

Opskrivninger primo 303.468 (50.000) 0 0

Andel af årets resultat 716.186 0 0 0

Opskrivninger ultimo 1.019.654 (50.000) 0 0

Regnskabsmæssig værdi ul-
timo 4.189.073 0 0 2.000.000

Andre tilgodehavender indregnet under finansielle anlægsaktiver omfatter tilgodehavender fra salg og tjene-

steydelser som forfalder til betaling efter mere end 1 år.
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Hjemsted
Rets-
form

Ejer-
andel

%

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Green Water Solutions ApS Vesthimmerland ApS 50,0

9. Igangværende arbejder for fremmed regning

Salgsværdien af igangværende arbejder udgør 157.971 t.kr. og acontofaktureringerne 151.575 t.kr., netto 6.396

t.kr. Beløbet er indregnet som et aktiv under igangværende arbejder for fremmed regning.

10. Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter omfatter omkostninger betalt i regnskabsåret, vedrørende 2016.

Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

11. Virksomhedskapital
Aktier 12 100.000 1.200.000

Aktier 9 10.000 90.000

Aktier 2 20.000 40.000

Aktier 7 60.000 420.000

Aktier 2 120.000 240.000

Aktier 510 1.000 510.000

542 2.500.000

2015
kr.

2014
kr.

12. Udskudt skat
Immaterielle anlægsaktiver 9.400 13.200

Materielle anlægsaktiver 623.000 567.500

Tilgodehavender 2.375.400 491.000

Fremførbare skattemæssige underskud (771.300) 0

2.236.500 1.071.700

Bevægelser i året

Primo 1.071.700

Indregnet i resultatopgørelsen 1.164.800

Ultimo 2.236.500
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Forfald inden
for 12 måne-

der
2015

kr.

Forfald inden
for 12 måne-

der
2014

kr.

Forfald efter
12 måneder

2015
kr.

Restgæld ef-
ter 5 år

kr.

13. Langfristede
gældsforpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 42.800 67.600 1.113.977 917.756
Finansielle leasingforplig-
telser 440.400 423.000 1.164.883 0

483.200 490.600 2.278.860 917.756

2015
kr.

2014
kr.

14. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tredjemand
frem til udløb 93.300 186.600

15. Eventualforpligtelser
Selskabet er involveret i følgende retslige tvivster:

I forbindelse med en brand på en af selskabets entrepriser er der varslet diverse erstatningskrav mod selskabet.

Selskabets ledelse har i samråd med selskabets advokat vurderet, at de varslede erstatningskrav er uberettigede

og ikke vil føre til et egentligt erstatningskrav.

Herudover er selskabet involveret i en tvist på ca. 200 t. kr., hvor sagens udfald er uafklaret. Sagen er ikke

indregnet i årsrapporten.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-

skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter,

royalties og udbytter for disse selskaber.

16. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgæld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de til ejendommene hørende produk-

tionsanlæg og maskiner.

Til sikkerhed for bankgæld er deponeret ejerpantebreve nom. 4 mio. kr. i ejendom, ejerpantebrev nom. 6 mio.

kr. i goodwill, samt virksomhedspant nom. 15 mio kr. i tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, driftsinven-

tar og materiel, goodwill samt lagerbeholdninger.
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Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte ejendomme udgør 6.522 t.kr., og den regnskabsmæssige værdi af

pantsatte tilgodehavender, driftsinventar mv. udgør 23.014 t.kr.

Selskabet har til sikkerhed for byggegarantier stillet sikkerhed med pant i likvide beholdninger. Sikkerhedsstil-

lesen udgør 3 mio. kr. pr. 31.12.2015

Selskabet har endvidere stillet aktiekapital i datterselskab nom. 500 t.kr. til sikkerhed for bankgæld.

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder og tilknyttede virksomheder

Selskabet har kautioneret for tilknyttet virksomheds gæld til pengeinstitut og realkreditinstitut. Pengeinstitut-

gæld og realkreditgæld i den tilknyttede virksomhed udgør hhv. 1.647 t.kr. og 35.877 t.kr. pr. 31.12.2015.

Selskabet har kautioneret for associeret virkomheds gæld til pengeinstitut. Pengeinstitutgæld i associeret virk-

somhed udgør 155 t.kr. pr. 31.12.2015.

17. Nærtstående parter med bestemmende indflydelse

Følgende parter har bestemmende indflydelse på Hornum Murer- og Entreprenørforretning Knud Kristensen

A/S som følge af deres ejerskab:

Knud V. Kristensen Holding ApS, Vesthimmerland

Carl Pedersen Holding ApS, Vesthimmerland

Kai Salomonsen Holding ApS, Vesthimmerland

Anders Andersen Hornum Holding ApS, Vesthimmerland

Mads Madsen Hornum Holding ApS, Vesthimmerland

18. Ejerforhold

Selskabet har registreret følgende aktionærer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller på-

lydende værdi:

Knud V. Kristensen Holding ApS, Gyvelgårdvej 5, 9600 Aars

Carl Pedersen Holding ApS, Kong Valdemars Vej 47, 9600 Aars

Kai Salomonsen Holding ApS, Hjedsbækvej 212, 9541 Suldrup

Anders Andersen Hornum Holding ApS, Håndværkergade 15, 9600 Aars

Mads Madsen Hornum Holding ApS, Vestre Blærevej 4, 9600 Aars


