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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 2015 -

30. april 2016 for HWAP A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet og koncernregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for 2015/16.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 26. september 2016

Direktion

Helle Wagner Pedersen

Bestyrelse

Sven Wagner Pedersen Emilie Wagner Pedersen Helle Wagner Pedersen
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i HWAP A/S

Påtegning på årsregnskabet og koncernregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet og koncernregnskabet for HWAP A/S for regnskabsåret 1. maj 2015 - 30.

april 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse, noter og anvendt regnskabs-

praksis. Årsregnskabet og koncernregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet og koncernregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-

trol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab og et koncernregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet og koncernregnskabet på grundlag af vores

revision. Vi har udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yder-

ligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og

udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet og koncernregnskabet er uden

væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet og koncernregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering,

herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet og koncernregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er rele-

vant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab og et koncernregnskab, der giver et retvisende bil-

lede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men

ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter

endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af årsregnskabet og

koncernregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet og koncernregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og

koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt af resultatet af selskabets og

koncernens aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. maj 2015 - 30. april 2016 i

overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet og koncernregnskabet. Det er på denne

baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregn-

skabet og koncernregnskabet.

Aalborg, den 26. september 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Søren Korgaard-Mollerup

statsautoriseret revisor

Christian Haaning

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet HWAP A/S

c/o Wagner Holding ApS

Bispensgade 9, 1.

9000 Aalborg

CVR-nr.: 25 09 93 62

Regnskabsperiode: 1. maj - 30. april

Hjemstedskommune: Aalborg

Bestyrelse Sven Wagner Pedersen

Emilie Wagner Pedersen

Helle Wagner Pedersen

Direktion Helle Wagner Pedersen

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Skelagervej 1A

9000 Aalborg
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Koncernoversigt
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Hoved- og nøgletal

Set over en 2-årig periode kan koncernens udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2015/16

TDKK

2014/15

TDKK

Hovedtal

Resultat

Resultat af ordinær primær drift -14.873 -1.379

Resultat før finansielle poster -14.600 -1.387

Resultat af finansielle poster 2.437 2.864

Årets resultat -9.200 2.285

Balance

Balancesum 155.659 94.608

Egenkapital 64.548 73.939

Pengestrømme

Pengestrømme fra:

- driftsaktivitet -23.588 -6.124

- investeringsaktivitet -27.361 3.887

heraf investering i materielle anlægsaktiver -4.099 -150

- finansieringsaktivitet 51.852 1.746

Årets forskydning i likvider 902 -491

Antal medarbejdere 231 140

Nøgletal i %

Afkastningsgrad %-9,4 %-1,5

Soliditetsgrad %41,5 %78,2

Forrentning af egenkapital %-13,3 %3,1

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og

vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.

Regnskabsår 2015/16 er første år der udarbejdes koncernregnskab, hvorfor der kun fremgår 2 års hoved- og

nøgletal.
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for HWAP A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Års- og koncernregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at eje og besidde kapitalandele i datter- og associerede selskaber samt

formuepleje i øvrigt.

Udvikling i året

Koncernens resultatopgørelse for 2015/16 udviser et underskud på DKK 9.200.321, og koncernens balance

pr. 30. april 2016 udviser en egenkapital på DKK 64.548.497.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Usædvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2016 samt resultatet af koncernens aktivite-

ter og pengestrømme for 2015/16 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. maj  - 30. april

Koncern Moderselskab

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

2015/16

DKK

2014/15

DKK

Bruttofortjeneste 44.900.270 10.252.830 -236.848 -307.682

Personaleomkostninger 1 -51.729.527 -11.424.347 0 0

Af- og nedskrivninger af immaterielle

og materielle anlægsaktiver -7.155.209 -207.785 -167.700 -167.700

Andre driftsomkostninger -615.650 -8.024 0 0

Resultat før finansielle poster -14.600.116 -1.387.326 -404.548 -475.382

Indtægter af kapitalandele i

dattervirksomheder 2 0 0 -13.459.686 -1.853.555

Indtægter af kapitalandele i

associerede virksomheder 3 4.682.597 1.332.884 4.682.597 2.589.727

Finansielle indtægter 4 1.458.724 1.928.334 1.995.769 1.931.224

Finansielle omkostninger 5 -3.703.888 -397.144 -2.120.537 -201.784

Resultat før skat -12.162.683 1.476.748 -9.306.405 1.990.230

Skat af årets resultat 6 2.973.410 809.860 106.084 294.442

Resultat før minoritetsinteresser -9.189.273 2.286.608 -9.200.321 2.284.672

Minoritetsinteressers andel af

dattervirksomheders resultat -11.048 -1.936 0 0

Årets resultat -9.200.321 2.284.672 -9.200.321 2.284.672
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Resultatdisponering

Moderselskab

2015/16

DKK

2014/15

DKK

Forslag til resultatdisponering  

Foreslået udbytte for regnskabsåret 500.000 600.000

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode 969.539 -6.093.328

Årets henlæggelse til andre reserver 0 -28.441.127

Overført resultat -10.669.860 36.219.127

-9.200.321 2.284.672
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Balance 30. april

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2016

DKK

2015

DKK

2016

DKK

2015

DKK

Lejemålsrettigheder 2.298.333 0 0 0

Goodwill 5.171.221 375.155 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 7 7.469.554 375.155 0 0

Grunde og bygninger 12.851.135 620.908 0 0

Produktionsanlæg og maskiner 0 0 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og inven-

tar 6.964.172 1.385.448 125.775 293.475

Indretning af lejede lokaler 5.397.488 146.740 0 0

Materielle anlægsaktiver 8 25.212.795 2.153.096 125.775 293.475

Kapitalandele i dattervirksomheder 9 0 0 6.162.651 20.238.338

Kapitalandele i associerede

virksomheder 10 44.029.450 50.379.735 44.029.450 39.959.305

Andre tilgodehavender 3.004.575 523.384 0 0

Finansielle anlægsaktiver 47.034.025 50.903.119 50.192.101 60.197.643

Anlægsaktiver 79.716.374 53.431.370 50.317.876 60.491.118

Råvarer og hjælpematerialer 4.511.609 3.682.623 0 0

Varer under fremstilling 2.369.263 2.260.816 0 0

Færdigvarer og handelsvarer 29.519.903 8.276.746 0 0

Forudbetaling for varer 806.763 0 0 0

Varebeholdninger 37.207.538 14.220.185 0 0
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Balance 30. april

Aktiver

Koncern Moderselskab

Note 2016

DKK

2015

DKK

2016

DKK

2015

DKK

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 17.367.826 9.405.108 0 0

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder 0 0 46.717.924 8.728.059

Andre tilgodehavender 1.360.071 3.584.068 34 3.938

Udskudt skatteaktiv 3.306.665 83.970 84.004 0

Selskabsskat 1.200.228 172.698 1.200.228 0

Periodeafgrænsningsposter 1.942.570 1.055.048 0 0

Tilgodehavender 25.177.360 14.300.892 48.002.190 8.731.997

Værdipapirer 11.269.762 11.802.109 11.269.762 11.802.109

Likvide beholdninger 2.288.067 853.372 171.541 151.060

Omsætningsaktiver 75.942.727 41.176.558 59.443.493 20.685.166

Aktiver 155.659.101 94.607.928 109.761.369 81.176.284
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Balance 30. april

Passiver  

Koncern Moderselskab

Note 2016

DKK

2015

DKK

2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 600.000 600.000 600.000 600.000

Reserve for nettoopskrivning efter

den indre værdis metode 11.998.511 6.749.974 11.998.511 10.619.288

Overført resultat 51.449.986 65.989.160 51.449.986 62.119.846

Foreslået udbytte for regnskabsåret 500.000 600.000 500.000 600.000

Egenkapital 11 64.548.497 73.939.134 64.548.497 73.939.134

Minoritetsinteresser 136.319 153.559 0 0

Hensættelse til udskudt skat 0 0 0 12.932

Andre hensættelser 119.000 0 0 0

Hensatte forpligtelser 119.000 0 0 12.932

Gæld til realkreditinstitutter 6.451.896 0 0 0

Anden gæld 75.825 1.557.315 0 1.557.315

Langfristede gældsforpligtelser 12 6.527.721 1.557.315 0 1.557.315

Gæld til realkreditinstitutter 12 410.913 0 0 0

Kreditinstitutter 52.001.429 158.100 23.991.293 0

Modtagne forudbetalinger fra kunder 851.234 0 0 0

Leverandører af varer og

tjenesteydelser 10.223.157 2.697.923 33.247 85.550

Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 8.818.802 2.586.987

Gæld til selskabsdeltagere og

ledelse 5.822 6.743 5.822 6.743

Selskabsskat 306.816 0 0 180.543

Anden gæld 12 20.232.455 16.095.154 12.363.708 2.807.080

Periodeafgrænsningsposter 295.738 0 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 84.327.564 18.957.920 45.212.872 5.666.903

Gældsforpligtelser 90.855.285 20.515.235 45.212.872 7.224.218

Passiver 155.659.101 94.607.928 109.761.369 81.176.284

Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser 13
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Pengestrømsopgørelse 1. maj  - 30. april

Koncern

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Årets resultat -9.200.321 2.284.672

Reguleringer 14 2.304.236 -3.464.213

Ændring i driftskapital 15 -13.477.023 -5.343.487

Pengestrømme fra drift før finansielle poster -20.373.108 -6.523.028

Renteindbetalinger og lignende 1.458.724 728.534

Renteudbetalinger og lignende -3.703.888 -397.144

Pengestrømme fra ordinær drift -22.618.272 -6.191.638

Betalt selskabsskat -970.000 67.587

Pengestrømme fra driftsaktivitet -23.588.272 -6.124.051

Køb af immaterielle anlægsaktiver -1.900.000 -375.155

Køb af materielle anlægsaktiver -4.099.229 -150.000

Køb af finansielle anlægsaktiver m.v. 0 -1.061.276

Køb af virksomhed -23.000.000 0

Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 1.638.137 5.473.833

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -27.361.092 3.887.402

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -410.789 0

Optagelse af gæld til associerede virksomheder 0 2.252.451

Optagelse af gæld til kreditinstitutter 52.873.549 95.322

Minoritetsinteresser -11.048 -1.936

Betalt udbytte -600.000 -600.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet 51.851.712 1.745.837

13



Pengestrømsopgørelse 1. maj  - 30. april

Note 2015/16

DKK

2014/15

DKK

Ændring i likvider 902.348 -490.812

Likvider 1. maj 12.655.481 13.146.293

Likvider 30. april 13.557.829 12.655.481

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 2.288.067 853.372

Værdipapirer 11.269.762 11.802.109

Likvider 30. april 13.557.829 12.655.481
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015/16

DKK

2014/15

DKK

2015/16

DKK

2014/15

DKK

1 Personaleomkostninger

Lønninger 47.683.388 10.603.312 0 0

Pensioner 2.619.797 731.682 0 0

Andre omkostninger til social sikring 1.426.342 89.353 0 0

51.729.527 11.424.347 0 0

Gennemsnitligt antal beskæftigede

medarbejdere 231 140 0 0

Moderselskab

2015/16

DKK

2014/15

DKK

2 Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder -11.095.825 -1.853.555

Forskydning i intern avance på varebeholdninger købt inden for koncernen -2.363.861 0

-13.459.686 -1.853.555

Koncern Moderselskab

2015/16

DKK

2014/15

DKK

2015/16

DKK

2014/15

DKK

3 Indtægter af kapitalandele i

associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede

virksomheder 4.682.597 1.557.884 4.682.597 2.589.727

Afskrivning af goodwill 0 -225.000 0 0

4.682.597 1.332.884 4.682.597 2.589.727
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2015/16

DKK

2014/15

DKK

2015/16

DKK

2014/15

DKK

4 Finansielle indtægter

Renteindtægter tilknyttede

virksomheder 0 0 861.626 169.950

Renteindtægter associerede

virksomheder 0 15.431 0 0

Andre finansielle indtægter 1.458.724 1.912.903 1.134.143 1.761.274

1.458.724 1.928.334 1.995.769 1.931.224

5 Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede

virksomheder 0 0 0 129.954

Andre finansielle omkostninger 3.663.772 397.144 2.120.537 71.830

Kursreguleringer 2.529 0 0 0

Valutakurstab 37.587 0 0 0

3.703.888 397.144 2.120.537 201.784

6 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 0 38.191 -18.276 317.767

Årets udskudte skat -2.936.621 -261.389 -96.936 -23.389

Regulering af skat vedrørende tidligere

år -36.789 -586.662 9.128 -588.820

-2.973.410 -809.860 -106.084 -294.442
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Noter til årsregnskabet

7 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Lejemålsrettig-

heder Goodwill

DKK DKK

Kostpris 1. maj 0 375.155

Tilgang i årets løb 1.900.000 4.408.018

Overførsler i årets løb 878.333 1.125.000

Kostpris 30. april 2.778.333 5.908.173

Ned- og afskrivninger 1. maj 0 0

Årets afskrivninger 480.000 736.952

Ned- og afskrivninger 30. april 480.000 736.952

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2.298.333 5.171.221

Afskrives over 5-10 år 5-10 år
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Noter til årsregnskabet

8 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

Indretning af le-

jede lokaler

DKK DKK DKK DKK

Kostpris 1. maj 1.065.822 214.462 11.743.379 1.260.352

Valutakursregulering -4.183 0 -1.394 -32

Tilgang i årets løb 83.679 0 1.801.935 2.213.615

Afgang i årets løb 0 0 -2.394.896 -775.352

Overførsler i årets løb 12.495.307 0 7.386.258 5.571.593

Kostpris 30. april 13.640.625 214.462 18.535.282 8.270.176

Ned- og afskrivninger 1. maj 444.914 214.462 10.357.931 1.113.612

Årets nedskrivninger 0 0 127.365 228.322

Årets afskrivninger 344.576 0 3.194.037 2.043.957

Tilbageførte ned- og afskrivninger på

afhændede aktiver 0 0 -2.108.223 -513.203

Ned- og afskrivninger 30. april 789.490 214.462 11.571.110 2.872.688

Regnskabsmæssig værdi 30. april 12.851.135 0 6.964.172 5.397.488

Moderselskab
Andre anlæg,

driftsmateriel og

inventar

DKK

Kostpris 1. maj 838.500

Kostpris 30. april 838.500

Ned- og afskrivninger 1. maj 545.025

Årets afskrivninger 167.700

Ned- og afskrivninger 30. april 712.725

Regnskabsmæssig værdi 30. april 125.775
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Noter til årsregnskabet

Moderselskab

2016

DKK

2015

DKK

9 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. maj 17.547.416 17.547.416

Kostpris 30. april 17.547.416 17.547.416

Værdireguleringer 1. maj 2.690.922 7.498.517

Årets afgang 0 0

Årets resultat -11.095.825 -1.853.555

Udbytte til moderselskabet -2.363.861 -3.000.000

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto -616.001 45.960

Værdireguleringer 30. april -11.384.765 2.690.922

Regnskabsmæssig værdi 30. april 6.162.651 20.238.338

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

SWAP XXI ApS Aalborg TDKK 1.500 %100

SWAP XVIII ApS Aalborg TDKK 125 %100

Clipper A/S Herning TDKK 2.000 %100
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Noter til årsregnskabet

Koncern Moderselskab

2016

DKK

2015

DKK

2016

DKK

2015

DKK

10 Kapitalandele i associerede

virksomheder

Kostpris 1. maj 43.629.761 46.269.761 32.030.939 32.030.939

Overførsler i årets løb -11.598.822 -2.640.000 0 0

Kostpris 30. april 32.030.939 43.629.761 32.030.939 32.030.939

Værdireguleringer 1. maj 6.749.974 10.160.567 7.928.366 10.058.084

Årets afgang 1.178.392 1.545.304 0 0

Valutakursregulering 0 -512 0 0

Årets resultat 4.682.597 1.557.884 4.682.597 2.589.727

Modtagne udbytter -1.638.137 -5.473.833 -1.638.137 -3.829.500

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 1.025.685 -814.436 1.025.685 -889.945

Afskrivning på goodwill 0 -225.000 0 0

Værdireguleringer 30. april 11.998.511 6.749.974 11.998.511 7.928.366

Regnskabsmæssig værdi 30. april 44.029.450 50.379.735 44.029.450 39.959.305

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted

Selskabs-

kapital Ejerandel

Wagner Holding Aalborg ApS Aalborg TDKK 3.000 %33

Wagner Holding Aalborg 2 ApS Aalborg TDKK 300 %33
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11 Egenkapital

Koncern

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. maj 600.000 6.749.974 65.989.160 600.000 73.939.134

Valutakursregulering 0 0 -77.881 0 -77.881

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -600.000 -600.000

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi primo 0 0 -163.141 0 -163.141

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi ultimo 0 0 -384.626 0 -384.626

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 1.025.685 -110.905 0 914.780

Skat af øvrige egenkapitalbevægelser 0 0 120.497 0 120.497

Årets resultat 0 4.222.852 -13.923.118 500.000 -9.200.266

Egenkapital 30. april 600.000 11.998.511 51.449.986 500.000 64.548.497

Moderselskab

Egenkapital 1. maj 600.000 10.619.288 62.119.846 600.000 73.939.134

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -600.000 -600.000

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 409.684 0 0 409.684

Årets resultat 0 969.539 -10.669.860 500.000 -9.200.321

Egenkapital 30. april 600.000 11.998.511 51.449.986 500.000 64.548.497

Selskabskapitalen består af 600 aktier à nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.
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12 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

Koncern Moderselskab

2016

DKK

2015

DKK

2016

DKK

2015

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 4.795.434 0 0 0

Mellem 1 og 5 år 1.656.462 0 0 0

Langfristet del 6.451.896 0 0 0

Inden for 1 år 410.913 0 0 0

6.862.809 0 0 0

Anden gæld

Mellem 1 og 5 år 75.825 1.557.315 0 1.557.315

Langfristet del 75.825 1.557.315 0 1.557.315

Inden for 1 år 1.557.314 0 1.557.314 0

Øvrig kortfristet gæld 18.675.141 16.095.154 10.806.394 2.807.080

Kortfristet del 20.232.455 16.095.154 12.363.708 2.807.080

20.308.280 17.652.469 12.363.708 4.364.395
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Koncern Moderselskab

2016

DKK

2015

DKK

2016

DKK

2015

DKK

13 Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser

Leje- og leasingkontrakter

Leasingforpligtelser fra operationel

leasing. Samlede fremtidige

leasingydelser:

Inden for 1 år 444.458 506.156 0 0

Mellem 1 og 5 år 337.147 509.542 0 0

781.605 1.015.698 0 0

Lejeforpligtelser,

uopsigelighedsperiode 6-33 mdr. 15.602.915 20.569.100 0 0

Sikkerhedsstillelser

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed

for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en

regnskabsmæssig værdi på 12.191.520 0 0 0

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed

for bankforbindelser:

Koncernen har over for udlejer stillet

anfordringsbankgaranti 1.252.292 1.252.292 0 0

Selskabets beholdning af

børsværdipapir til en bogført værdi af 0 0 11.269.762 11.802.109

Selskabets anparter i hhv. Swap XVIII

ApS og Swap XXI ApS til en bogført

værdi af 0 0 5.167.343 7.694.879

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed

for garantier hos Midt Factoring A/S,

der pr. 30. april 2016 andrager DKK 0:

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser på DKK 4.838.828 5.807.739 0 0
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Koncern Moderselskab

2016

DKK

2015

DKK

2016

DKK

2015

DKK

13 Eventualposter og øvrige

økonomiske forpligtelser (fortsat)

Kontraktlige forpligtelser

Koncernen har inden statusdagen

indgået kontrakt om køb af beliggen-

hedsgoodwill for et lejemål til en værdi

af 0 1.900.000 0 0

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede beløb

for skyldig selskabsskat fremgår af årsrapporten for HWAP A/S, der er administrationsselskab i forhold til sambe-

skatningen. Koncernens selskaber hæfter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,

royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medføre at selska-

bets hæftelse udgør et større beløb.

Koncern

2015/16

DKK

2014/15

DKK

14 Pengestrømsopgørelse - reguleringer

Finansielle indtægter -1.458.724 -1.928.334

Finansielle omkostninger 3.703.888 397.144

Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 7.704.031 207.785

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -4.682.597 -1.332.884

Skat af årets resultat -2.973.410 -809.860

Minoritetsinteressers andel af dattervirksomheders resultat 11.048 1.936

2.304.236 -3.464.213
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Koncern

2015/16

DKK

2014/15

DKK

15 Pengestrømsopgørelse - ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -27.832 -4.278.640

Ændring i tilgodehavender 7.406.503 -3.532.761

Ændring i andre hensatte forpligtelser 119.000 0

Ændring i leverandører m.v. -20.341.452 3.311.899

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi -633.242 -843.985

-13.477.023 -5.343.487
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Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for HWAP A/S for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser  for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Koncern- og årsregnskab for 2015/16 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet HWAP A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet direk-

te eller indirekte besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktiebesid-

delse eller på anden måde har en bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder

mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig men ikke bestemmende indflydelse, be-

tragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtægter og omkostnin-

ger, aktiebesiddelser, udbytter og mellemværender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og

tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets

andel af dattervirksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort på det tidspunkt, hvor koncern-

forholdet blev etableret.
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Minoritetsinteresser

Ved opgørelse af koncernresultat og koncernegenkapital anføres den del af dattervirksomhedernes resultat

og egenkapital, der kan henføres til minoritetsinteresser, som særskilte poster i resultatopgørelsen og

balancen. Minoritetsinteresser indregnes til den regnskabsmæssige værdi  af de overtagne aktiver og for-

pligtelser på tidspunktet for erhvervelse af dattervirksomheder.

Ved efterfølgende ændringer i minoritetsinteresser, hvor koncernen bevarer kontrollen med dattervirksom-

heden indregnes vederlaget direkte på egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstår

mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en

finansiel post. 

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen,

måles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og om-

kostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles efterfølgende til

dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som ”Andre

tilgodehavender”  henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgørelsen, medmindre det

afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmæssig afdækning.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens §32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Ved salg af varer indregnes nettoomsætning, når fordele og risici vedrørende de solgte varer er overgået til

køber, nettoomsætningen kan måles pålideligt og det er sandsynligt, at de økonomiske fordele ved salget

vil tilgå koncernen.

Nettoomsætningen måles til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af

rabatter i forbindelse med salget.
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Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold

mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lønninger samt lønafhængige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre driftsindtægter/-omkostninger

Andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundær karakter i for-

hold til virksomhedernes hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posterne ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og årets udskudte skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan

henføres til egenkapitaltransaktioner. 

Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske dattervirksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med

dattevirksomhederne fordeles på såvel overskuds- som underskudsgivende danske virksomheder i forhold

til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.
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Balancen

Immaterielle anlægsaktiver

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-

ært over den økonomiske brugstid, der er vurderet til 5-10 år.

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Bygninger 50 år

Produktionsanlæg og maskiner 3-5 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år

Indretning af lejede lokaler 3-10 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver gennemgås årligt for at afgøre,

om der er indikation af værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfældet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsværdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre

værdis metode.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i dattervirksomheder” og ”Kapitalandele i associerede

virksomheder” den forholdsmæssige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort

med udgangspunkt i dagsværdien af de identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fra-

drag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af posi-

tiv forskelsværdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsværdi (negativ goodwill). 
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Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-

lægges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under

egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre

egenkapitalbevægelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Øvrige finansielle anlægsaktiver

Øvrige finansielle anlægsaktiver omfatter andre tilgodehavender.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres til det beløb, som forventes at kunne indbringes

ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsværdien opgøres under hensyn-

tagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer omfatter købspris med tillæg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpema-

terialer og direkte løn.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsværdi, hvilket

her svarer til pålydende værdi med fradrag af nedskrivning til imødegåelse af tab. Nedskrivninger til tab

opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender samt for tilgodehavender fra

salg tillige med en generel nedskrivning baseret på selskabets erfaringer fra tidligere år.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsætningsaktiver, omfatter børsnoterede obligationer

og aktier, der måles til dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest note-

rede salgskurs.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte forudbetalte omkostninger ved-

rørende husleje, forsikringspræmier, abonnementer og renter.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme for året opdelt på drifts-, investerings- og finan-

sieringsaktivitet, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrøm fra driftsaktivitet

Pengestrøm fra driftsaktiviteten opgøres som årets resultat reguleret for ændring i driftskapitalen og ikke

kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter

omsætningsaktiver fratrukket kortfristede gældsforpligtelser eksklusive de poster, der indgår i likvider.

Pengestrøm fra investeringsaktivitet

Pengestrøm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra køb og salg af immaterielle, materielle

og finansielle anlægsaktiver.
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Pengestrøm fra finansieringsaktivitet

Pengestrøm fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrømme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-

stede gældsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler består af indestående på bankkonti samt børsnoterede værdipapirer.

Pengestrømsopgørelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nøgletal

Forklaring af nøgletal

Afkastningsgrad

aktiverSamlede

100xposterefinansiellførResultat

Soliditetsgrad

ultimoaktiver Samlede

100 x ultimolEgenkapita

Forrentning af egenkapital

legenkapitaligGennemsnit

100 x skatefter resultatOrdinært
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