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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. ja-

nuar - 31. december 2021 for Studsgaard Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets  aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 og resultatet af koncer-

nens og selskabets  aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. de-

cember 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rønne, den 29. marts 2022

Direktion

Morten Studsgaard
direktør

Bestyrelse

Søren Jørgensen
formand

Birgitte Jespersen Skade Morten Studsgaard

Sara Studsgaard Anne Christine Beck Nikolaj Meyland-Smith
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Studsgaard Holding A/S

Konklusion
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Studsgaard Holding A/S for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2021, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egen-

kapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncer-

nen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens

og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-

gere krav, der er gældende i Danmark. Vort ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrev-

et i revisionspåtegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabe-

t“. Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Ac-

countants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA’s Code) og de yderligere eti-

ske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore øvrige etiske forpligtelser i henhold til

disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet

som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisen-

de billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden

væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-

ens og selskabets evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette

er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-

le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet
Vort mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-

onspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en

garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan

findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige,

hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske

beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og årsregnskabet.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnska-

bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som re-

aktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag

for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er

højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-

sværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-

sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-

bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig

tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væ-

sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i koncern-

regnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vor

konklusion. Vor konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vor

revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at koncernen og selska-

bet ikke længere kan fortsætte driften.

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og årsregn-

skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler de un-

derliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede her-

af.

• Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller

forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi

er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udføre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor re-

visionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydeli-

ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Side 3

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 0
N

D
G

7-
PW

IZ
E-

XV
0U

Z-
M

5W
O

P-
P3

W
H

H
-U

ZE
Z1



Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Vor konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-

trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vort ansvar at læse ledelses-

beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med kon-

cernregnskabet eller årsregnskabet eller vor viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at

indeholde væsentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i hen-

hold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslov-

ens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Rønne, den 29. marts 2022

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 37 85 84 98

Jens-Otto A. Sonne
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne15625
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Selskabsoplysninger

Selskabet Studsgaard Holding A/S
Vesthavnsvej 4
3700 Rønne

CVR-nr.: 25 08 88 40

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2021

Hjemsted: Bornholm

Bestyrelse Søren Jørgensen, formand 
Birgitte Jespersen Skade 
Morten Studsgaard 
Sara Studsgaard 
Anne Christine Beck 
Nikolaj Meyland-Smith 

Direktion Morten Studsgaard, direktør 

Revision Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Tornegade 4
3700  Rønne
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Koncernoversigt

          

          

          

          Moderselskab 
 

  

    

   

Studsgaard Holding A/S 

    

   
Rønne, Danmark  

    

   

Nom. DKK 500.000 

    
   

      
    

     
  

    

     
  

    Konsoliderede  
   

  BHS Logistics A/S   
 dattervirksomheder 

  
100% Rønne, Danmark    

 

     
  Nom. DKK 10.000.000 

           

       100%   

     
  

    

     
  BHS Service Center A/S 

 

      
Rønne, Danmark    

 

     
  

Nom. DKK 
1.000.000   

 

     
  

    

     
  

    

     
  

    Andre kapitalinteresser 
  

  Nordic Chain AB   
 

     
25% Malmø, Sverige   
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Hoved- og nøgletal

Set over en 5-årig periode kan selskabets udvikling beskrives ved følgende hoved- og nøgletal:

Koncern

2021
t.kr.

2020
t.kr.

2019
t.kr.

2018
t.kr.

2017
t.kr.

Hovedtal

Resultat

Nettoomsætning 605.342 538.202 558.651 548.999 521.510

Resultat   før   af-  og   nedskrivninger
(EBITDA) 25.801 27.066 22.903 19.840 22.294

Resultat før finansielle poster 16.927 18.065 14.311 11.749 13.635

Resultat af finansielle poster -112 -1.354 -368 213 -702

Årets resultat 13.209 12.911 10.838 9.274 10.070

Balance

Balancesum 182.381 184.243 160.996 171.455 160.225

Egenkapital 64.370 64.160 58.248 54.410 50.136

Nøgletal

Afkastningsgrad %9,2 %10,5 %8,6 %7,1 %8,7

Soliditetsgrad %35,3 %34,8 %36,2 %31,7 %31,3

Forrentning af egenkapital %20,6 %21,1 %19,2 %17,7 %20,1

Likviditetsgrad %127,2 %130,3 %111,6 %100,3 %101,7

Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets væsentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet er landevejstransport. Derudover udføres logistikopgaver, shipping samt for-

handling og servicering af lastbiler og busser gennem datterselskabet, BHS Service Center A/S.

Datterselskabet, BHS Logistics A/S varetager dagligt transportopgaver inden for såvel almindelig lande-

vejstransport som entreprenørkørsel og råder over 100 trækkere og køretøjer samt ca. 370 trailere. Ca.

250 er køletrailere, der anvendes i BHS Logistics A/S' pharma-division, hvor selskabet er en markedsle-

dende aktør, og hvor alle involverede medarbejdere er uddannet efter Sundhedsstyrelsens retnings-

linjer for God Distributionspraksis (GDP) for lægemidler.

Godt halvdelen af aktiviteterne foregår i Danmark, mens resten er fordelt på Norden, det europæiske

kontinent og oversøiske transporter.

Usikkerhed ved indregning og måling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og måling i årsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold
Koncernens resultatopgørelse for 2021 udviser et overskud på t.kr. 13.209, og koncernens balance pr.

31. december 2021 udviser en egenkapital på t.kr. 64.370.

Nettoomsætningen er øget med 67,1 mio. kr. svarende til 12,5 % i forhold til 2020. Antallet af ansatte

er 277 mod 263 ved udgangen af forrige regnskabsår (omregnet til heltidsansatte). 

Årets omsætningsvækst skyldes selskabets fortsatte fokus på specialisering inden for sine kerneområ-

der og geografiske områder. BHS Logistics A/S har i løbet af regnskabsåret investeret bredt i at øge or-

ganisationens kompetencer, herunder indenfor pharma-transport. Den forsatte pandemi i 2021, har

medført yderligere vækst inden for pharma-transporter i ind- og udland. 

BHS Logistics A/S har i årets løb også serviceret offshore-projekter ud af Rønne Havn. 

Selskabet har indgået en række nye kundeaftaler og udvidet sin europæiske dækning i årets løb.

Selskabet er tilsluttet Danske Fragtmænd A/S og indgår i netværkene Nordic Chain AB og System Allian-

ce Europe GmbH. Selskabet har 28 europæiske samarbejdspartnere.

BHS Logistics A/S har været en vigtig del af etableringen af pharma-transportnetværket Skandi Network,

der udfører last mile distribution af medicinalprodukter i hele Europa.

For at kunne følge med kundernes behov og fremtidssikre virksomhedens generelle positive udvikling,

er selskabet i gang med at opføre en ny moderne terminal i Købe. Terminalen, der vil blive taget i brug i

andet halvår af 2022, vil samle alle sjællandske aktiviteter og samtidigt være udgangspunktet for Selska-

bets udenlandske transporter. 

Årets positive resultat anses for tilfredsstillende.
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Ledelsesberetning

Betydningsfulde hændelser, som er indtruffet efter regnskabsårets afslutning
Der er efter regnskabsårets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som væsentligt vil kunne påvirke

selskabets finansielle stilling, idet selskabet naturligvis stadig nøje følger udviklingen omkring EU mobili-

tetsvejpakken, Covid19 og situationen i Ukraine.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder særlige forudsætninger og usikre faktorer
2022 forventes at være et år, hvor man som transportvirksomhed skal navigere hurtigt på grund af

mange variable faktorer. Transportmarkedet oplever knap kapacitet, og der er vedtaget en EU mobili-

tetsvejpakke, hvor den fulde effekt af på omkostningssiden endnu er ukendt, ligesom det er uvist, om

vejpakken vil medføre et yderligere fald i transportkapaciteten.

Samfundet er ramt af stigende inflation, og transportmarkedet er særligt udfordret på brændstofprisen.

For at undgå en udhuling af selskabets indtjening, kræver det en tilsvarende regulering af fragtpriserne

uden samtidig tab af konkurrenceevne, hvilket udgør en usikkerhedsfaktor. 

Koncernen forventer en øget omsætning i 2022 og med et resultat på nuværende niveau under forud-

sætning af, at den nuværende økonomiske udvikling i Europa fortsætter, og at pandemien og krigen i

Ukraine ikke har en yderligere negativ påvirkning på handelsaktiviteten.

Lovpligtig redegørelse for samfundsansvar
Virksomheden er formelt ikke tilmeldt FN´s ”Global Compact” men har inden for sin indflydelsessfære

valgt at følge de grundlæggende principper indenfor miljø, menneskerettigheder, arbejdstagerrettighe-

der og anti-korruption. Der henvises til hjemmeside: https://bhslogistics.dk/dk/vores-dna/politikker.

I forhold til miljøpolitikken arbejdes der på at minimere brugen af miljøbelastende energier. Virksomhe-

den er ISO14001 certificeret. Ved større investeringer beregnes CO2-belastningen, inden investeringen

foretages, ligesom der tages højde for motortypen. Endvidere er der løbende fokus på arbejdsproces-

ser, rutiner og de til rådighed værende teknologier.

Ud fra de økonomiske rammer investeres der i materiel med laveste CO2-belastning.

Virksomheden har i årets løb investeret i materiel i henhold til ovenstående og har derfor en forvent-

ning om, at virksomhedens samlede CO2-belastning er mindsket. Fremtidige investeringer vil ligeledes

blive foretaget i henhold til ovenstående politik, således at virksomhedens fremtidige CO2 belastning

forventes mindsket i forhold til det nuværende niveau.
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Ledelsesberetning

I 2022 tager BHS Logistics A/S sin nye terminal i Køge i brug. Terminalen bliver opført efter BREEAM

standard og vil blive opført med et solcelleanlæg på 1.750 m2 med en forventet årlig produktion på 349

kWp. Flytningen til den nye terminal forventes at ville reducere CO2-udledningen minimum 250 ton år-

ligt i form af mere effektive transporter. 

Effekten af virksomhedens miljøpolitik er vanskelig at måle. Det er imidlertid ledelsens vurdering,

at der som følge af virksomhedens miljøpolitik sker en mindre belastning af miljøet.

Virksomheden tilpasser løbende sine politikker og forretningsgange indenfor de nævnte områder.

Lovpligtig redegørelse vedrørende det underrepræsenterede køn

Redegørelse for den kønsmæssige sammensætning af ledelsen jf. årsregnskabslovens §99 b. Denne re-

degørelse udgør en del af ledelsesberetningen for Studsgaard Holding A/S med tilhørende datterselska-

ber for årsrapporten, der dækker perioden 1. januar 2021 til 31. december 2021.

Koncernen ønsker altid at ansætte den bedst kvalificerede kandidat til jobbet. Kønsfordelingen

i såvel den generalforsamlingsvalgte ledelse samt i direktionen er ligelig. Vores holdning er, at diversitet

giver de bedste løsninger under forudsætning af de rette kvalifikationer, og vi tilstræber generelt

at gøre det muligt for begge køn at kandidere til alle vores lederstillinger. Branchens sammensætning

gør dog, at vi i de operationelle ledelseslag stadig må forvente en større andel af mænd end kvinder i

årene fremover.

Beretning om betalinger til myndigheder
Selskaberne har betalt 35,2 mio. i moms, 50,5 mio. kr. i A-skat/AM- bidrag og forventer en selskabsskat

på 7,0 mio. kr. for koncernen.

Redegørelse for virksomhedens politik for dataetik
Oplysning om virksomhedens arbejde med og politik for dataetiske spørgsmål

Selskaberne har udarbejdet politikker for såvel medarbejderes som forretningspartneres data. Politik-

kerne omfatter, hvorledes data indsamles, behandles, anvendes, deles og slettes. Politikkerne opdate-

res løbende efter udviklingen i samfundet.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Studsgaard Holding A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg af regler fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2021 er aflagt i t.kr.

I henhold til Årsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes der ikke pengestrømsopgørelse for modersel-

skabet.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, baseret på følgende kriterier:

* transporten er påbegyndt inden regnskabsårets udløb,

* øvrige leveringer har fundet sted inden regnskabsårets udløb,

* der foreligger en forpligtende salgsaftale med fastlagt pris,

* på salgstidspunktet er indbetalingen modtaget eller kan med rimelig sikkrhed forventes modtaget.

Derudover indregnes i resultatopgørelsen værdireguleringer af finansielle aktiver, der måles il dagsvær-

di. Endvidere indregnes alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskriv-

ninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde koncer-

nen og moderselskabet og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-

stant effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af

eventuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris

og nominelt beløb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrappor-

ten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Studsgaard Holding A/S og dattervirksomheder,

hvori Studsgaard Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne el-

ler på anden måde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20%

og 50% af stemmerettighederne og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes

som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders års-

regnskaber ved sammenlægning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages elimine-

ring af koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemværender og udbyt-

ter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virk-

somheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders

dagsværdi af nettoaktiver og forpligtelser på anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der

opnås kontrol. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopgørelse

frem til afståelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afvikle-

de virksomheder.

Resultatopgørelsen
Segmentoplysninger
Der gives oplysninger på forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne følger

koncernens regnskabspraksis, risici og interne økonomistyring.

Nettoomsætning
Nettoomsætning ved transporter indregnes såfremt transporten er påbegyndt inden regnskabsårets

udløb.

Igangværende arbejder for fremmed regning vedrørende lastvognsværksted indregnes i takt med at

produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til salgsværdien af årets udførte arbejder.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer
Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer,

der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ak-

tiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens

aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-

kaler, tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-

ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtag-

ne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsakti-

ver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved

finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrørende værdipapirer, gæld og

transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillæg og godt-

gørelse under acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
I modervirksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte datter-

virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som følge heraf alle

betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatop-

gørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlægsaktiver
Goodwill og Software

Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens er-

faringer inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill nedskrives til det højeste af kapitalværdien

og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsområde, som goodwill relaterer sig til.

Goodwill nedskrives til det højeste af kapitalværdien og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det for-

retningsområde, som goodwill knytter sig til (genindvindingsværdien), såfremt denne er lavere en den

regnskabsmæssige værdi. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der udgør 10 år.

Software afskrives lineært over den vurderede økonomiske brugstid, der er fastast til 3-5 år.

Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar mål-

es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-

ves ikke på grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk-

t, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-

kostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider

og restværdier:

 Brugstid Restværdi

Bygninger på lejet grund 11 år 0 t.kr.

Bygninger på egen grund 50 år 0 t.kr.

Rullende materiel 5-8 år 7.975 t.kr.

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 4-8 år 2 t.kr.

Produktionsanlæg og maskiner med en brugstid på 8 år afskrives de første 2 år med 20% pro anno og de

sidste 6 år med 10% pro anno. Øvrigt driftsmateriel afskrives lineært over den forventede brugstid. 

Scrapværdien udgør 0-10% af anskaffelsessummen ved købt materiel, medens den på leaset materiel er

fastsat af leasingselskabet til 10-30%.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlægsaktiver indregnes i resultatopgørelsen under andre

driftsindtægter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter vedrørende anlægsaktiver, hvor selskabet har alle væsentlige risici og fordele forbun-

det med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste værdi af

dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige ydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes leasin-

gaftalens interne rentefod som diksonteringsfaktor eller en tilnærmet værdi for denne.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasingy-

delsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.

Alle øvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel

leasing og øvrige lejeaftaler indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser måles til kostpris. I

tilfælde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsværdien, nedskrives til denne lavere værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele, anlægsaktiver
Kapitalandele måles til dagsværdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden.  Er nettorealisationsværdien lavere end kost-

prisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger.

Værdiforringelse af anlægsaktiver
Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i datter-

virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes årligt for indikationer på værdi-

forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-

kation på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der forelig-

ger en objektiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning

på individuelt niveau.

Igangværende arbejder for fremmed regning
Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde.
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Anvendt regnskabspraksis

Modtagne acontobetalinger indregnes som forudbetalinger fra kunder under kortfristede gældsforplig-

telser.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i moderselskabets årsregnskab omfatter netto-

opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder, kapitalinteresser og associerede virksomheder i for-

hold til kostpris.

Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-

se på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Studsgaard Holding A/S hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter

over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betal-

te acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte

transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret

kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mel-

lem nettoprovenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Prioritetsgæld er således målt til amortiseret kostpris, der for kontantlån svarer til lånets restgæld. For

obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet som lånets underliggende kontant-

værdi på lånoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lånets

kursregulering på optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse på finansielle leasing-

kontrakter.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden

gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under kortfristede gældsforpligtelser, omfatter modtagne beta-

linger vedrørende indtægter i de efterfølgende år.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-

differencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resul-

tatopgørelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-

strømme, indregnes urealiserede værdireguleringer direkte på egenkapitalen i dagsværdireserven.

Pengestrømsopgørelse
Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og finansie-

ringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider og koncernens likvider ved årets begyndelse og slut-

ning.

Likviditetsvirkningen af køb og salg af virksomheder vises separat under pengestrømme fra investerings-

aktivitet. I pengestrømsopgørelsen indregnes pengestrømme vedrørende købte virksomheder fra an-

skaffelsestidspunktet, og pengestrømme vedrørende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-

punktet.

Pengestrømme fra driftsaktivitet
Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultat reguleret for ikke-kontante

driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtægter fra kapitalandele indreg-

nes under 'renteindtægter og udbytter, modtaget'.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet
Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt køb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet
Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af koncer-

nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag på rentebærende

gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med en løbetid under 3 måneder,

og som uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og hvorpå der kun er ubetydelige risici for

værdiændringer.
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Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nøgletalsoversigt

Forklaring af nøgletal.

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige aktiver

Soliditetsgrad
Egenkapital, ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital
Ordinært resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Likviditetsgrad
Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december 2021

Koncern Moderselskab

Note 2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

Nettoomsætning 605.342 538.202 0 0

Andre driftsindtægter 1.564 1.236 0 0

Omkostninger til råvarer og hjæl-
pematerialer -16.080 -11.989 0 0

Andre eksterne omkostninger -412.700 -365.976 -36 -37

Bruttoresultat 178.126 161.473 -36 -37

Personaleomkostninger 2 -152.325 -134.407 0 0

Resultat før af- og nedskrivnin-
ger (EBITDA) 25.801 27.066 -36 -37

Af- og nedskrivninger af immate-
rielle og materielle anlægsaktiver 3 -8.852 -8.429 0 0

Andre driftsomkostninger -22 -572 0 0

Resultat før finansielle poster 16.927 18.065 -36 -37

Indtægter af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder 4 0 0 13.150 13.541

Finansielle indtægter 5 602 1 553 0

Finansielle omkostninger 6 -714 -1.355 -562 -694

Resultat før skat 16.815 16.711 13.105 12.810

Skat af årets resultat 7 -3.606 -3.800 104 101

Årets resultat 13.209 12.911 13.209 12.911

Resultatdisponering 8
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Balance 31. december 2021

Koncern Moderselskab

Note 2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

Aktiver

Software 2.364 1.085 0 0

Goodwill 2.207 3.601 0 0

Immaterielle anlægsaktiver 9 4.571 4.686 0 0

Grunde og bygninger 16.970 18.239 0 0

Produktionsanlæg og maskiner 31.328 24.314 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og
inventar 1.098 1.783 0 0

Materielle anlægsaktiver 10 49.396 44.336 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder 11 0 0 71.318 70.168

Kapitalandele i associerede virk-
somheder 12 93 340 0 0

Andre værdipapirer og kapitalan-
dele 13 12.574 12.145 12.563 12.134

Andre tilgodehavender 13 42 75 0 0

Deposita 13 746 662 0 0

Finansielle anlægsaktiver 13.455 13.222 83.881 82.302

Anlægsaktiver i alt 67.422 62.244 83.881 82.302

Råvarer og hjælpematerialer 2.170 2.280 0 0

Færdigvarer og handelsvarer 322 334 0 0

Varebeholdninger 2.492 2.614 0 0

Tilgodehavender fra salg og tje-
nesteydelser 84.691 80.465 0 0

Igangværende arbejder for frem-
med regning 126 4.468 0 0

Andre tilgodehavender 355 1.817 0 0

Udskudt skatteaktiv 15 1.924 0 0 0

Selskabsskat 929 0 929 0

Periodeafgrænsningsposter 4.717 5.532 0 0
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Balance 31. december 2021 (fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

Aktiver

Tilgodehavender 92.742 92.282 929 0

Likvide beholdninger 19.725 27.103 0 0

Omsætningsaktiver i alt 114.959 121.999 929 0

Aktiver i alt 182.381 184.243 84.810 82.302
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Balance 31. december 2021

Koncern Moderselskab

Note 2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

Passiver

Virksomhedskapital 500 500 500 500

Reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre værdis metode 0 0 31.317 30.059

Overført resultat 54.870 53.660 23.553 23.601

Foreslået udbytte for regnskabs-
året 9.000 10.000 9.000 10.000

Egenkapital 14 64.370 64.160 64.370 64.160

Hensættelse til udskudt skat 15 0 1.446 0 0

Hensatte forpligtelser i alt 0 1.446 0 0

Gæld til realkreditinstitutter 590 823 0 0

Leasingforpligtelser 14.522 11.320 0 0

Anden gæld 12.552 12.848 0 0

Langfristede gældsforpligtelser 16 27.664 24.991 0 0

Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 16 3.548 3.613 0 0

Modtagne forudbetalinger fra
kunder 0 100 0 0

Leverandører af varer og tjene-
steydelser 63.406 65.203 36 36

Gæld til tilknyttede virksomhe-
der 0 0 20.404 18.043

Selskabsskat 0 63 0 63

Anden gæld 23.393 24.667 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser 90.347 93.646 20.440 18.142

Gældsforpligtelser i alt 118.011 118.637 20.440 18.142

Passiver i alt 182.381 184.243 84.810 82.302

Eventualforpligtelser 18
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Balance 31. december 2021 (fortsat)

Koncern Moderselskab

Note 2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

Passiver

Pantsætninger og sikkerhedsstil-
lelser 19

Nærtstående parter og ejerfor-
hold 20

Honorar til generalforsamlings-
valgt revisor 21
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Egenkapitalopgørelse

 

Koncern

Virksomheds-

kapital

Overført re-

sultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2021 500 53.661 10.000 64.161

Betalt ordinært udbytte 0 0 -10.000 -10.000

Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 -3.000 -3.000

Årets resultat 0 1.209 12.000 13.209

Egenkapital 31. december 2021 500 54.870 9.000 64.370

Moderselskab

Virksomheds-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført re-

sultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2021 500 30.058 23.603 10.000 64.161

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -10.000 -10.000

Betalt ekstraordinært udbytte 0 0 0 -3.000 -3.000

Årets resultat 0 1.259 -50 12.000 13.209

Egenkapital 31. december 2021 500 31.317 23.553 9.000 64.370

Side 24

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 0
N

D
G

7-
PW

IZ
E-

XV
0U

Z-
M

5W
O

P-
P3

W
H

H
-U

ZE
Z1



Pengestrømsopgørelse 1. januar - 31. december 2021

Koncern

Note 2021
t.kr.

2020
t.kr.

Årets resultat 13.209 12.911

Ændring i driftskapital 7.823 18.089

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 21.032 31.000

Renteindbetalinger og lignende -602 1

Renteudbetalinger og lignende 715 -1.075

Pengestrømme fra ordinær drift 21.145 29.926

Betalt selskabsskat -7.950 -3.610

Pengestrømme fra driftsaktivitet 13.195 26.316

Køb af immaterielle anlægsaktiver -1.643 -629

Køb af materielle anlægsaktiver -4.926 -7.527

Salg af materielle anlægsaktiver 1.609 0

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -4.960 -8.156

Tilbagebetaling af gæld til realkreditinstitutter -1.260 -1.262

Nedbringelse af leasingforpligtelser -2.353 -2.023

Betalt udbytte -12.000 -7.000

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -15.613 -10.285

Ændring i likvider -7.378 7.875

Likvider 1. januar 2021 27.103 19.228

Likvider 31. december 2021 19.725 27.103

Likvider specificeres således:

Likvide beholdninger 19.725 27.103

Likvider 31. december 2021 19.725 27.103

Side 25

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: 0
N

D
G

7-
PW

IZ
E-

XV
0U

Z-
M

5W
O

P-
P3

W
H

H
-U

ZE
Z1



Noter

1 Segmentoplysninger

Aktiviteter - primært segment

t.kr.
2021 2020

Nettoomsætning 593.992 525.470

Nettoomsætningen er henført til segmentet "Transport og spedition", idet ingen øvrige enkeltseg-
menter udgør mere en 10% af den samlede etteomsætning.

Geografisk - sekundært segment

2021 2020

Transport og spedition, procentuel fordeling

National 47 42

International 53 58

Koncern Moderselskab

2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

2 Personaleomkostninger

Lønninger 138.267 121.631 0 0

Pensioner 10.665 9.432 0 0

Andre omkostninger til social sik-
ring 2.995 2.986 0 0

Andre personaleomkostninger 398 358 0 0

152.325 134.407 0 0

Heraf udgør vederlag til direktion
og bestyrelse:

Direktion 4.275 2.856 0 0

Bestyrelse og direktion 400 575 0 0

4.675 3.431 0 0
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Noter

Gennemsnitligt antal beskæftige-
de medarbejdere 277 263 0 0

Koncern Moderselskab

2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

3 Af- og nedskrivninger af immate-
rielle og materielle anlægsaktiver

Afskrivninger immaterielle an-
lægsaktiver 1.758 1.966 0 0

Afskrivninger materielle anlægsak-
tiver 7.094 6.463 0 0

8.852 8.429 0 0

der fordeler sig således:

Erhvervede patenter 364 572 0 0

Goodwill 1.394 1.394 0 0

Bygninger 1.399 1.413 0 0

Produktionsanlæg og maskiner 5.142 4.093 0 0

Andre anlæg, driftsmateriel og in-
ventar 553 957 0 0

8.852 8.429 0 0

Moderselskab

2021
t.kr.

2020
t.kr.

4 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder 13.150 13.541

13.150 13.541
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Noter

Koncern Moderselskab

2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

5 Finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter 601 1 552 0

Rentegodtgørelse for acontoskat 1 0 1 0

 602 1 553 0

6 Finansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle aktiver 0 279 0 262

Finansielle omkostninger tilknyt-
tede virksomheder 0 0 562 429

Andre finansielle omkostninger 714 1.073 0 0

Rentetillæg selskabsskat 0 3 0 3

 714 1.355 562 694

7 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 6.977 3.670 -104 -101

Årets udskudte skat -3.371 130 0 0

3.606 3.800 -104 -101

8 Resultatdisponering

Foreslået udbytte 9.000 10.000 9.000 10.000

Ekstraordinært udbytte 3.000 2.000 3.000 2.000

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre værdis metode 0 0 1.259 10.857

Overført resultat 1.209 911 -50 -9.946

13.209 12.911 13.209 12.911
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Noter

9 Immaterielle anlægsaktiver

Koncern
Software Goodwill

t.kr.
Kostpris 1. januar 2021 3.692 14.772

Tilgang i årets løb 1.643 0

Kostpris 31. december 2021 5.335 14.772

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 2.607 11.171

Årets afskrivninger 364 1.394

Af- og nedskrivninger 31. december 2021 2.971 12.565

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 2.364 2.207

10 Materielle anlægsaktiver

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

t.kr.
Kostpris 1. januar 2021 47.206 44.130 5.480

Tilgang i årets løb 130 12.368 291

Afgang i årets løb 0 -1.350 -1.354

Kostpris 31. december 2021 47.336 55.148 4.417

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 28.967 19.816 3.697

Årets afskrivninger 1.399 5.142 553

Årets af- og nedskrivninger på afhændede akti-
ver 0 0 -45

Tilbageførte ned- og afskrivninger på afhændede
aktiver 0 -1.138 -886

Af- og nedskrivninger 31. december 2021 30.366 23.820 3.319

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 16.970 31.328 1.098
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Noter

Koncern

Grunde og byg-

ninger

Produktionsan-

læg og maski-

ner

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Regnskabsmæssig værdi af leasede aktiver 0 18.949 0

Moderselskab

2021
t.kr.

2020
t.kr.

11 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021 40.000 40.000

Kostpris 31. december 2021 40.000 40.000

Værdireguleringer 1. januar 2021 30.168 21.627

Årets resultat 13.150 13.541

Udbytte modtaget -12.000 -5.000

Værdireguleringer 31. december 2021 31.318 30.168

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 71.318 70.168

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

BHS Logistics A/S Rønne %100 71.318 13.150

BHS Service Center A/S Rønne %100 3.562 784
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Noter

Koncern Moderselskab

2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

12 Kapitalandele i associerede virk-
somheder

Kostpris 1. januar 2021 347 347 0 0

Afgang i årets løb -248 0 0 0

Kostpris 31. december 2021 99 347 0 0

Værdireguleringer 1. januar 2021 -7 -9 0 0

Årets afgang 1 0 0 0

Valutakursregulering 0 2 0 0

Værdireguleringer 31. december
2021 -6 -7 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. de-
cember 2021 93 340 0 0

Koncern
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig således: 

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Nordic Chain AB Malmø, Sverige %25 480 -18

13 Finansielle anlægsaktiver

Koncern
Andre værdipa-

pirer og kapi-

talandele

Andre tilgode-

havender Deposita

Kostpris 1. januar 2021 11.539 75 662

Tilgang i årets løb 0 0 84

Afgang i årets løb 0 -33 0

Kostpris 31. december 2021 11.539 42 746
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Noter

13 Finansielle anlægsaktiver (fortsat)

Andre værdipa-

pirer og kapi-

talandele

Andre tilgode-

havender Deposita

Opskrivninger 1. januar 2021 610 0 0

Årets opskrivninger 430 0 0

Opskrivninger 31. december 2021 1.040 0 0

Nedskrivninger 1. januar 2021 5 0 0

Nedskrivninger 31. december 2021 5 0 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 12.574 42 746

13 Finansielle anlægsaktiver (fortsat)

Moderselskab
Andre værdipa-

pirer og kapi-

talandele

Kostpris 1. januar 2021 11.523

Kostpris 31. december 2021 11.523

Opskrivninger 1. januar 2021 610

Årets opskrivninger 430

Opskrivninger 31. december 2021 1.040

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 12.563

14 Egenkapital

Der har ikke været ændringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 år.
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Noter

Koncern Moderselskab

2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

15 Hensættelse til udskudt skat

 31. december 2021 0 1.446 0 0

Overført til udskudt skatteaktiv -1.924 0 0 0

svarende til den aktuelle skatte-
sats. 1.924 0 0 0

0 1.446 0 0

Nedskrivning til vurderet værdi

Skat på realisation af aktiver, ud
over det i regnskabet afsatte be-
løb 1.924 0 0 0

0-1 år 1.924 0 0 0

16 Langfristede gældsforpligtelser 

Koncern

Gæld

1. januar 2021

Gæld

31. december

2021

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Gæld til realkreditinstitutter 2.083 823 233 0

Leasingforpligtelser 13.673 17.809 3.287 0

Anden gæld 12.848 12.581 28 11.245

28.604 31.213 3.548 11.245

Koncern Moderselskab

2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

17 Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operation-
el leasing.
Samlede fremtidige leasingydel-
ser:

Inden for et år 31.023 27.502 0 0

Mellem 1 og 5 år 25.645 34.558 0 0

56.668 62.060 0 0
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Noter

18 Eventualforpligtelser

Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet er forpligtet til at udføre transport for Danske Fragtmænd på strækningerne Bornholm -
København.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med øvrige danske tilknyttede virksomhe-
der, og hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for ind-
komståret 2013 og frem samt for kildeskat på udbytter, renter og royalties, som forfalder til beta-
ling 1. juli 2012 eller senere.

Selskabet har bygninger belligende på lejet grund, Tværmolen 3, 3700 Rønne. Selskabet har ved le-
jemålets ophør pligt til at nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemålet løber indtil en af parterne
opsiger aftalen. Lejemålet kan dog tidligst opsiges af udlejer pr. 31. oktober 2031. Ledelsen forven-
ter ikke at fraflytte lejemålet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes bygninger og
lejemål overdraget til anden virksomhed. Det er således ledelsens vurdering, at forpligtelsens stør-
relse ikke kan måles pålideligt. Der er som følge heraf ikke indregnet en hensat forpligtelse i balan-
cen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kostpris.

Selskabet har bygninger belligende på lejet grund, Vesthavnsvej 4, 3700 Rønne. Selskabet har ved
lejemålets ophør pligt til at nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemålet løber indtil en af parter-
ne opsiger aftalen. Lejemålet kan dog tidligst opsiges af udlejer pr. 31. oktober 2027. Ledelsen for-
venter ikke at fraflytte lejemålet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes bygninger
og lejemål overdraget til anden virksomhed. Det er således ledelsens vurdering, at forpligtelsens
størrelse ikke kan måles pålideligt. Der er som følge heraf ikke indregnet en hensat forpligtelse i ba-
lancen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kostpris.

Selskabet har derudover ikke påtaget sig garantier, kautioner ellerlignende forpligtelser, udover
hvad der allerede fremgår af regnskabet.

19 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Grunde og bygninger med en bogført værdi på t.kr. 16.970 er pantsat til realkreditinstitutter med
hovedstol t.kr. 2.083 og kreditinstitutter med hovedstol t.kr. 5.765.

Til sikkerhed for bankgæld har selskabet givet virksomhedspant t.kr. 20.000. Den bogførte værdi af
aktiver omfattet af virksomhedspantet udgør pr. 31/12 2021 t.kr. 83.465.

Datterselskab har overfor bank afgivet ubegrænset selvskyldner kaution  overfor Bornholm Pro
Cycling ApS
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Noter

20 Nærtstående parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

Hovedaktionær:
Morten Studsgaard, Nissedalen 3, 2740 Skovlunde.

Transaktioner

Transaktioner med nærtstående parter omfatter løn og udbytter til hovedaktionær samt mellem-
regninger og forrentning af koncerninterne selskaber samt øvrige nærtstående parter.
Transaktionerne vurderes at være sket på markedsmæssige vilkår.

Koncern Moderselskab

2021
t.kr.

2020
t.kr.

2021
t.kr.

2020
t.kr.

21 Honorar til generalforsamlings-
valgt revisor

Bornholms Revision A/S:

Revisionshonorar 145 140 38 37

Andre ydelser 40 40 17 16

185 180 55 53
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  document_digests W3sia2V5IjoiME5ERzctUFdJWkUtWFYwVVotTTVXT1AtUDNXSEgtVVpFWjEiLCJkaWdlc3QiOiI1OWJhNjZhNTMzMmI0ZjA4NDZlMDhlOWMwNjhjMzQ5OTc4Y2IwYmYzM2NhMjExNTk2N2M2MzM1YzEwNzgyNDY5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RU1VRkQtT05JM1UtOFVXNTMtNFRPNDYtRzNFOFMtRUhZRkE=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yOCAxODozOTo0MSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 yLUhG6smr4fzTwFN/TRhNS5szyoNji8+ekgt/pZl20Q=


 
QA+HR7atNKG85jDZ3sAdrXzmzAb+q/X2naQ2Cbw0kF1er6sWRdPU3sc0A0DWYFBB90T9kwV+Uyhh
+HAe6im/hnJ2bYh2ASSFkT/5+f1S2icxEU4DtrWJ4Lw7oL6JjLg4UUvXCrojAVKYuXMskJbw4all
ATUuMIYme54IsuEMIvBrPREmqvKRZ74MDzR4v+JhOfxz4TB972mrnF31IY71sQTehQ+d/lS7fXRt
mci2i6nLYy0lIFgJtpVzdjhfDMYIAdwQ+Waaammza7DaaFvYpIYrrwMVXPTIUh3fs02qhTNgZ2se
sIOLJlI1hSu6wzYpcue3INjOA3N+nPCxUPSZzA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV8zXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjMgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  signingRequestId MTIyMzc5MjU=
  document_digests W3sia2V5IjoiME5ERzctUFdJWkUtWFYwVVotTTVXT1AtUDNXSEgtVVpFWjEiLCJkaWdlc3QiOiI1OWJhNjZhNTMzMmI0ZjA4NDZlMDhlOWMwNjhjMzQ5OTc4Y2IwYmYzM2NhMjExNTk2N2M2MzM1YzEwNzgyNDY5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge RFhIWEQtUFdNSjMtVkJYNEEtWVFUWVctWEI1RVMtQkJRU1U=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yOSAwNzozNjoxMiswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 70aeKqWss11kQw1tcyKtCW+6kf8kzwA/JWrEFTQmh6o=


 
bs4dCFnXCkxDXV4MXC1/qQjPRetduBdhXKa5Fk+Dtdyacppb8t4DkJcRVKTHcwNApE+R06RzCxtt
tckSKcb/v064yIHiRPLxjU9pL4GIXrImlZua6ZZsLTw61MXZabUr/QBbbhsO0F0axCnS+YRtjeaF
/iFGH87vi4Q+H60U4xaYw0bQDJfDQ7bzFdbPWu7bozlvvskjBj0cA5avVt1naFJkd18O5unZ5xlF
KCK/5hY9seR6gnwPSrolDz2Lv1YxItlpKiDWVh3g/+NAcBjOCd0DQwcOZynGdkprUP+CGJ9Kbw5q
wiMXyPZQUrQ4uw10AHKZeD+x+l1PJegYq5Io5w==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTUpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xMy4wLjUgU2FmYXJpLzYwNS4xLjE1
  signingRequestId MTIyMzc5MTg=
  document_digests W3sia2V5IjoiME5ERzctUFdJWkUtWFYwVVotTTVXT1AtUDNXSEgtVVpFWjEiLCJkaWdlc3QiOiI1OWJhNjZhNTMzMmI0ZjA4NDZlMDhlOWMwNjhjMzQ5OTc4Y2IwYmYzM2NhMjExNTk2N2M2MzM1YzEwNzgyNDY5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge OEdGRkktVDhRQVQtTFlZUzUtS0czMDctMjhVVEYtSElBM0c=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yOSAwNzozNjoyNCswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 hqmNbvwGU/nbGqNUNlcorD2XbmIPgS/JQAO7I/Qj8sI=


 
Kc1EKEGwN9q5gPwFLck0yzjSfRUc16prW3z88vrJHtjpDNDKutpFTzkb6hJ6Vvzz596p8zFkNa67
oQqepkmxrSSoXglOK8lNCPh3MqLfXL9Et9sfDjCxxOIzShcgk4xvz/+0WKpbCJS0cMhptGSdBhsj
/Sm2Uvq0BvFdNRN5F0nj3BtMbuQKdy+yH57Tkgrt3zMX4B8nYmdmLynWRj6IHqvtz10qjxD/pYaN
EmXsStuQ6pbxEni2DGHi6wvrcWgFOPY5StlTXSzesG/DyCeZLbzwvZCIh7YitadGfFHDystc6JFV
USvMjoYpJgHCQWZbaItTfvbctpDxO6JLH53MdA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzk5LjAuNDg0NC44MiBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId MTIyMzc5MjM=
  document_digests W3sia2V5IjoiME5ERzctUFdJWkUtWFYwVVotTTVXT1AtUDNXSEgtVVpFWjEiLCJkaWdlc3QiOiI1OWJhNjZhNTMzMmI0ZjA4NDZlMDhlOWMwNjhjMzQ5OTc4Y2IwYmYzM2NhMjExNTk2N2M2MzM1YzEwNzgyNDY5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SjRQR1otWFFVUTgtWkVFNzEtRFNFTUgtSTU3RkotNVQ4SVQ=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yOSAwNzozNzo0NSswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 eWwT102OBdM9pZvd2sQajq2/Ejoktb7zhFZp5Adajm4=


 
i19dXjPuR2hADEpRoUKqXydXMqB2NzzDxNmcOgMNawgCRvRLzZcnkOm6k6FUbkxgNHU1rtUWdwD+
+hmmsUTMU/731zLWBveWUnUQldl/GKlcpE567g/0pN4spCY1Bg+hb8PNOdO+zRL6lJnakVfciG8r
DcxygW3LKMqvom5SKz7kF2o5ZTQ2BMdsYe+p9nX/yulX8vPRodCFwbEZEe0ZJ8OJEEyvnwgyHrZc
kiC3aCJX7hPg4JSOKcZweo3dWgPyDFw66oKuWiGWSStilJBQI82JbIaT24mt9vCAY5iJNFE0Cq3k
TA1+V2SI3c/tah014RUVvAXXJBY1vaGoFLtVuA==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV80IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNS40IE1vYmlsZS8xNUUxNDggU2FmYXJpLzYwNC4x
  signingRequestId MTIyMzc5MTk=
  document_digests W3sia2V5IjoiME5ERzctUFdJWkUtWFYwVVotTTVXT1AtUDNXSEgtVVpFWjEiLCJkaWdlc3QiOiI1OWJhNjZhNTMzMmI0ZjA4NDZlMDhlOWMwNjhjMzQ5OTc4Y2IwYmYzM2NhMjExNTk2N2M2MzM1YzEwNzgyNDY5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge S0M2REotTVBYVlYtSkVUQU8tVDc3UEUtQks2NkItTFYxVUU=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yOSAwNzo0NDoyNyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 3ojTi2yuLu7BYv8xG+CaGfGf0vq5++8IyUmhgrUOKbc=


 
YuDRpQGhd0qAhtYJyuQx35ip3NS8t2PzUgUBNDdIzefH/6YTsYu6GB9RSBJ09lgPolI94BBVQJ5B
hwLsCW6xzxHgWPqXnKmzSrkYeQO8jwX3H8uTuskHzDc/7Z+Iw7+mRzmOWsHUDQuBKLdFzPqneYVQ
x1zBueMghB6SB9rTR3PkLhRglxlVpxUw+ggqUAbs2jtCng67xmGGqPoDNvNL5oJxStUpmns1Zeyy
7EU2SOaEE7OJGNt46Pg3xVCGcVuvJdbWoPfoIPMykbRSDFHFjHlYEPgpxg17zcpAACthxqF82Nae
tIl6tziGnTNcNiThKcEMt9TQsbRTNw0wIKl92g==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvOTkuMC40ODQ0LjgyIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  signingRequestId MTIyMzc5MjQ=
  document_digests W3sia2V5IjoiME5ERzctUFdJWkUtWFYwVVotTTVXT1AtUDNXSEgtVVpFWjEiLCJkaWdlc3QiOiI1OWJhNjZhNTMzMmI0ZjA4NDZlMDhlOWMwNjhjMzQ5OTc4Y2IwYmYzM2NhMjExNTk2N2M2MzM1YzEwNzgyNDY5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SklYM0MtTDE1QTctMVhLTFktNjhVMFctWlhKRVktR0dYQk4=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yOSAwNzo0NjowMyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 3ojTi2yuLu7BYv8xG+CaGfGf0vq5++8IyUmhgrUOKbc=


 
YuDRpQGhd0qAhtYJyuQx35ip3NS8t2PzUgUBNDdIzefH/6YTsYu6GB9RSBJ09lgPolI94BBVQJ5B
hwLsCW6xzxHgWPqXnKmzSrkYeQO8jwX3H8uTuskHzDc/7Z+Iw7+mRzmOWsHUDQuBKLdFzPqneYVQ
x1zBueMghB6SB9rTR3PkLhRglxlVpxUw+ggqUAbs2jtCng67xmGGqPoDNvNL5oJxStUpmns1Zeyy
7EU2SOaEE7OJGNt46Pg3xVCGcVuvJdbWoPfoIPMykbRSDFHFjHlYEPgpxg17zcpAACthxqF82Nae
tIl6tziGnTNcNiThKcEMt9TQsbRTNw0wIKl92g==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4zOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvOTkuMC40ODQ0LjgyIFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  signingRequestId MTIyMzc5MjQ=
  document_digests W3sia2V5IjoiME5ERzctUFdJWkUtWFYwVVotTTVXT1AtUDNXSEgtVVpFWjEiLCJkaWdlc3QiOiI1OWJhNjZhNTMzMmI0ZjA4NDZlMDhlOWMwNjhjMzQ5OTc4Y2IwYmYzM2NhMjExNTk2N2M2MzM1YzEwNzgyNDY5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge SklYM0MtTDE1QTctMVhLTFktNjhVMFctWlhKRVktR0dYQk4=
  TimeStamp MjAyMi0wMy0yOSAwNzo0NjowMyswMDAw
  identityAssuranceLevel 2

            


  
 
 
 
 
 
 YzDYbFycO06XjhV5YIl8hypGroSqfMl2ETRsPijThOM=


 
ccEYLd8unNiOyP5JpOG8uWCOrMa0o4ofczBRMlu3HErrsoTxU2I3Q6enEHLS2Ba4ZAGuB9A3QL9p
ALWux4PtVY0skJet4RM76zi8nUdZPWEgQ0PD7fudm9ae8VUi/ik+Wzn+9BQRPkUlxDWpZbPLpGus
24yhf6GOQdNPFOzVh+FYV3vqKe6Z9T0n4YwyAShyJX8hU3ZfzP89zjdePal1hBxGMxmbzeDrf3RH
TShsJqK5Km7SS1Fobsw5Jk4S8YHevTWa7AuFxsi6dQFICsnNqdDIHhotUhY9Af7I6fxTZ8dZ0o//
ASsA7erc6Uwc0UBenW4wNhI6c1999QEe8VnbtQ==

 
 
  
 =


 
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQy
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TVRJeU16YzVNakU9
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAwOCBSMg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge TlZsWU0wWXRUazFRUzBFdFJVcEtOMDB0UXpkV1NEY3RWa2M0UzBvdFMxZFJWVUk9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIE1hciAyOSAxMjozMzo1OSBDRVNUIDIwMjI=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests VzNzaWEyVjVJam9pTUU1RVJ6Y3RVRmRKV2tVdFdGWXdWVm90VFRWWFQxQXRVRE5YU0VndFZWcEZXakVpTENKa2FXZGxjM1FpT2lJMU9XSmhOalpoTlRNek1tSTBaakE0TkRabE1EaGxPV013Tmpoak16UTVPVGM0WTJJd1ltWXpNMk5oTWpFeE5UazJOMk0yTXpNMVl6RXdOemd5TkRZNUlpd2lZV3huYjNKcGRHaHRJam9pYzJoaExUSTFOaUo5WFE9PQ==
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