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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2020 for Studsgaard Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rénne, den 8. marts 2021

Direktion

Morten Studsgaard
Direktgr

Bestyrelse

Sgren Jgrgensen Birgitte Jespersen Skade Morten Studsgaard
Formand

Sara Studsgaard
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Studsgaard Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Studsgaard Holding A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egen-
kapitalopggrelse og noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af koncer-
nens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrev-
et i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabe-
t“. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore g-
vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisen-
de billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncern-
ens og selskabets evne til at fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstil-
le driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vort mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisi-
onspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnska-
bet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
sveaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortssette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vee-
sentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncern-
regnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor
konklusion. Vor konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selska-
bet ikke laengere kan fortszette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de un-
derliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede her-
af.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vor re-
visionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vor konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vort ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslov-
ens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

R@nne, den 8. marts 2021

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 37 85 84 98

Jens-Otto A. Sonne
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel5625
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Selskabsoplysninger

Studsgaard Holding A/S
Vesthavnsvej 4

3700 Rgnne

CVR-nr. 2508 88 40

Regnskabsar: 1. januar - 31. december 2020
Hjemsted: Bornholm

Bestyrelse

Sgren Jgrgensen, Formand
Birgitte Jespersen Skade
Morten Studsgaard

Sara Studsgaard

Direktion
Morten Studsgaard, Direktgr

Revision

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Tornegade 4

3700 Rgnne
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Moderselskab

Konsoliderede
dattervirksomheder

Associerede virksomheder

Koncernoversigt

Studsgaard Holding A/S
R@nne, Danmark
Nom. DKK 500.000

100%

100%

BHS Logistics A/S
R@nne, Danmark
Nom. DKK 10.000.000

25%

BHS Service Center A/S
R@nne, Danmark

Nom. DKK

1.000.000

33%

Nordic Chain AB
Malmg, Sverige

Pharma Logistics Alliance
Network CVBA
Genk, Belgien
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Hoved- og nggletal

Set over en 5-3arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
2020 2019 2018 2017 2016

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Resultat
Nettoomsaetning 538.203 558.651 548.999 521.510 516.841
Resultat fgr finansielle poster 18.066 14.311 11.749 13.635 23.042
Resultat af finansielle poster -1.354 -368 213 -702 -713
Arets resultat 12.912 10.838 9.274 10.070 17.379
Balance
Balancesum 184.241 160.996 171.455 160.225 152.391
Egenkapital 64.161 58.248 54.410 50.136 50.068
Noggletal
Afkastningsgrad 10,5% 8,6% 7,1% 8,7% 15,4%
Soliditetsgrad 34,8% 36,2% 31,7% 31,3% 32,9%
Forrentning af egenkapital 21,1% 19,2% 17,7% 20,1% 36,7%
Likviditetsgrad 130,3% 111,6% 100,3% 101,7% 105,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Koncernens og selskabets vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktivitet er landevejstransport. Derudover udfgres logistikopgaver, shipping samt for-
handling og servicering af lastbiler og busser.

BHS Logistics A/S varetager dagligt transportopgaver inden for savel almindelig landevejstransport som
entreprengrkgrsel og rader over 100 traekkere og kgretgjer. Koncernen rader desuden i dag over ca.
300 trailere, hvoraf ca. 2/3 er kgletrailere, der indgar i vores pharma-koncept, hvor BHS er blandt de
ferende pa markedet, og hvor alle medarbejdere er uddannet efter retningslinjerne for God Distribu-
tions Praksis for laegemidler fra Sundhedsstyrelsen.

Godt halvdelen af aktiviteterne foregar i Norden, pa Kontinentet samt oversgisk, mens resten foregar i
Danmark.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultatopggrelse for 2020 udviser et overskud pa t.kr. 12.912, og koncernens balance pr.
31. december 2020 udviser en egenkapital pa t.kr. 64.161.
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Ledelsesberetning

Nettoomszetningen er faldet med 20,4 mio kr. svarende til 3,7 % i forhold til 2019. Antallet af ansatte er
263 mod 279 ved udgangen af forrige regnskabsar (omregnet til heltidsansatte). Selskabet har som fgl-
ge af faldende aktivitet pa general cargo-omradet matte tilpasse omkostningerne til sdvel mandskab
som materiel.

| 2020 leverede BHS Logistics A/S 1,6 millioner doser influenzavacciner og afhentede daligt op til 60-
70.000 prgver fra landets testcentre.

De fgrste cirka 10.000 vaccinedoser mod Covid-19 ankom til Danmark den 26. december 2020, og siden
er hundredtusindvis af vaccinedoser fra Pfizer/Biontech, Moderna og AstraZeneca kommet til landet.
BHS Logistics A/S star for distributionen fra Statens Serum Institut (SSI) til de danske regioner, og i lgbet
af 2021 forventer vi, at skulle levere millioner vaccinedoser til danskerne.

Igen i ar har BHS Logistics A/S investeret i styrkelse af firmaets kvalitetsstyring, med specielt fokus pa
virksomhedens pharma-transporter. Tilsvarende har vi haft og vil fortsat have fuld fokus pa digitalise-
ring af vores arbejdsgange, hvorved vi fortsat styrker sin ledende markedsposition.

Selskabet har indgaet en raekke nye kunde aftaler og udvidet vores europaeiske daekning i arets Igb.

Selskabet er tilsluttet Danske Fragtmaend A/S og indgar i netvaerkene Nordic Chain AB og System Allian-
ce Europe GmbH. Selskabet har 28 europaeiske samarbejdspartnere.

Bornholm har i 2020 veaeret veert for mange danske turister, og det har givet en gget aktivitet pa gods si-
den. Off-shore aktiviteter pa Bornholm har desuden faet en god start og skabt nye muligheder for BHS
og gens virksomheder i gvrigt.

Det ggede fokus pa kapacitetsudnyttelse har bidraget til arets positive resultat, som anses for tilfreds-
stillende.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling, idet selskabet naturligvis stadig ngje fglger udviklingen omkring Covid19.

Side 9
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Ledelsesberetning

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sarlige forudszetninger og usikre faktorer

Leveringen af Covid-19 vaccinerne fra Pfizer/Biontech, Moderna og AstraZeneca i 2021 Igber op i millio-
ner af doser, der hurtigst muligt skal transporteres fra SSI og ud til danskerne, og selskabet ser frem til
fortsat at deltage i denne vigtige samfundsopgave.

Der vil ogsa i det kommende ar veere aktivitet i forbindelse med opsatningen af 72 vindmeller i vind-
mglleparken Kriegers Flak.

Koncernen udvikler sig pa mange vigtige fronter og det skyldes savel samarbejdspartnere som vores
mange dygtige medarbejdere, der sgrger for savel professionel daglig drift som sund udvikling af selska-
berne.

Koncernen forventer en gget omsaetning i det kommende ar og med et resultat pa nuvaerende niveau
under forudsaetning af, at den nuvaerende europaiske gkonomiske udvikling i det mindste bibeholdes.

Lovpligtig redeggrelse for samfundsansvar

Virksomhederne er formelt ikke tilmeldt FN’s "Global Compact” men har inden for sin indflydelsessfaere
valgt at fglge de grundlaeggende principper indenfor miljg, menneskerettigheder, arbejdstagerrettighe-
der og anti-korruption.

| forhold til miljgpolitikken arbejdes der pa at minimere brugen af miljgbelastende energier. Virksomhe-
den er 1SO14001 certificeret. Ved stgrre investeringer beregnes CO2 belastningen inden investeringen
foretages, ligesom der tages hgjde for motortypen. Endvidere er der Igbende fokus pa arbejdsproces-
ser, rutiner og de til radighed vaerende teknologier.

Ud fra de pkonomiske rammer investeres i materiel med laveste CO2 belastning.

BHS har i arets Igb investeret i materiel i henhold til ovenstaende og har derfor en forventning om at
virksomhedernes samlede CO2 belastning er mindsket. Fremtidige investeringer vil ligeledes foretages i
henhold til ovenstaende politik, sadledes at virksomhedens fremtidige CO2 belastning forventes mind-
sket i forhold til nuvaerende niveau.

Effekten af koncernens miljgpolitik er vanskelig at male. Det er imidlertid ledelsens vurdering, at der
som fglge af virksomhedens miljgpolitik sker en mindre belastning af miljget. Virksomhederne tilpasser
Igbende sine politikker og forretningsgange indenfor de navnte omrader.politikker indenfor de gvrige
omrader.
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Ledelsesberetning

Lovpligtig redeggrelse vedrgrende det underrepraesenterede kgn

Redeggrelse for den k@nsmaessige sammensatning af ledelsen jf. arsregnskabslovens §99 b. Denne re-
deggrelse udggr en del af ledelsesberetningen for Studsgaard Holding A/S med tilhgrende datterselska-
ber for arsrapporten, der daekker perioden 1. januar 2020 til 31. december 2020

Koncernen gnsker altid at ansaette den bedst kvalificerede kandidat til jobbet. | 2020 blev kgnsforde-
lingen i savel den generalforsamlingsvalgte ledelse samt i direktionen ligelig. Vores holdning er at diver-
sitet giver de bedste Igsninger under forudsatning af de rette kvalifikationer, og vi tilstreeber generelt
at ggre det muligt for begge kgn at kandidere til alle vores lederstillinger.

Branchens sammensaetning ggr dog, at vi i de operationelle ledelseslag stadig ma forvente en stgrre an-
del af maend end kvinder i arene fremover.

Beretning om betalinger til myndigheder
Koncernen har betalt 31 mio. i moms, 44 mio. kr. i A-skat/ AM- bidrag og forventer en selskabsskat pa 4
mio. kr.

Side 11

Penneo dokumentnagle: JU7VB-EEKV3-17CUB-I5CO7-BT6TE-4KD73



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Studsgaard Holding A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklasse C med tilvalg af regler fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2020 er aflagt i t.kr.

| henhold til Arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes der ikke pengestrgmsopggrelse for modersel-
skabet.

Generelt om indregning og maling
| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, baseret pa fglgende kriterier:

* transporten er pabegyndt inden regnskabsarets udlgb,

* gvrige leveringer har fundet sted inden regnskabsarets udlgb,

* der foreligger en forpligtende salgsaftale med fastlagt pris,

* pa salgstidspunktet er indbetalingen modtaget eller kan med rimelig sikkrhed forventes modtaget.

Derudover indregnes i resultatopggrelsen vaerdireguleringer af finansielle aktiver, der males il dagsveer-
di. Endvidere indregnes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskriv-
ninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen og moderselskabet og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
koncernen og moderselskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Studsgaard Holding A/S og dattervirksomheder,
hvori Studsgaard Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne el-
ler pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20%
og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes
som associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders ars-
regnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages elimine-
ring af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesidelser, interne mellemvaerender og udbyt-
ter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem konsoliderede virk-
somheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra det tidspunkt, hvor der
opnas kontrol. Solgte eller afviklede virksomheder, indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse
frem til afstdelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afvikle-
de virksomheder.

Resultatopggrelsen

Segmentoplysninger

Der gives oplysninger pa forretningssegmenter og geografiske markeder. Segmentoplysningerne fglger
koncernens regnskabspraksis, risici og interne gkonomistyring.

Nettoomszetning
Nettoomsaetning ved transporter indregnes safremt transporten er pabegyndt inden regnskabsarets
udigb.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrgrende lastvognsvaerksted indregnes i takt med at
produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder.

Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Ombkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjaelpematerialer,
der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhedens ak-
tiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtag-
ne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsakti-
ver.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godt-
gorelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @endring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill og Software

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill nedskrives til det hgjeste af kapitalvaerdien
og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill relaterer sig til.
Goodwill nedskrives til det hgjeste af kapitalveerdien og nettosalgsprisen for den aktivitet eller det for-
retningsomrade, som goodwill knytter sig til (genindvindingsvaerdien), safremt denne er lavere en den
regnskabsmaessige veerdi. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden, der udggr 10 ar.

Software afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er fastast til 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar mal-
es til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskri-
ves ikke pa grunde.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk-
t, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte om-
kostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger pa lejet grund 11 ar 0 t.kr.
Bygninger pa egen grund 50 ar 0 t.kr.
Rullende materiel 5-8 ar 9.156 t.kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-8 ar 2 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Produktionsanlaeg og maskiner med en brugstid pa 8 ar afskrives de fgrste 2 ar med 20% pro anno og de
sidste 6 ar med 10% pro anno. @vrigt driftsmateriel afskrives linesert over den forventede brugstid.

Scrapveerdien udggr 0-10% af anskaffelsessummen ved kgbt materiel, medens den pa leaset materiel er
fastsat af leasingselskabet til 10-30%.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under andre
driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter vedrgrende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbun-
det med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste veerdi af
dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige ydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasin-
gaftalens interne rentefod som diksonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid.

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. |
tilfaelde, hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver
Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kost-
prisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjlpe-
materialer, direkte Ipn og indirekte produktionsomkostninger.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde.

Modtagne acontobetalinger indregnes som forudbetalinger fra kunder under kortfristede gaeldsforplig-
telser.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i moderselskabets arsregnskab omfatter netto-
opskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foresldet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Studsgaard Holding A/S haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mel-
lem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontant-
veerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets
kursregulering pa optagelsestidspunktet.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede gaeldsforpligtelser, omfatter modtagne beta-
linger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige penge-
stremme, indregnes urealiserede vaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsvaerdireserven.

Pengestrgmsopgg@relse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investerings-
aktivitet. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrsmme vedrgrende kgbte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestrsmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opg@res som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontan-
te driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtzegter fra kapitalandele indreg-
nes under 'renteindteegter og udbytter, modtaget'.

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt k@b og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Anvendt regnskabspraksis

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
veerdiendringer.

Hoved- og nggletalsoversigt
Forklaring af nggletal.

Resultat fgr finansielle poster x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad

Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2020

Nettoomszetning

Andre driftsindtaegter

Ombkostninger til ravarer og hjael-
pematerialer

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Personaleomkostninger

Resultat for af- og nedskrivnin-
ger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver

Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder

Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
538.203 558.651 0 0
1.236 1.963 0 0
-11.989 -14.150 0 0
-365.976 -385.912 -36 -58
161.474 160.552 -36 -58
2 -134.407 -137.649 0 0
27.067 22.903 -36 -58
3 -8.429 -8.475 0 0
-572 -117 0 0
18.066 14.311 -36 -58
0 0 13.541 10.958
1 355 0 311
-1.355 -723 -694 -494
16.712 13.943 12.811 10.717
7 -3.800 -3.105 101 121
12.912 10.838 12.912 10.838
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Aktiver

Software
Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlzeg, driftsmateriel og
inventar

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virk-
somheder

Kapitalandele i associerede virk-
somheder

Andre veerdipapirer og kapitalan-

dele
Andre tilgodehavender
Deposita

Finansielle anlzegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tje-
nesteydelser

Igangvaerende arbejder for frem-
med regning

Andre tilgodehavender
Selskabsskat

Periodeafgraensningsposter

Balance 31. december 2020

Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.085 1.028 0 0
3.601 4,995 0 0
9 4.686 6.023 0 0
18.238 19.546 0 0
24.314 20.055 0 0
1.782 3.316 0 0
10 44.334 42917 0 0
11 0 0 70.168 61.627
12 340 338 0 0
13 12.145 12.426 12.134 12.396
13 75 0 0 0
13 662 593 0 0
13.222 13.357 82.302 74.023
62.242 62.297 82.302 74.023
2.280 2.642 0 0
334 383 0 0
2.614 3.025 0 0
80.465 72.155 0 0
4.468 1.496 0 0
1.817 107 0 0
0 1 0 1
5.532 2.686 0 0
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Aktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance 31. december 2020 (fortsat)

Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
92.282 76.445 0 1
27.103 19.228 0 0
121.999 98.699 0 1
184.241 160.996 82.302 74.024
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Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning ef-
ter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Foresldet udbytte for regnskabs-
aret

Egenkapital

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Anden gzeld

Langfristede galdsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geeldsforpligtelser

Banker

Modtagne forudbetalinger fra
kunder

Leverandgrer af varer og tjene-
steydelser

Geeld til tilknyttede virksomhe-
der

Selskabsskat
Anden gzeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gzeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Leje- og leasingforpligtelser

Balance 31. december 2020

Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
500 500 500 500
0 0 30.059 19.202
53.661 52.748 23.602 33.547
10.000 5.000 10.000 5.000
14 64.161 58.248 64.161 58.249
15 1.446 1.317 0 0
1.446 1.317 0 0
823 2.083 0 0
11.320 6.262 0 0
12.848 4.641 0 0
16 24.991 12.986 0 0
16 3.613 3.285 0 0
0 1 0 0
100 945 0 0
65.201 63.724 36 35
0 0 18.042 15.740
63 0 63 0
24.666 20.490 0 0
93.643 88.445 18.141 15.775
118.634 101.431 18.141 15.775
184.241 160.996 82.302 74.024

17
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Balance 31. december 2020 (fortsat)

Passiver

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstil-
lelser

Nzrtstdende parter og ejerfor-
hold

Honorar til generalforsamlings-
valgt revisor

Koncern Moderselskab
Note 2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
18
19
20
21
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Koncern

Egenkapital 1. januar 2020
Betalt ordinaert udbytte
Betalt ekstraordinzaert udbytte
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Moderselskab

Egenkapital 1. januar 2020
Betalt ordinzert udbytte
Betalt ekstraordinzert udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopggrelse

Foreslaet ud-
Virksomheds-  Overfgrt re-  bytte for regn-

kapital sultat skabsaret I alt
500 52.749 5.000 58.249
0 -5.000 -5.000
0 -2.000 -2.000
912 12.000 12.912
500 53.661 10.000 64.161

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Foreslaet ud-

Virksomheds- indre veerdis  Overfgrt re-  bytte for regn-
kapital metode sultat skabsaret I alt
500 19.202 33.547 5.000 58.249
0 0 0 -5.000 -5.000
0 0 -2.000 -2.000
0 10.857 -9.945 12.000 12.912
500 30.059 23.602 10.000 64.161
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Pengestrgmsopggrelse 1. januar - 31. december 2020

Arets resultat
Zndring i driftskapital

Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestremme fra driftsaktivitet

Kgb af immaterielle anleegsaktiver
Kgb af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Nedbringelse af leasingforpligtelser
Tilbagebetaling af langfristet gaeld i gvrigt
Betalt udbytte

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Zndring i likvider

Likvider 1. januar 2020
Likvider 31. december 2020

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2020

Koncern
Note 2020 2019
t.kr. t.kr.
12.912 10.838
18.089 12.693
31.001 23.531
1 44
-1.076 -726
29.926 22.849
-3.610 -3.585
26.316 19.264
-629 -690
-7.527 -4.414
-8.156 -5.104
-1.262 -1.258
-2.023 -2.590
0 -2.000
-7.000 -7.000
-10.285 -12.848
7.875 1.312
19.228 17.916
27.103 19.228
27.103 19.228
27.103 19.228
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Segmentoplysninger
Aktiviteter - primaert segment

kr.

Transport og spedition

Noter

2020 2019

525.470 543.143

Nettoomsaetningen er henfgrt til segmentet "Transport og spedition"”, idet ingen gvrige enkeltseg-
menter udggr mere en 10% af den samlede etteomsaetning.

Geografisk - sekundaert segment

Transport og spedition, procentuel fordeling

National
International

Personaleomkostninger
Lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sik-
ring

Andre personaleomkostninger

Heraf udger vederlag til bestyrel-
se:

Bestyrelse

Gennemsnitligt antal beskaeftige-
de medarbejdere

2020 2019
42 41
58 59
Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

121.631 124.424 0 0
9.432 9.828

2.986 3.023 0 0

358 374 0 0

134.407 137.649 0 0

3.431 3.060 0 0

3.431 3.060 0 0

263 279 0 0
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Af- og nedskrivninger af immate-
rielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger immaterielle an-
leegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsak-
tiver

der fordeler sig saledes:
Erhvervede patenter

Goodwill

Bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og in-
ventar

Noter

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1.966 1.868 0 0
6.463 6.607 0 0
8.429 8.475 0 0
572 474 0 0
1.394 1.394 0 0
1.413 1.415 0 0
4.093 4.035 0 0
957 1.157
8.429 8.475 0 0

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder

Moderselskab

2020 2019
t.kr. t.kr.
13.541 10.958
13.541 10.958
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Finansielle indtaegter

Indteegter af andre kapitalandele,
veerdipapirer og tilgodehavender,
der er anlaegsaktiver

Andre finansielle indteegter
Kursreguleringer

Finansielle omkostninger
Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger tilknyt-
tede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Rentetilleeg selskabsskat

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Noter

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
0 311 0 311
1 41 0 0
0 3 0 0
1 355 0 311
279 0 262 0
0 0 429 494
1.073 723 0 0
3 0 3 0
1.355 723 694 494
3.670 3.281 -101 -121
130 -176 0 0
3.800 3.105 -101 -121
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8

Noter

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatdisponering
Foreslaet udbytte 10.000 5.000 10.000 5.000
Ekstraordinezert udbytte 2.000 0 2.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode 0 0 10.857 1.533
Overfgrt resultat 912 5.838 -9.945 4.305
12,912 10.838 12,912 10.838
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncern
Software Goodwill
t.kr.
Kostpris 1. januar 2020 3.077 14.772
Tilgang i arets lgb 629 0
Afgang i arets lgb -14 0
Kostpris 31. december 2020 3.692 14.772
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 2.049 9.777
Arets afskrivninger 572 1.394
Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgang -14 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 2.607 11.171
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 1.085 3.601
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Noter

10 Materielle anlaegsaktiver

11

Koncern

t.kr.
Kostpris 1. januar 2020

Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Arets afskrivninger

Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede akti-
ver

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi af leasede aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2020

Kostpris 31. december 2020

Vaerdireguleringer 1. januar 2020
Arets resultat
Udbytte modtaget

Vaerdireguleringer 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Produktionsan-

Andre anlzeg,

Grunde og byg- laeg og maski- driftsmateriel
ninger ner og inventar
47.101 43911 7.751
105 10.170 466
0 -9.951 -2.738
47.206 44.130 5.479
27.555 23.856 4.436
1.413 4.093 957
0 -8.133 -1.696
28.968 19.816 3.697
18.238 24.314 1.782
0 13.754 0
40.000 40.000
40.000 40.000
21.627 17.669
13.541 10.958
-5.000 -7.000
30.168 21.627
70.168 61.627
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Noter

Koncern
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
BHS Logistics A/S Rgnne 100% 70.058 13.431
BHS Service Center A/S Rgnne 100% 2.777 138
Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Kapitalandele i associerede virk-
somheder
Kostpris 1. januar 2020 347 347 0 0
Kostpris 31. december 2020 347 347 0 0
Vaerdireguleringer 1. januar 2020 -9 -8 0 0
Valutakursregulering 2 -1

Verdireguleringer 31. december
2020 -7 -9 0 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. de-
cember 2020 340 338 0 0

Koncern
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Nordic Chain AB Malmg, Sverige 25% 524 25
Pharma Logistics Alliance Network CVBA

(Plan Europa) Genk, Belgien 33% 1.321 -90
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Noter

13 Finansielle anleegsaktiver

13

Koncern

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2020

Opskrivninger 1. januar 2020
Arets tilbagefgrsler af tidligere ars opskrivninger

Opskrivninger 31. december 2020

Arets nedskrivninger

Nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskab

Kostpris 1. januar 2020
Kostpris 31. december 2020

Opskrivninger 1. januar 2020
Arets tilbagefgrsler af tidligere ars opskrivninger

Opskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Andre veerdipa-

pirer og kapi-  Andre tilgode-
talandele havender Deposita

11.539 0 593

0 75 69

11.539 75 662

887 0 0

-277 0 0

610 0 0

5 0 0

5 0 0

12.144 75 662

Andre veerdipa-
pirer og kapi-
talandele

11.523
11.523
873
-262

611

12.134
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14 Egenkapital

15

16

17

Der har ikke veeret aendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Hensattelse til udskudt skat
1. januar 2020

Anvendt i aret

Udskudt skat er afsat med

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncern

Geeld til realkreditinstitutter
Leasingforpligtelser
Anden geeld

Leje- og leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser fra operation-
el leasing.

Samlede fremtidige leasingydel-
ser:

Inden for et ar

Mellem 1 og 5 ar

Noter

Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

0 1.493 0 0

0 -959 0 0

1.446 783 0 0

1.446 1.317 0 0

Geald
Geeld 31. december Afdrag Restgeeld
1. januar 2020 2020 naeste ar efter 5 ar

3.346 2.083 1.260 62

8.284 13.673 2.353 0
4.641 12.848 0

16.271 28.604 3.613 62

Koncern Moderselskab

2020 2019 2020 2019

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

27.502 28.702 0 0

34.558 52.148 0 0

62.060 80.850 0 0
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Noter

18 Eventualforpligtelser

19

Kautions- og garantiforpligtelser
Selskabet er forpligtet til at udfgre transport for Danske Fragtmaend pa straekningerne Bornholm -
Kgbenhavn.

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomhe-
der, og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for ind-
komstaret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til beta-
ling 1. juli 2012 eller senere.

Selskabet har bygninger belligende pa lejet grund, Tvaermolen 3, 3700 Rgnne. Selskabet har ved le-
jemalets ophgr pligt til at nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemalet Igber indtil en af parterne
opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges af udlejer pr. 31. oktober 2031. Ledelsen forven-
ter ikke at fraflytte lejemalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes bygninger og
lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er saledes ledelsens vurdering, at forpligtelsens stgr-
relse ikke kan males palideligt. Der er som fglge heraf ikke indregnet en hensat forpligtelse i balan-
cen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kostpris.

Selskabet har bygninger belligende pa lejet grund, Vesthavnsvej 4, 3700 Rgnne. Selskabet har ved
lejemalets ophgr pligt til at nedtage bygninger og rydde grunden. Lejemalet Igber indtil en af parter-
ne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges af udlejer pr. 31. oktober 2027. Ledelsen for-
venter ikke at fraflytte lejemalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes bygninger
og lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er sdledes ledelsens vurdering, at forpligtelsens
stgrrelse ikke kan males palideligt. Der er som fglge heraf ikke indregnet en hensat forpligtelse i ba-
lancen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger til aktivets kostpris.

Selskabet har derudover ikke pataget sig garantier, kautioner ellerlignende forpligtelser, udover
hvad der allerede fremgar af regnskabet.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Grunde og bygninger med en bogfgrt vaerdi pa t.kr. 18.239 er pantsat til realkreditinstitutter med
hovedstol t.kr. 2.083 og kreditinstitutter med hovedstol t.kr. 5.765.

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet givet virksomhedspant t.kr. 20.000. Den bogfgrte veerdi af
aktiver omfattet af virksomhedspantet udger pr. 31/12 2020 t.kr. 78.809.

Datterselskab har overfor bank afgivet ubegraenset selvskyldner kaution overfor Bornholm Pro
Cycling ApS

Side 35

Penneo dokumentnagle: JU7VB-EEKV3-17CUB-I5CO7-BT6TE-4KD73



Noter

20 Nezertstaende parter og ejerforhold

21

Bestemmende indflydelse

Hovedaktioneer:
Morten Studsgaard, Sandflugtsvej 22, 3700 Rgnne

Transaktioner

Transaktioner med neaertstaende parter omfatter Ign og udbytter til hovedaktionaer samt mellem-

regninger og forrentning af koncerninterne selskaber samt gvrige naertstaende parter.

Transaktionerne vurderes at veere sket pa markedsmaessige vilkar.

Koncern Moderselskab
2020 2019 2020 2019

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Honorar til generalforsamlings-
valgt revisor
Bornholms Revision A/S:
Revisionshonorar 140 140 37 36
Andre ydelser 40 42 16 16

180 182 53 52
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