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Hoved- cg negletal for koncernen

t.kr. 2815

Resuliaiopggrelse

Nettoomsastning ... 502.591

Resuliat af ordinesr primasr drift ... 17.898

Resultat af finansielle poster ............................ (2.072)
Arets resuitat ... 11.438
Balance

Balancesum ... 146,634

Investeringer | materiefle anlaegsaktiver ................ 6.270
Egenkapital ... 44.5688
Negletal

Afkastningsgrad ... 12,2%
Forrentning af egenkapital .............................. 256%
Seliditetsgrad ... 30,5%
Likviditetsgrad ... 103,3%
Kencernoversigt

15 mdr.
2014 201213 201112 2010/11
482,923 560.500 429,995 356.860
7.109 2.104 4744 1.263
(1.391) 68 (1.752) (423)
4262 2.054 2.567 614
153.578 163.691 151.448 136.560
6.643 4 842 13.170 2683
37.750 33.987 31.933 29.366
4 5% 1,0% 3,3% 0,9%
11,9% 5,0% 8.,4% 2.1%
24.6% 20,8% 21.1% 21,5%
101,4% 100,3% 102,8% 109,9%

Studsgaard Holding A/S

Bech-Hansen & Studsgaard A/S

Bech-Hansen & Studsgaard Service Center A/S




Beretning

Hovedaktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er landtransport inkl. spedition. Derudover udfgres logisttkopgaver og shipping samt forhandling og

servicering af lastbiler og busser.

Godt halvdelen af aktiviteterne foregar i Nerden, Kontinentet samt oversaisk, resten § Danmark.

Udvikling i akliviteter og skonomiske forhold
Cmseetningen viser en fremgang pa 19,7 mio. kroner eiler 4,1% sammenlignet med forrige regnskabsar. Antaliet af ansatte

er 226 og dermed péa niveau med sidste &r (omregnet tit heltidsansatte).

Regnskabsarets resultat er som forventet og har baret prasg af fortsat effektivisering og en fortsat udvikling af virksomheden.
Resultatet beerer praeg af den @gede aktivitet, der har vaeret i ind- og udiand, specielt | forste halvar. 1 lgbet af regnskabséret
er selskabet Vips Transport fusioneret ind i moderseiskabet.

Selskabet har indgaet en raekke nye kunde- og europeeiske agentafiaier i arets lab.

Selskabet er tilsluttet Danske Fragtmaend A/S og indgar i netvaerkene Nordic Chain AB, Pharma Logistics Alliance Network
CVBA og System Alliance Europe GmbH. Selskabet har 28 europaeiske samarbejdspartnere.

Den positive omsaetningsudvikling har bidraget tif arets positive resuitat, som anses for tilfredsstillende, med den forisatte

usikre skonomiske situation i Verden.

Betydningsfulde haendelser efter reanskabsarets afsiutning
Der er ikke indtradt betydningsfulde hzendelser efter regnskahsarets afsiutning.

Forventet udvikling
Selskabet forventer en eget omsaetning i det kemmende ar, samtidig med et pget overskud.

Dette dog under forudssatning af, at den nuvesrende europasiske ekonomiske udvikling som det mindste bibeholdes.

Samfundsansvar
Virksomheden er formelt ikke tilmeldt FN's "Global Compact” men har inden for sin indflydelsessfaare valgt at folge de grund-

lezggende principper indenfor miliz, menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og anti-korruption.

| henhold til milizpolitikken arbejdes pa at minimere brugen af mijjebelastende energier. Virksomheden er 1SO14001 certificeret.
Ved storre investeringerne beregnes CO2 belastningen inden investeringen foretages, ligesom der tages hgjde for motortypen.
Endvidere er der Isbende fokus pa arbejdsprocesser, rutiner og de til radighed staende teknologier.

Ud fra de skonomiske rammer investeres | materiel med laveste CO2 belastning.

Virksomheden har i arets leb investeret { materiale | henhold til ovenstaende og har derfor en forventning om at virksomhadens
samlede CO2 belastning er mindsket. Fremtidige investeringer vil ligeledes foretages i henhold til ovenstaende politik, séledes
at virksomhedens fremtidige CO2 belasining forventes mindsket i forhold til nuvaerende niveau.



Beretning
Effekien af virksomhedens miljgpolitik er vanskelig at male. Det er imidlertid ledelsens vurdering, at der som falge af virksom-
hedens miljgpolitik, sker en mindre belastning af mijoet.
Virksomheden har aktuelt ikke udarbejdet politikker indenfor de evrige omrader.

Selskabet har, ud fra virksomhedens branche, en malsastning om at andelen af kvinder | bestyrelsen skal vasre minimim 256%,

hvilket er opfyidt.

Andelen af kvindelige medarbejdere i de avrige ledelsesniveauer udger 21% hvilket opfylder virksomhadens malsastning om

en andel pd minimum 15%.

Det er virksomhedens politik at kvindelige medarbejdere skai have samme muligheder for karriere og lederstilinger som de

mandlige medarbejdere.

Der er i arets lpb ikke sket nyansaettelser | de wvrige ledelses niveauer.



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. decem-

ber 2015 for Studsgaard Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten efter vor opfattelse giver et retvisende

billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

R@nne, den 31. marts 2016

> L7
Morten Studsgaard

| bestyrelsen
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%en Studsgaard Lilli-Ann Studsgaard/




Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Studsgaard Holding A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Studsgaard Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og pengestramsopgsr-
else for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser

eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlov-
givning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opna haj grad af sikkerhed

for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbeuvis for belgb og oplysninger i koncernregnskabet
og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhasnger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vassentlig fejl-
information i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af,
om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede

praesentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter
samt pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemilzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne

i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Renne, den 31. marts 2016
Bornholms Revision, Statsautoriserede revisorer, CVR-nr. 20 54 21 87
f7 )/
Y e
J tt® A. Sonne Henrik Westh Thorsen
statsautoriserede revisorer



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Studsgaard Holding A/S for 2015 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser

for store kiasse C-virksomheder.

Zndring i regnskabsmaessige sken
Goodwill, opstaet ved kebet af Vips Transport ApS i 2013 afskrives over 10 ar mod tidligere 20 ar, hvilket skyldes et ezndret

sken over den fremtidige indtjening.

Det aendrede sken har mindsket arets resultat, balancesum og egenkapital med t.kr. 1.060.
Arsregnskabet er i gvrigt aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indreagning og maling

Alle indtaagter indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de indtjenes, baseret pa felgende kriterier:

* transporten er pahegyndt inden regnskabsarets udlab,

* pvrige leveringer har fundet sted inden regnskabsérets udlab,

* der foreligger en forpligtende salgsaftale med fastiagt pris,

* pa salgstidspunktet er indbetalingen modtaget efler kan med rimelig sikkerhed forventes modtaget

Derudover indregnes i resultatopgaerelser vesrdireguleringer af finansielie aktiver, der males til dagsveerdi. Endvidere indregnes

afle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Akliver indregnes | balancen nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi

kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i batancen nar det er sandsynligt at fremtidige mkonomiske fordeie vit fraga selskabet, og forpligtel-

sens vaerdi kan maéles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for

hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle forpligtelser males tit amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kanstant effektiv rente over lgbetiden.

Kurstab og gevinster samt veesentlige laneomkostninger fordeles saledes over forpligtelsens labetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici der fremkommer inden arsrapporten aflezgges, og som

be- efler afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Konsoliderinaspraksis
Arsrapporten omfatter moderselskabet Studsgaard Holding A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte eller indi-
rekte besidder fiertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderseiskabet gennem akiiebesiddelse eller pa anden méade

har en bestemmende indflydelse.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og

meliemveasrender.



Anvendi regnskabspraksis

Konsolideringspraksis (fortsat)
De regnskaber der er anvendt til brug for koncernens arsrapport er aflagt i overensstemmelse med koncernens regnskabs-

praksis. Koncernens arsrapport er udarbejdet pa grundiag af regnskaber for moderseiskabet og dattervirksomhederne som

et sammendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.

Ved kab af dattervirksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunkiet forskelien metlem anskaffelsessummen og den regn-
skabsmaessige indre veerdi | den kebte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret tit dagsvesrdi.
Resterende positive forskelsbeleb (goodwill) indregnes i balancen under immaterielle anleegsaktiver som goodwill, der af-

skrives linesert | resultatopgereisen over forventet brugstid.

Kapitalandele i tilknytiede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i moderselskabets arsrapport efter den indre vaerdis metede.

Resterende goodwill tillazgges.

Kapitalandele i associerade virksomheder indregnes og males | moderselskabets arsrappert efter anskaffelsessummen,

omregnet il balancedagens kurs.

| moderselskabets resultatopgerelse indregnes tilknytiede virksomheders resultat efter skat med fradrag af afskrivning af

goodwilt under posten 'Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder'.

Den samiede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henleegges i moderselskabet ved overskudsdispo-

neringen til en '‘Reserve for nattoopskrivning efter den indre vaerdis metode' under egenkapitalen.

Ved keb af tilknyttede virksomheder opgeres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem anskaffelsessummen og den regn-
skabsmaessige indre veerdi | den kebie virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til dagsvaerdi. Rest-
erende positive forskelshelgb {goodwill) indregnes { balancen under posten 'Kapitalandele i tilknyitede virksomheder'.

Forfjeneste elier tab ved afhaendeise eller afvikling af tilknyttede og associerede virksomheder opgares som forskellen mekem
salgssummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-

opgerelsen.

Qmregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i &rets leb omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem trans-

aktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender og geaid | fremmed valuta som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. For-
skelle mellem batancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgereisen som en finansiel post.

Selskabsskat og udskudt skaf
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Skatteeffekien af sambeskatningen med datter-
selskaberne og moderselskabet fordeles i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber er i

acontoskatteordningen,
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Anvendt regnskabspraksis

Selskahsskat og udskudt skat {(forisab
Skat af drets resultat er beregnet med udgangspunkt i rets resultat fer skat, korrigeret for ikke skattepligtige indteegter og
omkostninger. Udskudt skat afszettes af alle tidsmaessige forskelle i det regnskabsmaessige og det skattepligtige resultat.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatieregler og skattesatser, der pa balancetidspunkiet er fastsat for de kommends

regnskabsar.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavender akiuel skat indregnes i balancen som tilgodehavende, hvis der er betalt for
meget i acontoskat, og som geeldsforpligtelse hvis der er hetalt for lidt acontoskat.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vasrdi de kan forventes at kunne realiseres til.

Resultat opgarelsen

Nettoomszetning
Nettoomsaetning ved transporter indregnes safremt transporten er pabegyndt inden regnskabsarets udlgb.

tgangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende lastvognsvaerksted indregnes i takt med at produktionen udfares, hvor-

ved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder.

Periodisering af omkostninger
Omkostninger er fordelt pa regnskabsar, s& de svarer til de belab der faktisk er forbrugt og afhcldt i regnskabsaret uanset

betalingstidspunktet. Omkostninger der er medgaet til solgte varer og {jenesteydelser er medtaget i det ar, hvori indtaegter

fra salget er medtaget.

Andre driftsindteagier og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkestninger omfatter regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold tit virksomhedens hovedak-

tivitet,

Ekstraordinzere indtaegter og omkostninger
Ekstraordinasre indteegter og omkostninger hidrarer fra begivenheder eiler transaktioner, der klart afviger fra den ordineere drift,

og som ikke forventes at veere af tilbagevendende karakter,

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og ureali-
serede valutakursreguleringer, kursregulering af veerdipapirer, amortisering af realkraditlan samt tilleeg og godigarelse under

aconioskattecrdningen.
Balancen

Goodwill
Goedwili males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa goodwill, safremt der er indikationer for vaerdifald. Nedskrivningstesten foretages for den

aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill relaterer sig til. Goodwill nedskrives til det hojeste af kapitalveerdien og
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill (fortsat
nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill knytter sig til (genindvindingsvaerdi), safremt den-

ne er lavere end den regnskabsmaessige vasrdi.

Goodwill afskrives lineaart over en periode pa 10 &r, idet dette udger ledelsens bedste sken over den ekonomiske levetid for

mervaerdi knyttet til de undertiggendea investeringer.

Software
Software afskrives linezrt over den vurderede gkonomiske brugstid, der er fastsat til 5 ar.

Materielle anlesgsaktiver
Materielle anlzegsaktiver males tit kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaftel-
sesprisen samt omkostninger direkie knyttet dertil indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiart til at blive taget i brug. For egne

fremstillede aktiver omfatier kostprisen direkte cg indirekte omkostninger il lonforbrug, materiater og underleverandgrer,

Afskrivningsgrundlaget, som opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linezert over aktivernes forven-

tede brugstid, der udger:

Brugstid  Scrapveerd:

Bygninger palejel grund ... 11 ar 0 tkr
Bygningar D& €Gen GrUnt .. e, 50 ar 0 f.kr
Ruliende materiel ... RO 5-8ar 5.356 tkr
Andet driftsmateriel ... 4-8ar 196 tkr

Driftsmateriel med en brugstid pa 8 ar afskrives de ferste 2 ar med 20% pro arne og de sidste 6 ar med 10% pro anno. @vrigt

driftsmateriel afskrives linesert over den forventede brugstid.

Scrapvaerdien udger 0 - 10% af anskaffelsessummen ved kebt materiel, medens den pa leaset materiel er fastsat af leasing-
selskabet til 10 - 30%.

Gevinst og tab ved aftheendelse/udrangering af aniaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen som 'Andre driftsindteegter” hen-

holdsvis ‘Andre driftsomkostninger’.

Leasingkontrakter vedrorende anlesgsaktiver, hvor selskabet har alle vassentlige risici og fordele forbundet med ejendomsret-
ten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste veerdi af dagsveaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige
ydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet

veerdi for denne.

Den kapitaliserede restieasingforpligtelse indregnes i balancen som en gasldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel ind-

regnes over kontrakiens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationet leasing. Ydelser i forbindeise med operationel leasing og gvrige leje-

aftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontrakiens igbetid.
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Anvendt regnskabspraksis

Vareheheldninger
Varebeholdninger males tii kostpris efter FIFC-metoden eller nettorealisationsvesrdi, safremt denne er lavere.

Kostpris for handelsvarer sami ravarer og hjeelpematerialer omiatter kabspris med tileeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprig for fremstitlede faerdigvarer samt varer under fremstiliing omfatier kostpris for ravarer, hjeeipematerialer, direkte lon

med tilaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maies i balancen til amartiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveardi, hvilket svarer til palydende

vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering

af de enkeite tilgodehavender.

lgangvasrende arbejder for fremmed regning
lgangveerende arbejder for fremmed regning indregnes til salgsvaerdien af det udferte arbejde.

Modtagne acontobetalinger indregnes som forudbetalinger fra kunder under kortfristede gasidsforpligtelser.

Finansielle anlsagsaktiver
Veerdipapirer omfatter obligationer, aktier, anparter og invesieringsforeningsbeviser. Barsnoterede vasrdipapirer méles til bars-

kurs. ikke barsnoterede veardipapirer males til markedspris.

Finansielle geeldsforpligtelser

#astforrentede lan som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, der forventes holdt til udisb, indregnes ved laneoptagelsen til
det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfeigende perioder males lanene til amortiseret
kostpris svarende tit den kapitaliserede vesrdi ved anvendelse af den effekiive rente, saledes at forskellen mellem provenuet

og den nominelle vaerdi (kurstab og vessentlige laneomkostninger) indregnes i resultatopgereisen over laneperioden.
Dvrige gaeldsforpligtelser indregnes til kostpris for stiftelse af gesldsforholdet. Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter opfart som aktiver omfatter afhoidte omkostninger vedrerende efterfalgende regnskabsar. Dette
udger ‘typisk forudbetalte omkosininger vedrarende husleje, forsikringspraemier, vaegt- og vejbenytielsesafgifter, abonnemen-

ter m.yv.

Pengesirgmsopagrelse
Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, arets

forskydning i fikvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og siutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet
Pengestreamme fra driftsaktiviteten opgeres som selskabets resultat reguleret for ikke kontante resultatposter som af- og ned-
skrivninger, henseettelser samt sendring i driftskapitalen, renteindbetalinger og renteudbetalinger, betalt vedrgrende ekstra-

ordineere poster og betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter cmsastningsaktiver minus gaeldsforpligtelser ekskiusiv de

poster der indgar i likvider.
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Anvendt reqnskabspraksis

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Pengestrsmme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle

anlzegsaktiver.

Pengesirpgmme fra finansieringsaktiviiet

Pengestramme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede geeldsfor-

pligtelser samt udbyttebetaling til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter kkvide beholder samt kortfristet geeld til kreditinstitutter.

Forkiaring af nggletal

Afkastningsgrad = Resultat fer finansielie poster / Gennemsnitlig aktivsum * 100
Forrentning af egenkapital = Arets resultat / Gennemsnitlig egenkapital * 100
Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo / Samlede aktiver * 100

Likviditetsgrad = Omseatningsaktiver / Koertfristet gasld * 100



Resultatopgereise for dret 2015

Nettoomsaetning ...
Arbejde udfert for egen regning og opfaert under aktiver ..
Andre driftsindtaegter ...
Ekstarne omkostNiNger ..o
Brutforesulfal ...

PersonaleomKostninger ..o 2
Af- og nedskrivning anlaegsaktiver ... 3
Andre driftsomKkostninger ...
Resultat far finansielle poster ...

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ... .. 4

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder ...
Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapiialandele der
er anla@gsakliver ...

Andre finansielle indtesgler ...
Finansielle omkostninger ieasingforpligtelser ...................
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder .........
@ivrige finansielle omkostninger ... .. U
Ordingert resultat for skat ...

Skat af ordineert resultat ... 5

Arets resURaE .,

Foreslaet udbytte ... ..
Vedtaget ekstraordinzert udbytte iaret ...
Henlagt il nettoopskrivning ...

Overfert resultat ...

Koncern Moderselskab
2014 2014
itk Ltkr itkr Ltxr
502.591 482.923 0 0
0 137 0 0
744 451 0 0
(366.067) (361.145) (31) {19)
137.268 122.366 (313 (19}
(107.598) {105.038) 0
(11.666) (9.791) 0
(106) (428} 0
17.898 7.109 3N (19)
0 12.350 4.358
4 (7) 0 0
(396) 803 {396) 0
523 602 0 ¢
(326) (480) 0 0
0 0 (568) (74)
(1.877) (2.309) (58) (26)
15.828 5718 11.297 4,239
(4.388) (1.456) 141 23
11.438 4.262 11.438 4.262
5.000
3.500
10.850
(7.912)

11.438



Anleagsakiiver:

Immaterielie anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver:

Grunde og bygninger .....................
Rullende materiel ...

Driftsmidler og inventar ..................

Finansielle anizegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Deposita ...

Anleegsakiiverialt ...

Omsastningsaktiver:

Varebeholdninger

Ravarer og hjeslpematerialer

Fremstiliede varer og handelsvarer

Tilgodehavender:

Balance pr. 31. december 2015

Aktiver

Note

Tilgedehavender fra salg og tjgnesteydelser ...

lgangveerende arbejder for fremmed regning ...................

Andre tilgodehavender ....................
Periodeafgraensningsposter ............
Tilgodehavenderialt ......................
Likvide beholdninger ...

Omsaetningsaktiverialt ..................

Aktiverialt .

15

Koncern Moderselskab
31/12-14 31/12-14
i Lkr. it.kr itkr. i tkr.
10.952 13.281
984 957
11.936 14.238
20.295 21.182 ¢ 0
16.291 21.799 0 G
4.752 3.542 0 G
41.338 46.533 0 G
] G 50.874 40.024
350 348 0 0
11.143 11.547 11.127 0
887 880 0 0
12.380 12773 62.001 40024
65.654 73.544 62.001 40.024
3.578 4278 0
355 353
3.833 4632 0 0
62.723 57.923 0 0
349 1.077 0 0
3.376 6.174 0 0
3.030 3.125 0 0
89478 68.209 0 0
7.569 7.103 0 0
80.980 £0.034 0 0
146.634 153,578 6§2.001 40.024




Egenkapital:
Virksomhedskapital

Balance pr. 31. december 2015

Qverkurs ved emiSSion ...

Foresldet udbytte ...

Reserve for nettoopskrivining ...

COverfort resuliat .

Egenkapital i alt .....

Hensatte forpligielser

Henseetielser tit udskudt skat ...

Geeldsforpligtelser:
Langfristet gasld:

Geaald til realkreditinstitutter ...

Kreditinstitutter i gvrigl ...

Anden gaeid ...

Leasing forphgtelser ...

Kortfristet gaeld:

Neeste ars afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser ...

Kreditinstifutter .......

Leverandorer af varer og tjenesteydelser ...

Geeld til tilknyttede virksomheder ...

Selskabsskat ...
Andengeeld ...
Korifristet geeld i alt

Gesldialt...............

Passiverialt. ...

Pantsasetninger og sikkerhedsstillelser .................

Eventualforpligtelser
Kontraktretlige forpii

glelser ...

onorar til generalforsamlingsvaigte revisorer .................

Neertstaende parter

Passiver

13

14
15
16
17
18
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Kongerm Moderselskab
31/12-14 31/12-14
itkr. i t.kr. itkr itkr.
500 500 500 500
9.500 9.500 9.500 9.500
5.000 1.000 5,000 1.000
0 24 10.874 24
29.688 26.726 18.814 26.726
44688 37.750 44688 37.750
2.513 3.110 C G
7.121 8.375 0 0
0 8.050 0 0
6.200 8.200 0 0
7753 9.194 0 0
21.074 33.819 0 0
6.453 11.046 0 0
0 1 0 0
48.736 50.602 9 19
0 0 12.265 1.663
5.039 592 5.039 592
18.131 16.658 0 0
78.359 78.899 17.313 2.274
99.433 112.718 17.313 2.274
146.634 153.578 £2.001 40.024




Arets resultat ...

Reguleringer:

Pengestremsopqerelse for 2015 for koncernen

Af- og nedskrivninger af materielie og immaterieile anlaegsakiiver ... ...

Reguleringer af avance ved

afhaendelse af anlaegsaktiver ..

Reguleringer af tab ved athaendelse af anlaegsaktiver ...

Reguleringer af indteegter af kapitalandele | associerede selskaber. ... . .

Reguieringer af andre indtaagter der er anlaegsaktiver ...

Regulering af skatter ..........
Dvrige reguleringer .............
Andring i tilgedehavender .
Andring i varebeholdninger

ZEndring i leverandargzeld 00 anden gaald e

Pengestramme fra ordinaer

Betalt seiskabsskat ............
Pengestremme fra Driftsakt

ATl

VI o

Kb af immaterielle antaegsakliver ..

Kab af materielle anlaagsakliver ...

Salg af materielle anleagsak

B B L

Keb af andre vaerdipapirer g kapitalandele .

Kab af finansielle anlaagsakliver

Fengestremme fra Investeri

NgsaktVItEt

Optagelse af geald il kredins iUt er
Tiibagebetaling af geald til kreditinStutIer .. oo e

Nedbringelse af udbetall Udbytie

Pengestremme fra Finansie
Andring i likvider ................
Likvide beheldninger primo..

Aendring i likvider ................
Likvide beholdninger ultimo

FINGSERUVItET

17

2014
11.438 4,262
11.666 9.791
(744) (451)
106 428
{4) 7
396 (803)
4.442 1.456
0 3
(1.179) 11.572
699 560
(393) (6.629)
26,427 20.196
(592) 75
25.835 20.271
(221) (916)
(6.270) (6.693)
2.950 2.440
0 (18)
1 (24)
(3.530) (5.211)
0 3.234
(17.338) (10.764)
(4.500) (500)
(21.838) (8.030)
467 7.030
7.102 72
487 7.030
7.569 7.102
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Noter
1. Segmentoplysninger;
2014
Segment information itk Ltk
Transport 0F SPEUIION . e e e e 502.591 482.923
LBt 502.581 482.923
Nettoomszetningen er henfart til segmentet "Transport og spedition”, idet ingen
gvrige enkeltsegmenter udger mere end 10% af den samlede nettoomsastning.
Geografisk information
National transport 0g spedifion ... 41% 44%
International transport 0g SRethiON o s 59% 56%
LBl 100% 100%
Kongcern Modersetskab
2014 2014
{tkr itkr. itk itkr
2. Personaleomkostninger:
LBNIHIGET c1oie e oo g98.222 95.730 0 0
PeNSIONET L. e 7.760 7.634 0 0
Andre omkosthinger til social sikring ... 1.616 1.674 0 0
107.598 105.038 0 0
Heraf udgear lonninger til direktion og bestyrelse ... 3.352 3.146 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere ... 226 230 0 0
3. Afskrivninger anlaegsaktiver: Kencern Moderselskab
Goodwill .. 2.329 890 0 0
SOfWATE Lo 194 81 0 0
By ONMINGET L 1.021 1.021 0 0
Rullende materiel ... 2.049 2.801 0 0
Rullende materiel, l[@aset ... 5.062 4,224 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar ... 1.021 764 0 0
11.666 9.791 0 ¢
4. Resultat af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder:
Moderselskab
Bech-Hansen & Studsgaard AlS e 12.350 4.358

12.350 4.358
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Koncern Moderselskab
2014 2014
i tkr. itkr. itkr itkr
5. Skat af drets resultat:
Skat af skatteplighig indkomst ... 4.985 625 (141) (23)
Regulering af udskudt skat ... (597) 831 0 0
4.388 1.456 (141) (23)
6. Immafterielle anlazgsakliver: Koncern
Koncern-
goodwill Goadwill Software
AnskaffelsessUM DIIMIO ..o e 13.964 2.080 1477
TUGBNG e C 12.692 221
ATGANG L (13.964) 0 0
Anskaffelsessum ulimo .. 0 14.772 1.398
Afskrivninger primo ... BT PO URURUTPPPRVROPON (1.272) (1.491) (220)
AT R I G BT e 6] (2.329) {194)
Afskrivninger pa afgang ... 1.272 0 o
Afskrivninger WM ¢ (3.820) {414)
Bogfert vaardi UIHIMO ..o G 10,952 984
Bogfart vaardi Primo . 12.682 589 957
Koncern
Andre anlaeg,
Gunde og Rullende  driftsmateriel
7. Materielle anleeqsaktiver, bygninger materiel og inventar
AnskaffelSessum PrifmO ... 42.796 62.522 6.136
REQUIBTING DIIMIO Lo e {153) (2.588} (431)
THGANG oo 124 3.626 2.520
AN e 0 (19.3173 (8213
Anskaffelsessum UllimO ... 42 767 44.243 7.404
ATSKFIVIRINGET PIIMO o e (21.604) (40.723) (2.594)
RegUIering PrilmO e 153 2.588 431
TSIV T G T e e, (1.021) (7.10%) (1.021)
Tilbagefarte afskrivninger pa afhaendede akliiver ..o 0 17.284 532
Afskrivningar UIMIO L (22.472) (27.952) (2.652)
Bogfart vaerdi WHMD ... 20.295 16.291 4.752
Heraf finansiel [@asing ... ] 11.449 0
Bogfart vasrdi Drimio ..o 21.192 21.799 3.542
Ejendomsvurderiing ... 36.800
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Noter
2014
itkr
8. Kapitalandele itilknytiede virksomheder: Moderselskab
ANSKAT B S e UM I IO 40.000 40.000
ANSK A S B S S UM LTI L e 40.000 40.000
VaardireQUIBTING PrIMIO (i e e e 24 (4.334)
b etalt UGVt e (1.500) 0
Andel Tarets reSUIal .. 12.350 4.358
Veerdiregulering ultimo ... e RO TP TR 10.874 24
Bogfmr vaardi UHImMO o s 50.874 40.024
Nominel sel- Egenkapital  Eqgenkapital
Navn skahskapital Hjemsted Ejerandel 2015 2014
Bech-Hansen & Studsgaard A/S ... 10.000.000 Ranne 100% 50.874 40.024
| kencernregnskabet indgéar felgende konsoliderede virksomheder:
Andel
Bech-Hansen & Studsgaard A/S, Vesthavnsve] 4, 3700 Ranne ... 100%
Bech-Hansen & Studsgaard Service Center AIS, Vesthavnsvej 4, 3700 Renne ..o 100%
2014
itk
9. Kapitalandele i associerede virksombeder: Kencern
ANSKAffRISESSUM DIIMIO .o e e e e 347 347
R e 0 0
AFGANG o e 0 0
AnskafelsessUM Um0 347 347
Kursregulering af anskaffelsessum Prim0 (H &
THbagefart PA afgaNQ ... e 0 0
Arets KUISreguUIBING ... 4 (7
Kursregulering af anskaffelsessum Ultima ... 3 (1

Bogfart vasrdi UIMO . 350 346
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10.
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Noter
2014
Kapitalandele { associerede virksomheder - fortsat: Koncern
Kapitalandele i associerede virksomheder vedrerende:
Nordic Chain AB, Sverige
NOmMINEl KaPItal, LK o e e 125 125
KOS DS, L K e 89 105
Egenkapital ifzige seneste godkendte arsrappont 2014, t.SEK ... 638 663
T I L 25% 25%
Egenkapitalandel, 1. OEK 160 166
Resultat ifelge seneste godkendte arsrapport 2014, 1, SEK {25) 5
Pharma Logistics Alliance Network CVBA (PLAN Europe), Belgien
Nomine! kapital, fLEUR 33 33
KOS, £ K L 248 248
Egenkapital ifeige seneste godkendte arsrapport, tEUR ... i, 100 100
B ANl 33% 33%
Ejerkapitalandel, B UR 33 33
Resultat ifeige seneste godkendte arsrapport, tEUR 0 0
Koncem Moderselskab

2014 2014
Andre veerdipapirer og kapitalandele; itkr itk itk itkr
Anskaffelsessum primo .. 6.319 7.396 0 0
THGANG <. 11.623 18 11.523 0
AFGANG Lo, (6.303) (1.095) 0 0
Anskaffelsessum ullimo ... 11.539 6.319 11.523 0
Vaardireguleringer Primo L 5.228 3.331 0 0
Tilbagefart P afgang ooooo v (5.228) 1.085 0 0
Arets vaerdiregUISIINGEY ..........o.ooo oo (396) 802 {396) 0
Veaardireguleringer LIHMO ... {398) 5,228 {396) 0
Bogfart vaerdi UIMo ... 11.143 11.547 11.127 Q0




11. Egenkapital

12,

Selskabskapital:

Aktiskapital primo ... OO

Selskabskapitaien bestar af 1 aktie & kr. 500.0G0

22

Der har ikke vesret aendringer i selskabskapitalen siden selskabets stiftelse.

Overkurs ved emission:

Saldo PrimIO o

Udbytte:

Hensat udbytte primo ...
Foreslaet udbytie ...
Udbetalt i &rets 1ob e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode:

Saldo PriMO Lo
Regulering Prilmio ..o
OQverfort vedrarende indeveerende ar ...

Overfert resultat;

Saldo PriMO Lo
RegUIEring Primo ..o e
Udbetalt udbytte ...
Foreslaet udbytte ...,

Overfprt til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis

metode vedrgrende iNAeVeRrende 8. ...
Overfart af drets resultat ...

Hensasttelser til udskudt skat;

Udskudt skat hviler pa felgende poster:

SO PIITIO Loviti e
Arets regulering | hensattelse ti udskudt skat ...

Koncern Moderselskab
2014 2014
itkr itkr itkr i Lk
500 500 500 500
500 500 500 500
9.500 9.500 9.500 9.500
9.500 9.500 9.500 9.500
1.000 0 1.000 0
8.500 1.500 8.500 1.500
(4.500) {500} (4.500) {500)
5.000 1.000 5.000 1.000
24 24
(24) 0 0
0 24 10.850 24
¢ 24 10.874 24
26,728 23.988 26.726 23.988
24 6] 0 0
(3.500) (500) (3.500) (500)
(5.000) (1.000) (5.000) {1.000)
0 (24) (10.850) (24)
11.438 4.2682 11.438 4.262
28688 26.726 18.814 26.726
3.110 2.235
(597) 875
2.513 3.110




13. Langfristede gzeldsforpligtelser:

14,

Geeld til realkreditinstitutter:

Afdrag der forfalder senere end S 8r ...
Afdrag der forfalder indenfor 1t 5 &r ...
Langfristet del ...
Afdrag der forfaider indenfor 1ar ... ...
Geeld til realkreditinstitutterialt ...

Kreditinstitutter i gvrigt:

Afdrag der forfalder senereend B &r ..o
Afdrag der forfalder indenfor 1 til 5 ar ...
Langfristet del ...
Afdrag der forfalder indenfor Tar ..o
Geeld til gvrige kreditinstitulterialt ...

Anden langfristet gesld:

Afdrag der forfaldersenere end S5 &r ...
Afdrag der forfalder indenfor 11l 5 &r ...
Langfristet del
Afdrag der forfalder indenfor 1 ar .
Gaeld til gvrige kreditinstitutterialt ...

Leasingforpligtelser:

Afdrag der forfalder senereend 5 ar ...
Afdrag der forfalderindenfor 1B S ar .. ..
Langfristet del
Afdrag der forfalder indenfor T &r ...
Leasingforpligtelserialf ...

Pantsagtninger og sikkerhedsstilielser:

Fast ejendom, bogfart veerdi ...
er pantsat som falger:
Realkredit, pantebrevsgaald ...

Kreditinstitutter, ejerpantebrev ...

Rullende materiel, bogfart vaerdi ...
er pantsat som falger:
Kreditinstituiter, ejerpantebrev ...,

23

Koncern Moderselskab
2014 2014
i tkr itke itkr i t.kr,
2.127 3.359 0 0]
4,994 5016 0 0
7.421 8375 0 0
1.249 1.246 0 0
8370 9621 0 0
0 0 G 0
0 8.050 0 0
i 8.060 0 C
0 3.866 0 0
0 11.916 0 0
0 0 0 0
5.200 §.200 0 0
5.200 8.200 0 0
1.8C0 1.800 0 0
8.000 10.000 0 0
0 451 0 0
7.753 8733 0 0
7.753 9.194 ¢ 0
3.404 4.134 O 0
11.157 13.328 0 0
20.295 21.192 ¢ 0
8.370 10.370 0
5,765 5765 0
4842 4.645 0 0
0 16.400 0 0



14.

15.

18.
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Noter
Koncerm Moderselskab
2014 2014
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser - fartsat; itkr. itk itkr. i £k,
Tilgodehavende fra salg og tienesteydelser ... 62.723 57.923 0
er pantsat som falger:
Danske Bank, virksomhedspant (fordringspant) ..., 20.000 20.000 0

Selskabet har stiliet garant: for Danske Fragtmeend a.m.b.a. pa kr. 188.000. Danske Fragtmaend a.m.b.a. har indregnet
belabet | egenkapitalen. Seiskabet har stillet garanti pa kr. 70.000 overfor Bornholms Affaldskehandling.

Eventualforpligtelser:
Selskabet indgar i sambeskatningen med titknyitede selskabet og heefter sdledes ubegraenset og solidarisk for betaling

af selskabsskat, kildeskat pa udbytter og renter over for det offentlige.

Selskabet har bygninger beliggende pa lejet grund. Selskabet har ved lejemalets opher pligt til at nedtage bygninger og
rydde grunden. Lejemalet laber indtil en af parterne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges af udlejer il opher
31. oktober 2031. Ledelsen forventer ikke at fraflytte lejemalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes byg-
ninger og lejemal overdraget til anden virksomhad. Det er saledes ledelsens vurdering, at forpligtelsens storrelse ikke kan
males palideligt. Der er som falge heraf ikke indregnet en hensat forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt reetablerings-

omkostninger tif aklivets kostpris.

Selskabet har bygninger beliggende pa lejet grund. Selskabet har ved tejemalets opher pligt til at nedtage bygninger og
rydde grunden. Lejemalet {ober indté en af parterne opsiger aftalen. Lejermalet kan dog tidligst opsiges af udlejer til opher
31. oktober 2027. Ledelsen forventer ikke at fraflytte lejemalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes byg-
ninger og lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er sdledes ledelsens vurdering, at forpligtelsens sterrelse ikke kan
males palideligt. Der er som falge heraf ikke indregnet en hensat forpligieise i balancen og der er ikke tillagt reetablerings-

omkostninger til aktivets kostpris.

Selskabet har derudover ikke pataget sig garantier, kautioner effer lignende forpligtelser, udover hvad der allerede fremgar

af regnskabet,

Kontraktiige forpligtelser;
Seiskabet er forpligtet til at udfere transport for Canske Fragtimaznd pa straskningerne Bornholm - Kebanhavn.

Kencern Moderselskab
2014 2014
i t.kr. itkr itkr i t.kr
Leje og leasing der forfalderefter 5ar ... 73 481 0 0
Leje og feasing der forfalder indenfor 1-5ar ... 24.704 32.880 0 0
leje og leasing der forfalder indenfor 1ar ... 15.958 18.775 0 0
40.736 51.936 0 0
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Noter
Koncern Moderselskab
17. Honerarer til generalforsamlingsvalgte revisorer: 2014 2014
REVISIONSNONOIAIEE o e e 134 157 19 19
Andre vdelser .. 54 0 12 0
18. Naerstadende parter: Grundlag

Morten Studsgaard, Sandflugtsvej 22, 3700 Rgnne Hovedaktiongsr



