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Hoved- og nggletal for koncernen

t.kr. 2016 2015
Resultatopggrelse
Nettoomsaetning .......ccccvevvieeiieniieccrr e 516.841 502.591
Resultat af ordinaer primaer drift .......cccoveevernrennnen. 23.042 17.898
Resultat af finansielle poster .......ccccceevivvvvevineenenne. (713) (2.072)
Arets resultat .......co.oouevvereeevenvseseesieee e, 17.379 11.438
Balance
BalaNCESUM isssiessammsmmanasmiessneseossaesssossresssssssesssaess 152.390 146.634
Investeringer i materielle anlaegsaktiver ................ 9.318 6.270
Egenkapital .ammmmmmmsvmnava s, 50.067 44.688
Nggletal
Afkastningsgrad .......covevvviiieiiiiice e 15,1% 12,2%
Forrentning af egenkapital ........cc.ccovevvevieviveinenne. 34,7% 25,6%
SOlIdItEtSETaM susermmsmmom sssisiissornessvaissusessasnasnsaessns 32,9% 30,5%
Likviditetsgrad .......cccccovevininiviiieiecice e, 105,0% 103,3%
Koncernoversigt

15 mdr.
2014 2012/13 2011/12
482.923 560.500 429.995
7.109 2.104 4,744
(1.391) 68 (1.752)
4.262 2.054 2.567
153.578 163.691 151.446
6.643 4.842 13.170
37.750 33.987 31.933
4,5% 1,0% 3,3%
11,9% 5,0% 8,4%
24,6% 20,8% 21,1%
101,4% 100,3% 102,8%

Studsgaard Holding A/S

BHS Logistics A/S

Bech-Hansen & Studsgaard Service Center A/S




Beretning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er landtransport inkl. spedition. Derudover udfgres logistikopgaver og shipping samt forhandling og

servicering af lastbiler og busser.
Godt halvdelen af aktiviteterne foregar i Norden, Kontinentet samt oversgisk, resten i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Omsaetningen viser en fremgang pa 14,3 mio. kroner eller 2,8% sammenlignet med forrige regnskabsar. Antallet af ansatte er

238 (omregnet til heltidsansatte).

Regnskabsarets resultat er som forventet og har baret praeg af fortsat udvikling af virksomheden. Resultatet baerer preeg af den
ggede aktivitet, der har veeret i ind- og udland, specielt i fgrste halvar. Der har i &rets Igb vaeret en ekstraordineaer hgj vaekst inden-
for de bornholmske aktiviteter. | arets lgb er der blevet investeret kraftigt i styrkelse af firmaets kvalitetsstyring.

Selskabet har indgdet en raekke nye kunde- og europaiske agentaftaler i arets Igb.

Selskabet er tilsluttet Danske Fragtmaend A/S og indgar i netvaerkene Nordic Chain AB, Pharma Logistics Alliance Network CVBA

og System Alliance Europe GmbH. Selskabet har 28 europaiske samarbejdspartnere.

Den positive omsaetningsudvikling har bidraget til arets positive resultat, som anses for tilfredsstillende, med den fortsatte usikre

gkonomisk situation i Verden.
Betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtradt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning.

Forventet udvikling
Selskabet forventer en gget omsaetning i det kommende &r, samtidig med et resultat pa nuvaerende niveau.

Dette dog under forudsaetning af, at den nuvaerende europaiske gkonomiske udvikling som det mindste bibeholdes.

Samfundsansvar

Virksomheden er formelt ikke tilmeldt FN’s "Global Compact” men har inden for sin indflydelsessfeere valgt at fglge de grund-

laeggende principper indenfor miljg, menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder og anti-korruption.

I henhold til miljgpolitikken arbejdes pa at minimere brugen af miljgbelastende energier. Virksomheden er 1ISO14001 certificeret.
Ved stgrre investeringerne beregnes CO2 belastningen inden investeringen foretages, ligesom der tages hgjde for motortypen.

Endvidere er der Igbende fokus pa arbejdsprocesser, rutiner og de til radighed staende teknologier.



Beretning

Ud fra de gkonomiske rammer investeres i materiel med laveste CO2 belastning.
Virksomheden har i arets Igb investeret i materiale i henhold til ovenstdende og har derfor en forventning om at virksomhedens
samlede CO2 belastning er mindsket. Fremtidige investeringer vil ligeledes foretages i henhold til ovenstaende politik, saledes at

virksomhedens fremtidige CO2 belastning forventes mindsket i forhold til nuvaerende niveau.

Effekten af virksomhedens miljgpolitik er vanskelig at méale. Det er imidlertid ledelsens vurdering, at der som felge af virksom-

hedens miljgpolitik, sker en mindre belastning af miljget.

Virksomheden har aktuelt ikke udarbejdet politikker indenfor de gvrige omrader.

Selskabet har, ud fra virksomhedens branche, en malsaetning om at andelen af kvinder i bestyrelsen skal vaere minimim 20%,

hvilket er opfyldt.

Andelen af kvindelige medarbejdere i de gvrige ledelsesniveauer udger 21% hvilket opfylder virksomhedens méalsaetning om en

andel pd minimum 15%.

Det er virksomhedens politik at kvindelige medarbejdere skal have samme muligheder for karriere og lederstillinger som de

mandlige medarbejdere.

Der er i drets Igb ikke sket nyansaettelser i de gvrige ledelses niveauer.



Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december

2016 for Studsgaard Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, séledes at arsrapporten efter vor opfattelse giver et retvisende billede

af selskabets og koncernens aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rgnne, den 4. april 2017
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Studsgaard Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Studsgaard Holding A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis for savel kon-
cernen som selskabet, samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens

pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeld-
ende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors
ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med interna-
tionale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrak-

keligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at

udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og selskabets evne til
at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet
og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere kon-

cernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa

grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er

geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbeuvis,



Den uafhaengige revisors erkleeringer

der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-

svaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets

interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi kon-
kluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i kon-
cernregnskabet og drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-

heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

- Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa

en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

- Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsaktiviteterne
i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer

under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-

klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores

viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet
og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation

i ledelsesberetningen.

Rgnne, den 4. april 2017

Bornholms Revision A/S
Godkendt revisionsaktieselskab
Cvr.nr. 37 85 84 98

tteX\Sonne
statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Studsgaard Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for store

klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
I henhold til Arsregnskabslovens § 86, stk.4, udarbejdes der ikke pengestrgmsopggrelse for moderselskabet.

Generelt om indregning og maling

Alle indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes, baseret pa fglgende kriterier:

* transporten er pabegyndt inden regnskabsarets udlgb,

* gvrige leveringer har fundet sted inden regnskabsarets udlgb,

* der foreligger en forpligtende salgsaftale med fastlagt pris,

* pa salgstidspunktet er indbetalingen modtaget eller kan med rimelig sikkerhed forventes modtaget

Derudover indregnes i resultatopggrelsen vaerdireguleringer af finansielle aktiver, der males til dagsveerdi. Endvidere indregnes

alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser.

Aktiver indregnes i balancen nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi

kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens

veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for

hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over Igbetiden.

Kurstab og gevinster samt vaesentlige ldneomkostninger fordeles saledes over forpligtelsens Igbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici der fremkommer inden arsrapporten afleegges, og som

be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Konsolideringspraksis
Arsrapporten omfatter moderselskabet Studsgaard Holding A/S samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte eller indirekte

besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktiebesiddelse eller pd anden made har en be-

stemmende indflydelse.

Der er ved sammendraget foretaget eliminering af koncerninterne indteegter og omkostninger, aktiebesiddelser, udbytter og

mellemveerender.

De regnskaber der er anvendst til brug for koncernens arsrapport er aflagt i overensstemmelse med koncernens regnskabsprak-
sis. Koncernens arsrapport er udarbejdet pa grundlag af regnskaber for moderselskabet og dattervirksomhederne som et sam-

mendrag af regnskabsposter af ensartet karakter.
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Anvendt regnskabspraksis

Konsolideringspraksis (fortsat)
Ved kgb af dattervirksomheder opggres pé anskaffelsestidspunktet forskellen mellem anskaffelsessummen og den regnskabs-
maessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til dagsvaerdi. Resterende

positive forskelsbelgb (goodwill) indregnes i balancen under immaterielle anlzegsaktiver som goodwill, der afskrives lineaert i

resultatopggrelsen over forventet brugstid.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i moderselskabets &rsrapport efter den indre vaerdis metode.

Resterende goodwill tilleegges.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méles i moderselskabets arsrapport efter anskaffelsessummen, omreg-

net til balancedagens kurs.

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes tilknyttede virksomheders resultat efter skat med fradrag af afskrivning af good-

will under posten 'Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges i moderselskabet ved overskudsdispone-

ringen til en 'Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode' under egenkapitalen.

Ved kgb af tilknyttede virksomheder opggres pé anskaffelsestidspunktet forskellen mellem anskaffelsessummen og den regnskabs-
maessige indre veerdi i den kgbte virksomhed, efter at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret til dagsveerdi. Resterende

positive forskelsbelgb (goodwill) indregnes i balancen under posten 'Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse eller afvikling af tilknyttede og associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
salgssummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultat-

opggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem trans-

aktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender og gaeld i fremmed valuta som ikke er afregnet p& balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle

mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Skatteeffekten af sambeskatningen med dattersel-

skaberne og moderselskabet fordeles i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber er i aconto-

skatteordningen.

Skat af drets resultat er beregnet med udgangspunkt i &rets resultat for skat, korrigeret for ikke skattepligtige indtaegter og
omkostninger. Udskudt skat afsaettes af alle tidsmaessige forskelle i det regnskabsmaessige og det skattepligtige resultat.
Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der pa balancetidspunktet er fastsat for de kommende

regnskabsar.



12

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat (fortsat)

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavender aktuel skat indregnes i balancen som tilgodehavende, hvis der er betalt for

meget i acontoskat, og som geeldsforpligtelse hvis der er betalt for lidt acontoskat.
Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den veerdi de kan forventes at kunne realiseres til.

Resultat opggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved transporter indregnes safremt transporten er pdbegyndt inden regnskabsarets udlgb.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende lastvognsveerksted indregnes i takt med at produktionen udfgres, hvor-

ved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af drets udfgrte arbejder.

Periodisering af omkostninger
Ombkostninger er fordelt pa regnskabsar, sa de svarer til de belgb der faktisk er forbrugt og afholdt i regnskabsaret uanset

betalingstidspunktet. Omkostninger der er medgéet til solgte varer og tjenesteydelser er medtaget i det ar, hvori indtaegter

fra salget er medtaget.

Andre driftsindteegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens hovedak-

tivitet.

Ekstraordinzere indtaegter og omkostninger

Ekstraordinaere indtaegter og omkostninger hidrgrer fra begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinaere drift,

og som ikke forventes at veaere af tilbagevendende karakter.

Finansielle poster
Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealise-

rede valutakursreguleringer, kursregulering af veerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelse under

acontoskatteordningen.
Balancen

Goodwill
Goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Der foretages nedskrivningstest pa goodwill, safremt der er indikationer for vaerdifald. Nedskrivningstesten foretages for den
aktivitet eller det forretningsomrade, som goodwill relaterer sig til. Goodwill nedskrives til det hgjeste af kapitalvaerdien og
nettosalgsprisen for den aktivitet eller det forretningsomréade, som goodwill knytter sig til (genindvindingsveerdi), safremt den-

ne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.
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Anvendt regnskabspraksis

Goodwill (fortsat)

Goodwill afskrives lineaert over en periode pa 10 ar, idet dette udger ledelsens bedste skgn over den gkonomiske levetid for

mervaerdi knyttet til de underliggende investeringer.

Software
Software afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er fastsat til 3-5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelses-
prisen samt omkostninger direkte knyttet dertil indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug. For egne frem-

stillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til Ignforbrug, materialer og underleverandgrer.

Afskrivningsgrundlaget, som opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over aktivernes forven-

tede brugstid, der udger:

Brugstid Scrapveerdi

BYENINGEr PA 18JET BIUNG .vovvieiciiciecte ettt ettt ebe e eae 11 ar 0 t.kr
BYZNINGEr P3 EZEN BIUNM ...ttt e e s e e e et e e st e e seaaeesseeeessans 50 ar 0 t.kr
Rullende mMateriel .......c.ooiiiieiiie ettt 5-8ar 5.356 t.kr
Andet driftSMateriel ........o.cvveeiiieiiese e e 4-8ar 196 t.kr

Driftsmateriel med en brugstid pa 8 &r afskrives de fgrste 2 &r med 20% pro anno og de sidste 6 &r med 10% pro anno. @vrigt

driftsmateriel afskrives linezert over den forventede brugstid.

Scrapvaerdien udggr 0 - 10% af anskaffelsessummen ved kgbt materiel, medens den péa leaset materiel er fastsat af leasing-

selskabet til 10 - 30%.

Gevinst og tab ved afhaendelse/udrangering af anlaegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen som 'Andre driftsindtaegter' hen-

holdsvis '‘Andre driftsomkostninger'.

Leasingkontrakter vedrgrende anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsveerdien af de fremtidige ydel-
ser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet

vaerdi for denne.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel indregnes

over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige leje-

aftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdi, sdfremt denne er lavere.
Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kpbspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer, direkte lgn

med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket svarer til palydende

veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgg@res pa grundlag af en individuel vurdering

af de enkelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde.
Modtagne acontobetalinger indregnes som forudbetalinger fra kunder under kortfristede geeldsforpligtelser.

Finansielle anlaegsaktiver
Veerdipapirer omfatter ikke-bgrsnoterede aktier og andele som males til dagsveerdi opgjort pé baggrund af aflagte arsregnska-

ber for de pagaelndende investeringer.

Finansielle geeldsforpligtelser
Fastforrentede |an som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter, der forventes holdt til udlgb, indregnes ved l&neoptagelsen til

det modtagne provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males l&nene til amortiseret

kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og

den nominelle veerdi (kurstab og vaesentlige laneomkostninger) indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden.
@vrige gaeldsforpligtelser indregnes til kostpris for stiftelse af gaeldsforholdet. Efterfglgende opggres de til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter opfgrt som aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regnskabsar. Dette

udggr typisk forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier, veegt- og vejbenyttelsesafgifter, abonnemen-

ter m.v.

Pengestrgmsopggrelse
Pengestrgmsopggrelsen viser selskabets pengestrgmme for dret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, arets

forskydning i likvider samt selskabets likvider ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten opggres som selskabets resultat reguleret for ikke kontante resultatposter som af- og ned-

skrivninger, henseettelser samt a@ndring i driftskapitalen, renteindbetalinger og renteudbetalinger, betalt vedrgrende ekstra-
ordinaere poster og betalt selskabsskat. Driftskapitalen omfatter omsatningsaktiver minus gaeldsforpligtelser eksklusiv de poster

der indgar i likvider.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet

Pengestrsmme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle

anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestrgmme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede gaeldsfor-

pligtelser samt udbyttebetaling til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholder samt kortfristet gaeld til kreditinstitutter.

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad = Resultat fgr finansielle poster / Gennemsnitlig aktivsum * 100
Forrentning af egenkapital = Arets resultat / Gennemsnitlig egenkapital * 100
Soliditetsgrad = Egenkapital ultimo / Samlede aktiver * 100

Likviditetsgrad = Omsaetningsaktiver / Kortfristet gaeld * 100



NettoOMSBINING summnwaemmrmmsmssmess
Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer .....
Andre driftsindtaegter ......cccoevvvvieviicveineeriene,
Eksterne omkostninger .......ccceeveevvveevieiineee.

Bruttoresultat ........ccoooveeeviiiieeeieeeeeeeee e

Personaleomkostninger .........ccceeevveeiiieiceeeneenne
Af - og nedskrivninger af anlaegsaktiver ...............
Andre driftsomkostninger ........ccccoovvveeviiiinneennnn.

Resultat fgr finansielle poster .........coocevvevvvennne.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede
Virksomheder ...c.c.oooveveeeieiiieccecee e

Indtaegter af kapitalandele i associerede
VIrkSOMNEAET oo

Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele
der er anlaegsaktiver .......cvoeveevveeeiieeciieieeeen.

Andre finansielle indtagter .........ccocoevvvviviiinnenn.

Finansielle omkostninger tilknyttede
VIrKSOMNBAET wuvmsusmsmssmmmmmiinmmimesssmssessnassson

Finansielle omkostninger .........cccoevevvevvenneennnennn,

Ordineert resultat fgr skat ........oocevvveevveireee,

Skat af ordinaert resultat ........cccoeeeeeeeevevieeeeeeeann,

Arets reSUItat ..o,

Foresldet udbytte .....ccevvevveeeeereciicciieeceee s,
Ekstraordinaert udbytte for regnskabsaret ...........
Henlaeggelse efter den indre vaerdis metode .......

Overfart restltat....ommosnmmmmiimmmsrsmassio

Resultatopggrelse for aret 2016

16

Koncern Moderselskab
2015 2015
Note i t.kr. i t.kr. it.kr. i t.kr.
1 516.841 502.591 0 0
(11.669) (9.968) 0 0
361 744 0 0
(359.292) (356.099) (34) (31)
146.241 137.268 (34) (31)
(114.196) (107.598) 0 0
3 (8.977) (11.666) 0 0
(26) (106) 0 0
23.042 17.898 (34) (31)
4 0 0 17.857 12.350
0 4 0 0
166 (396) 158 (396)
266 523 0 0
0 0 (692) (568)
(1.145) (2.203) (70) (58)
22.329 15.826 17.219 11.297
5 (4.950) (4.388) 160 141
17.379 11.438 17.379 11.438
5.000
7.000
9.357
(3.978)
6 17.379



Anlaegsaktiver:

Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill ...

Software ...

Materielle anlaegsaktiver:

Grunde 0g bygninger .......cccceevvevveeeeeviiiieieen.

Tekniske anlaeg og maskiner .........ccceevveeveenneennnn.

Driftsmidler og inventar ......c.cccoceevvveviiivieniecne

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .............

Kapitalandele i associerede virksomheder ...........

Andre vaerdipapirer og kapitalandele ...................

Deposita ...

AnlaegsaktivVer il alt..ovsmmmmsmrmmms:

Omsaetningsaktiver:

Varebeholdninger

Ravarer og hjelpematerialer .......ccccccevvvvvvernnennen.

Fremstillede varer og handelsvarer ......................

Tilgodehavender:
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Andre tilgodehavender ..........ccccoevvvvieievvenenene,

Periodeafgraansningsposter .........ccccevvvvvveervenen.

Tilgodehavender i alt ...

Likvide beholdninger ........cccccocvvevvviiviecicciecn

Omsatningsaktiverialt .......cccceevvvevieiviiiiiiiins

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december 2016
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Aktiver
Koncern Moderselskab
31/12-15 31/12-15
Note it.kr. i t.kr. itkr. i t.kr.
7

9.350 10.952

1.444 984

10.794 11.936

8

22.753 20.295 0 0
14.854 16.291 0 0
5.014 4,752 0 0
42.621 41.338 0 0
9 0 0 60.231 50.874
10 345 350 0 0
11 11.309 11.143 11.285 11.127
887 887 0 0
12.541 12.380 71.516 62.001
65.956 65.654 71.516 62.001

2.910 3.578

0 355
2.910 3.933 0 0
66.429 62.723 0 0
357 349 0 0
743 3.376 0 0
3.333 3.030 0 0
70.862 69.478 0 0
12.662 7.569 0 0
86.434 80.980 0 0
152.390 146.634 71.516 62.001




Balance pr. 31. december 2016

Passiver

Egenkapital: Note
Virksomhedskapital .......ccccoevveeeiviiniiiieieecieees

Overkurs ved emission ..cuvssssssmmmmsmamsmimi
Foreslaet udbytte: wiummmemmmmmamsnmannimmms
Reserve for nettoopskrivning ........cccevevvveevvecneens
Overfgrt resultat .......cceoeveerieneniiniecceee.
Egenkapital i alt .ccooeeveeniieieiceee 12

Hensatte forpligtelser
Henszaettelser til udskudt skat .........cccooevvvvvieennnnnn. 13

Geeldsforpligtelser:

Langfristet geeld:
Geeld til realkreditinstitutter .......ccccoeevvvveeeinnnennn.

Anden geld «uinvmnmnnmnmnmamnsarenis
LeasingforpligtelSer .....occovvvieiiiieeeiieccieecieees
14

Kortfristet geeld:

Naeste ars afdrag pa langfristede gaeldsforpligtelser
14

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser ............
Geld til tilknyttede virksomheder .........cccuvenee.
Selskabsskat s
Anden gRld womsvmmmmmsrmrasssemasms
Kortfristet gaeld i alt ...cooeveevveeeiiieeieeeee e,

Ge&ld. i alticriiimmumntmumsnmmtas i

PaSSIVET | Alt cssssmmmmmsmsmssmnamsasormsimsmsm

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser .................. 15
Eventualforpligtelser .......ccoovvvvceeviiiisiinnieeneeninns 16
Kontraktretlige forpligtelser .......cccevievennienvennne 17
Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer .... 18

Naertstaende PArter s 19

18

Koncern Moderselskab
31/12-15 31/12-15
i t.kr. i t.kr. itkr. i t.kr.
500 500 500 500
9.500 9.500 9.500 9.500
5.000 5.000 5.000 5.000
0 0 20.231 10.874
35.067 29.688 14.836 18.814
50.067 44.688 50.067 44.688
2.187 2.513 0 0
6.171 7.121 0 0
4.200 6.200 0 0
7.459 7.753 0 0
17.830 21.074 0 0
6.024 6.453 0 0
56.945 48.736 17 9
0 0 20.210 12.265
1,222 5.039 1.222 5.039
18.115 18.131 0 0
82.306 78.359 21.449 17.313
100.136 99.433 21.449 17.313
152.390 146.634 71.516 62.001




Egenkapitalopggrelse
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Koncern Moderselskab
2015 2015
i t.kr. itkr. i t.kr. it.kr.
Egenkapital:
Selskabskapital:
Aktiekapital Primo ...cocvevieeieeeceer s 500 500 500 500
500 500 500 500
Overkurs ved emission:
Saldo PEIMO: o T T 9.500 9.500 9.500 9.500
9.500 9.500 9.500 9.500
Udbytte:
Hensat udbytte Primo ...occeeceeiiiece e 5.000 1.000 5.000 1.000
FOreslaet UdDYLLE ....oovieeiiiieeeeceeeeeee e 12.000 8.500 12.000 8.500
Udbetalt | arets [8buwssmmmmmsmmmrmmmsnsmmnnnmsmmsns, (12.000) (4.500) (12.000) (4.500)
5.000 5.000 5.000 5.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode:
SAIAO PrIMO cveiiieiieee e 10.874 24
Overfgrt vedrgrende indevaerende ar .........ccovvevvveveeveiecieieieienne 9.357 10.850
0 20.231 10.874
Overfgrt resultat:
SAlAO PriMO ceeiiiiiieiiccee e 29.688 26.726 18.814 26.726
REGUIETING ettt ettt 24
Udbetalt UBbYIE wosmssmmmmammmmsamsmssramnmmmsmmyies (7.000) (3.500) (7.000) (3.500)
FOreslaet UADYELE suvmmmomisitiiiemssumesssmossnussssnnossssassinsssonsbosinssssssasss (5.000) (5.000) (5.000) (5.000)
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
metode vedrgrende indevaerende ar.........coceveevvviieveieesiceiee e 0 0 (9.357) (10.850)
Overfertafarets restltath. sommmrrmmmmemmnnmrrmarass 17.379 11.438 17.379 11.438
35.067 29.688 14.836 18.814
Egenkapital i @IE «:csummnssasiimanmannssmmmmmrmimiimiseimtisa i s 50.067 44.688 50.067 44.688




Pengestrgmsopggrelse for 2016 for koncernen

ATEES FESUIAT ... e e e s e e s s s s s e s e s e s e s e s s s e s s sseseeesses s se s esesses s essesses s

Reguleringer:
Af- og nedskrivninger af ma
Reguleringer af avance ved

Indtaegter af kapitalandele i

terielle og immaterielle anla@gsaktiver .........ccceveeeieeieciecceceeeese e,
afhzendelse af anleagSaktiVEr .....mwmmmimisvmmimsmivsms

associerede VirkSOMNEAET........c..ocvvviveeeiiiiiiceie e

Reguleringer af andre finansielle INAEERELET . ....c.ooviveiiieeee ettt s e st s e s te e saeens

Regulering af skatter ..........
@vrige reguleringer ............
Z&ndring i tilgodehavender .

Andring i VarebENOIANINGr cue usammimnrvimmismrars oesessmes e it s s s sesstesiboiis s satostisdbaisntindis s a5 e

Zndring i leverandgrgaeld o

Pengestrgmme fra ordinaer

glanden Beld we:vcrimarmaimenni s s s s s
Tt ssmsmsmi i e e T R T ST TR T R B

Kgb af immaterielle @anla@gSaktiVEr .........c.ocuieveuiiviiciciceeece ettt

K@b af materielle @nlaegSaktiVer .........c..cc.iiviuiiiiciceceeeeeeeee ettt sttt et e e s e aesas st sasenesaseasanes

Salg af materielle @anlaegSaKtiVEr .......cicieieiicieiccecee e sttt et et reereene e

K@b af finansielle anlaagSaktiVET ........ccccviviieiiieiceececec ettt

Pengestipmme fra [NVESTERINESAKEIVITETL suvrmmirmemsrnsmrmmerron s s o s s S

Optagelse af geeld til krediti

L =

Tilbagebetaling af gaeld til KreditinSttULLEr .....oveiuiciicieiciccccecet et

Betalt udbytte ......couvenen.

Pengestremme fra FINansieringSaKtiVITet ........c.covviviiiiiiiiiieeece ettt sttt et ersens

AENAITNE T IKVIUEF somsramsmmamonsmi isssmsssusmssssin ssivosinssissssmisas srvasi cashesb st aosshsssasdoissas sasnss oo iashastanssons ibestua

Likvide beholdninger primo

FENAEING T HTKVIAEE <.ttt ettt e et e e e e e e bsebserbsesaeeaseabees

Likvide beholdninger ultimo
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2015

i t.kr. itkr.
17.379 11.438
8.977 11.666
(335) (638)

0 (4)
(166) 396
856 4.442
(1.744) 0
(1.384) (1.179)
1.023 699
8.185 (393)
32.791 26.427
(4.094) (592)
28.697 25.835
(860) (221)
(9.318) (6.270)
2.246 2.960
1 1
(7.931) (3.530)
0 0
(3.673) (17.338)
(12.000) (4.500)
(15.673) (21.838)
5.093 467
7.569 7.102
5.093 467
12.662 7.569




Noter
1. Segmentoplysninger:
2015
Segment information it.kr. itkr.
TranSPOrtiog: SPEAITION s smumsmimsmsstrsmmion i st b Ton s oo e s e e e A At 516.841 502.591
L 516.841 502.591
Nettoomsatningen er henfgrt til segmentet "Transport og spedition", idet ingen gvrige
enkeltsegmenter udggr mere end 10% af den samlede nettoomsaetning.
Geografisk information
National transport 08 SPEAITION ....cveiviiiiiiiiiie ettt ettt et e eebv e ebe e e etbeeateessaeesraessseesaenes 40% 41%
International tranSPOrt 68 SPEAItION swasmsseomsmummervrmmsummrersosess s ey SR S R s eEa 60% 59%
T 100% 100%
Koncern Moderselskab
2015 2015
itkr. itkr. itkr. itkr.
2. Personaleomkostninger:
PRI ET tisssmmssssmmasamims i sl s e e 104.119 98.222 0 0
PENSIONET .cviuviiicsiniiissirsannesvosnarrmassnsnessssresanessassanesossasesssenassssanssansanss 8.136 7.760 0 0
Andre omkostninger til social SikKring .........ccccveveeeieviievieiieieeeees 1.941 1.616 0 0
114.196 107.598 0 0
Heraf udggr Ignninger til direktion og bestyrelse .........c.cocvveriernnne. 3.355 3.352 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere ......cccovveuenennee. 238 226 0 0
3. Afskrivninger anlaegsaktiver: Koncern Moderselskab
Lo o L T 1.601 2.329 0 0
SOFEWAIE ettt ettt ete e ere e 401 194 0 0
123V d 1oV -] OO PPN 1.084 1.021 0 0
Rullende: materiel v amsassrayess 1.151 2.049 0 0
Rullenide materiel, 1easet ooy s 3.413 5.052 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel oginventar ........cccoeveevvevieeviveecreeennen, 1.327 1.021 0 0
8.977 11.666 0 0
4. Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder:
Moderselskab
BESEOEISTICS AfSisissassistmin thms osmist st msinnanes ot wnsnssams dsoha i smeia s B oo e o S s 17.857 12.350
17.857 12.350
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Noter
Koncern Moderselskab
2015 2015
it.kr. i t.kr. it.kr. itkr.
5. Skat af drets resultat:
Skat af skattepligtig iNAKOMSE .....oovvvviieiieieeeeeeeeeeee et 5.276 4.985 (160) (141)
Regulering af udskudt SKat .........coovieiivieiiniiiciceeereeeeee e (326) (597) 0 0
4.950 4.388 (160) (141)
. Resultatdisponering:

2016 2015

FOrESIABT UADYLLE ..ottt ettt se e et e et e e et s et e s e 5.000 5.000
Ekstraordinaert udbytte for regnskabSaret ........ccccveviiiiiicicecece e 7.000 3.500
Henlaeggelse efter den indre vaerdis METOAE .......veviiviiieieeee et ee e e rne e 9.357 10.850
OVEITBIT FESUITAT ..ottt ettt et e v s bt e besaesresbesasbsstonssneonssrsssessesssnsonsesssones (3.978) (7.912)
17.379 11.438

. Immaterielle anleegsaktiver: Koncern

Goodwill Software

ANSKATFRISESSUM PIIMO ceeeeiiiiiieiiciecect ettt ettt et ea s st e s eseesessesaessessessenaesnens 14.772 1.398
= o 0 860
AT AT s s i 4 S o S S SO s e SR e 0 (188)
ANSKATfRISESSUM UITIMO w.eeeiiiiiiiiictieicteeeee ettt sttt e st s e san e 14.772 2.070
ATSKIIVIINGET PIIMO cviiciiiciiecieeie ettt ettt ettt sttt et e et eetb et e s s e saesabesasssaesanesansasesssans (3.820) (414)
ATSKIIVIINGET oottt ettt e e e e e st e st et e et e et e esae s e e et s s e seeenaeeenesns (1.602) (401)
ATSKFVITNEEE P8 AFGANG cuvvwniimisssiaimsionmanissersisssorsisevessisassiasssssssssssossns ssssinsssssssnssnsnsssonsssssssssnossssants 0 189
AfSKFIVNINGET U0, s1cisimuummesonsssnussnsssssabnsssssnissssssssssmiesmbi et ssmms i os fodtisd o saas s et sosd sesiasbavass (5.422) (626)
BOGFBIt VEEIAI UITIMO ceevieiieiicieeeeecece et ettt ettt e st e et et e s e esesasesaesenesnesans 9.350 1.444
BOETOTE VEEFTl PTIMIO! souvessssmmmsnnrosnromsmisssssssisssumaisasivs 56558 inesshnis nassnssossoshssosiassesstssnssiisonsasnssonsininsivnnts 10.952 984
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Koncern
Andre anlzeg,
Gunde og Rullende  driftsmateriel
8. Materielle anlaegsaktiver: bygninger materiel og inventar
ANSKaffelSeSSUM PIriMO c.ooviciicecceecececce ettt sttt 42.767 44.243 7.404
THBANE mosizessovs s evssvmesti S iy T datah SR TR TR s SoanEewidbws b ns s snafess e sy 3.541 3.712 2.065
T = | U —— (8.731) (1.415)
ANskaffelsessum UIIMO c.eovicieiecieciecec ettt st 46.308 39.224 8.054
ALSKriVNINGET PHIMO! s 50svmeosssisvosseiismmmnnssssssvssensinmissusasisnsadinsinssnsssiasiinnsas sosvnivnvoianssss (22.472) (27.952) (2.652)
ATSKIIVNINZET .ot e e e e et e e e et e e s es e e eereeseseeesesseesessesessesees (1.083) (4.564) (1.327)
Tilbagefgrte afskrivninger pa afhandede aktiver ........ccoovevevecveieiiieeceeeee, 0 8.146 939
AFSKIIVININGET UIIMO coviiiiieiiiieeeee ettt e et e e e e s e e et eeesseteesnsanaessreness (23.555) (24.370) (3.040)
BOGI@It Vaardi UIIMO .oo.veeiieeciccei ettt 22.753 14.854 5.014
Heraf finansiel [8aSiNg suwsmrammmmmmomsin mnmitmmmmniiosmssinssionsensssonssssmisasaosiasissasonss 0 10.758 0
BOZIBIT VERIdi PriMO c.eecieiiiiiiecie ettt ettt st 20.295 16.291 4,752
EJENAOMSVUTHETING ssussessssomssmrsmsmmommmosomrmsnss stosts s fossommsdenis saisassnsinsnedmnssasnaivssts 36.800
2015
it.kr.
9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder: Moderselskab
ANSKAffelSESSUM PIIMO c.ooiieiiciiecieeceee ettt ettt ettt s et et est e e e e etsenaeases 40.000 40.000
ANSKATFEISESSUM UILIMO 1.viviiciiiicccieccece ettt ettt ettt es e st e st e st e st e st e s vesabesaaesaees 40.000 40.000
VEFdiregUIETINE DIINNG comswesmmemsmrsmmssm sy e S s¥uss s i85 sassmsnsissionsmsssasise i S LESHoTESIRTRY 10.874 24
LIABEtalt UABYELE msrmvmiomimismmi isavssossossnsnsiossssanmsss sasissadsanissniinissdonanssuusasinnsssnmiosnpasvidonsnvainssasiines (8.500) (1.500)
o L= T = T e o 17.857 12.350
VardireGUIETING UITIMO .veeeiiiiiecieccteece ettt ettt st a e s tt e e saa e s ett e satesrbessnraesnreas 20.231 10.874
2T T R o T o T 60.231 50.874
Nominel sel- Egenkapital Resultat
Navn skabskapital Hiemsted Ejerandel andel andel
BHS LOGIStICS A/S...occvveveiecvieecieeeeeeieeiee 10.000.000 Rgnne 100% 60.232 17.857
| koncernregnskabet indgér fglgende konsoliderede virksomheder:
Andel
BHS Logistics A/S, Vesthavnsve] 4, 3700 RONNE ....ccuveeueeeeeeeieee et eeeeere e e eee e seseesesesesssssatesssssssasseesssstsesssssnssassas 100%
Bech-Hansen & Studsgaard Service Center A/S, Vesthavnsvej 4, 3700 RBNNE .....ccveveeveveeieriieieieeeeniesiesieesiesie e 100%
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2015
10. Kapitalandele i associerede virksomheder: Koncern

F N L =] =TT o] 10 o — 347 347
TilBANE ssssissmsusmmemmmrmvmsssrsr e T T TR S e AT T T s R S S P A e F e SR A S 0 0
ATBANG mvvurossssmssm sussvusstss irsdessnsss s hessos sisnssas siuiss 35 s esas ssm s amassaRe s VS i a8 3 FEs R e AT RS S 0 0
Anskaffelsessum UIIMO; i s bimass s tom sty i saies trasises sessesessromes 347 347
Kursregulering af anskaffelsessum Primo .....ccviiciioiiiiiiciec e et 3 (1)
BT T o F- L 1 [ — 0
Arets KUPSFEBUIBHING cssmeomvmumramnamevsvims e s ro s e 1o s oy Ea e e S VAV A e e e S A s (5)
Kursregulering af anskaffelsessum UILIMO .....cooviiiiiiirioiiiccc et e et e e e ara e (2)
BOZTBIt VEBITI UILIMO 1eeviiiiceiiiicieee ettt ettt e e et e e v e e e e tae e e eessbaaaeeesassaaaesrabesssnns 345 350
Kapitalandele i associerede virksomheder vedrgrende:
Nordic Chain AB, Sverige
Nominel kapital, ESEK risunsisnaianiimvimsimmmmssinimes ooy auishs svhism mmabissssmsstimsstssssunss bhissia 125 125
KOSTPIIS, T.DKK L.eiitiiiiiiiiiiiiieeeeeeeereereeee et e e e s ese e abaresrasaesasaeeeeeeeesessnnsannsssasesassseesssnensssrensessans 99 99
Egenkapital ifglge seneste godkendte arsrapport 2015, t.SEK ....cveevieviivcveniieesiirecnireeseire e 667 638
Eierandel svmsvsmmmmmmrmmmsmmvmms s mes o mos sy s SR S R S ST SRS SR AR S S SRR 25% 25%
EZenkapitalandel, £.SEK: ..o uioianmmnisonsoosinsisssumssnsssesssesssosssaissssssivsanssis snsssfan suesisnsissn s58 4505 ai RmanaNanvaneass 167 160
Resultat ifglge seneste godkendte arsrapport 2015, t. SEK .oovvvvieieiiniiiieieie e 29 (25)
Pharma Logistics Alliance Network CVBA (PLAN Europe), Belgien
Norinel KaAPital, BEUR ssvsvsmmsssmssmsusvmmrssvsssassssmsssssmsss s sy soass s ssesvsssy svs s iams s5s00 380 S8ep s5Henssiasns 33 33
KOSTPFiS; T DKK ausussmmsmssmnssns svvsmmassinssin svedve svvsveisis soessins s ssumsnsrmmemsmmasanios ey asisainisesnesssamsassssamsnsis 248 248
Egenkapital ifglge seneste godkendte arsrapport, LEUR ...ccvevieievenieeieiee e 104 100
Ejerandel ..cmrnimmn mrimsimsier it it i et e s o S e AR RS 33% 33%
EJerkapitalandel, TLEUR ....cooviiiiieciie ettt ettt e e et e e b e et e e staeera b e e e s abb e e saabeesbbeenanasensneanne 34 33

Resultat ifglge seneste godkendte arsrapport, t.EUR .....cccieieicinineniiieesee e 4 0



11. Andre veaerdipapirer og kapitalandele:

12.

13.

14.

Vardireguleringer primo
Tilbagefart pa afgang ......cccocvvveveiveiciececeee e
Arets veerdireguleringer

Verdireguleringer ultimo

Bogfart vaardi UITIMO .......eoveeiiiiecicecccceeeeee e

Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 1 aktie 4 kr. 500.000

Der har ikke veaeret @ndringer i selskabskapitalen siden selskabets stiftelse.

Henseettelser til udskudt skat:

Udskudt skat hviler pa fglgende poster:
SAlAO PrIMO oo

Arets regulering i henseettelse til udskudt skat

Langfristede gaeldsforpligtelser:

Geeld til realkreditinstitutter:
Afdrag der forfalder senere end 5 &r
Afdrag der forfalder indenfor 1 til 5 &r
LANETTISEE HEl numvmmmmemmmmormmnmimss s e sissinsas o snishsaussssssns
Afdrag der forfalder indenfor 1 ar
Geeld til realkreditinstitutter i alt

Anden langfristet gaeld:

Afdrag der forfalder senere end 5 ar
Afdrag der forfalder indenfor 1 til 5 &r
LaNGIristet el ssisisiiiinnmiisnsnrmsiseisarcssesssinsssasronnsssesinsasnasasissmonsassans
Afdrag der forfalder indenfor 1 &r
Geeld til gvrige kreditinstitutter i alt

Leasingforpligtelser:

Afdrag der forfalder senere end 5 &r
Afdrag der forfalder indenfor 1 til 5 ar
Langfristet del ....coveieieiieeceeceeee e
Afdrag der forfalder indenfor 1 ar

Leasingforpligtelser i alt

Noter
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Koncern Moderselskab
2015 2015
i t.kr. itkr. itkr. it.kr.
11.539 6.319 11.523 0
0 11.523 0 11.523
0 (6.303) 0 0
11.539 11.539 11.523 11.523
(396) 5.228 (396) 0
0 (5.228) 0 0
166 (396) 158 (396)
(230) (396) (238) (396)
11.309 11.143 11.285 11.127
2.513 3.110
(326) (597) 0
2.187 2.513
827 2.127 0 0
5.344 4.994 0 0
6.171 7.121 0 0
941 1.249 0 0
7.112 8.370 0 0
0 0 0 0
4.200 6.200 0 0
4.200 6.200 0 0
1.800 1.800 0 0
6.000 8.000 0 0
1.474 0 0 0
5.985 7.753 0 0
7.459 7.753 0 0
3.283 3.404 0 0
10.742 11.157 0 0
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Koncern Moderselskab
2015 2015
itkr. it.kr. itkr. it.kr.
15. Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser:
Fast ejendom, bogf@rt veardi .......coceeeevivieeieeeeeeeeeeeeeeeeee e 22.753 20.142 0 0
er pantsat som fglger:
Realkredit, pantebrevsgaeld ........covoviiiiiiecieeeeeeeeeee e 7.112 8.370
Kreditinstitutter, ejerpantebrev .......ccccovevviiceeiiiccccieceeieee 5.765 5.765
Rullende materiel, bogf@rt vaardi.......coovvveeeeveeeeieeeeeeeeeeeeeeee e 4.096 4.842 0 0
er pantsat som fglger:
Kreditinstitutter, ejerpantebrev ........ccovevvvvveeeieecieeeeeeeeeeeeeeenn 0 0 0 0
Tilgodehavende fra salg og tjenesteydelser .........cccevvevvvvvvveruvennnnnn. 66.429 62.723 0 0
er pantsat som fglger:
Danske Bank, virksomhedspant (fordringspant) ........cccocevvvvvennennn. 20.000 20.000 0 0

Selskabet har stillet garanti for Danske Fragtmaend a.m.b.a. pd kr. 198.000. Danske Fragtmand a.m.b.a. har indregnet
belpbet i egenkapitalen. Selskabet har stillet garanti pa kr. 70.000 overfor Bornholms Affaldsbehandling.

16. Eventualforpligtelser:
Selskabet indgar i sambeskatningen med tilknyttede selskabet og heefter séledes ubegraenset og solidarisk for betaling af

selskabsskat, kildeskat pa udbytter og renter over for det offentlige.

Selskabet har bygninger beliggende pa lejet grund. Selskabet har ved lejemélets ophgr pligt til at nedtage bygninger og rydde
grunden. Lejemalet Igber indtil en af parterne opsiger aftalen. Lejemélet kan dog tidligst opsiges af udlejer til ophgr 31. okto-
ber 2031. Ledelsen forventer ikke at fraflytte lejeméalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes bygninger og
lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er sdledes ledelsens vurdering, at forpligtelsens stgrrelse ikke kan males palide-
ligt. Der er som fglge heraf ikke indregnet en hensat forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt reetableringsomkostninger

til aktivets kostpris.

Selskabet har bygninger beliggende pa lejet grund. Selskabet har ved lejemélets ophegr pligt til at nedtage bygninger og rydde
grunden. Lejemalet Igber indtil en af parterne opsiger aftalen. Lejemalet kan dog tidligst opsiges af udlejer til ophgr 31. ok-
tober 2027. Ledelsen forventer ikke at fraflytte lejeméalet indenfor en overskuelig fremtid og alternativt forventes bygninger
og lejemal overdraget til anden virksomhed. Det er siledes ledelsens vurdering, at forpligtelsens stgrrelse ikke kan males pa-
lideligt. Der er som fglge heraf ikke indregnet en hensat forpligtelse i balancen og der er ikke tillagt reetableringsomkost-

ninger til aktivets kostpris.

Selskabet har derudover ikke pataget sig garantier, kautioner eller lignende forpligtelser, udover hvad der allerede fremgér

af regnskabet.



17.

18.

19.
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Noter

Kontraktlige forpligtelser:
Selskabet er forpligtet til at udfgre transport for Danske Fragtmand pa straekningerne Bornholm - Kgbenhavn.
Koncern Moderselskab
2015 2015

Operationel leasing: i t.kr. i t.kr. i t.kr. i t.kr.
Leje og leasing der forfalder efter 5 ar ......covveevveeeveveevveeciecceeceeae 18 73 0 0
Leje og leasing der forfalder indenfor 1 -5 &r ....ccceovvevvveeiivieiiennen, 34.214 24.704 0 0
leje og leasing der forfalder indenfor L ar ....c.cccoveevveiviveeccieccnieene 19.372 15.959 0 0

53.604 40.736 0 0
Honorarer til generalforsamlingsvalgte revisorer:
REVISIONSNONOTAIEr ...ovviciiectieciee ettt 135 134 20 19
Yo Vo | =3V (=1 (=1 e N 39 54 14 12
Neerstdende parter: Grundlag
Morten Studsgaard, Sandflugtsvej 22, 3700 Rgnne Hovedaktionaer

Transaktioner med naertstdende parter omfatter Ign og udbytter til hovedaktionaer samt mellemregninger og forrentning
af koncerninterne selskaber samt gvrige nzertstaende parter.

Transaktionerne vurderes at vaere sket pa normale markedsvilkar.



