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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for 1. juli 2017 - 30.
juni 2018 for PMN Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,

finansielle stilling pr. 30. juni 2018 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-aret 1.
juli 2017 - 30. juni 2018.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg den 5. oktober 2018
Direktion:
i Redu Cvgj/\
Job Ferlgv Greth
Bestyrelse:

i1t Grlps Gl TN~

Jette Ferlgv Greth Lea Mgller Nielsen

Jod %‘;ﬁ@\) CW%‘ Pdrar, Il

Jakob Ferlgv Greth Andreas Mgller Nielsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i PMN Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PMN Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018,
der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabs-praksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabs-loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gg@re dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revi-
sionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den g@verste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnska-
bet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 5. oktober 2018

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

c%-:;z/so 17 41

Karsten Laursen
Statsautoriseret revisor

mne27785
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Selskabsoplysninger

Selskabet
PMN Holding ApS
Vestre Havnepromenade 11 B, 4. tv.
9000 Aalborg
Telefon: 22 80 88 08
CVR-nr.: 25 08 75 26
Stiftelsesdato: 3. december 1999
Hjemsted: Aalborg Kommune
Regnskabsar: 1. juli — 30. juni

Ejere med ejerandel over 5%
PMN Holding 3 ApS
JFG Holding ApS
LMN Holding ApS
A Mgller Holding ApS

Datterselskaber
Peter Mgller Vindmglleradgivning ApS

Direktion
Jakob Ferlgv Greth

Pengeinstitut
Jyske Bank

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevaenget 16
8990 Farup

PMN Holding ApS

Ejerandel: 100%
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets veaesentligste aktiviteter er at udgve virksomhed med handel, service og
konsulentvirksomhed samt aktiviteter i tilknytning hertil, herunder virksomhed via datter-
selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr afskrivninger

Afskrivninger

Driftsresultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Foreslaet udbytte

Disponeret i alt

PMN Holding ApS

2017/18 2016/17
4.489.685 4.892.728
-982.235  -1.080.654
3.507.450 3.812.074
-3.824.828  -3.983.212
-317.377 -171.138
30.008 97.600
974.865 624.980
264.304 110.977
-375.010 -645.960
576.790 16.458
92.393 223.285
669.183 239.742
-2.835.690  -2.742.128
1.004.874 481.870
2.500.000 2.500.000
669.183 239.742
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Balance

Driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Veerdipapirer

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

PMN Holding ApS

30/6 2018 30/6 2017
33.146.796  36.952.773
33.146.796  36.952.773

1.130.538 1.100.529

5.318.791 4.367.786

653.100 44.220

7.102.428 5.512.535

40.249.225 42.465.308

516.219 593.864
95.605 1.521.571
1.937.915 141.244
2.549.739 2.256.680
592.500 0
20.202.547 21.398.488
23.344.786 23.655.168
63.594.011 66.120.476
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Balance

Noter

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Henseettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geald

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

PMN Holding ApS

30/6 2018 30/6 2017
313.800 313.800
2.749.319 1.768.306
51.236.153  54.071.843
2.500.000 2.500.000
56.799.271 58.653.949
6.072.509 6.560.441
6.072.509 6.560.441
36.047 123.567
269.455 191.249
175.742 253.790
240.985 337.480
722.230 906.086
722.230 906.086
63.594.011 66.120.476
11
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Noter
1. Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag
Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger i alt
Antal personer beskeeftiget i gennemsnit
2. Finansielle indtzegter
Andre finansielle indtaegter

Mellemregning med associerede virksomheder

Finansielle indtaegter i alt
3. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 30/6 2017
Tilgang i aret
Afgang i aret
Kostpris pr. 30/6 2018

Afskrivninger pr. 30/6 2017
Arets afskrivning
Afskrivning vedr. afgang
Afskrivninger pr. 30/6 2018

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/6 2018

PMN Holding ApS

2017/18 2016/17
967.583 1.067.983
14.652 12.671
982.235 1.080.654
2 2
230.195 10.737
34.109 100.240
264.304 110.977

Driftsmat. og
inventar
75.001.341
18.851

0

75.020.192

38.048.568
3.824.828
0

41.873.396

33.146.796

12
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4. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 30/6 2017
Tilgang i aret
Afgangi aret
Kostpris pr. 30/6 2018

Opskrivninger pr. 30/6 2017
Arets opskrivning
Opskrivninger pr. 30/6 2018

Nedskrivninger pr. 30/6 2017
Arets nedskrivning

Nedskrivninger pr. 30/6 2018

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/6 2018

Hjemsted
Peter Mgller Vindmglle-
radgivning ApS Aalborg
JP Wind Limited UK

5. Egenkapital

Saldo pr. 30/6 2017

Valutakursregulering, udenlandsk virks.

Arets henlaeggelse
Udbetalt udbytte
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte
Saldo pr. 30/6 2018

PMN Holding ApS

Noter
Associerede  Tilknyttede
virksomheder virksomheder
9 3.700.000
0 0
0 0
9 3.700.000
4.367.777 0
951.005 0
5.318.782 0
0 2.599.471
0 -30.008
0 2.569.462
5.318.791 1.130.538
Regnskabs-
maessig
Arets vaerdi hos PMN
Egenkapital resultat Ejerandel Holding ApS
1.130.538 30.008 100% 1.130.538
10.637.581 1.949.731 50% 5.318.790
Reserve for
Anparts- nettoop- Overfgrt Forslag til
kapital skrivning resultat udbytte
313.800 1.768.306 54.071.843 2.500.000
-23.861
1.004.874
-2.500.000
-2.835.690
2.500.000
313.800 2.749.319 51.236.153 2.500.000
13
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Noter
6. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

Selskabet heaefter solidarisk med tilknyttet virksomhed Peter Mgller Vindmglleradgivning ApS for

skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter samt
udbytteskat.

7. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Overfor mellemvaerende med pengeinstitut er der givet transport i udbetalinger fra elsalg.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Jyske Bank er der afgivet pant i grunde og vindmegller for i
alt nominelt DKK 37.800.000. Heraf er 3,2 mio. tillige stillet til sikkerhed for datterselskabets
mellemvaerende med Jyske Bank.

Den regnskabsmaessige veerdi af de pantsatte aktiver udggr DKK 33.130.040.

PMN Holding ApS 14
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for PMN Holding ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra
Regnskabsklasse C.

De vasentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uzendret i forhold til
foregaende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Nettooomsaetning

Indtaegter ved salg af strem indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kpber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring,
pensioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer samt tilleg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt den helejede tilknyttede
virksomhed. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til
disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige
underskud). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat
Balancen

Materielle anlzaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel og inventar 5-20ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males efter den indre
veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder males til den forholds-
maessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i
det omfang den regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede
virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for naervaerende
selskab, bindes ikke pad opskrivningsreserven.

PMN Holding ApS 16
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Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfg@rselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males il
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.
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