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Revisionsfirmaet (Jb) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning
Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for 1. juli 2015 - 30. juni 2016 for PMN Holding ApsS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,

finansielle stilling samt resultat. Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen
indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen indeholder.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg den 28. november 2016
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Revisionsfirmaet <J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhzengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i PMN Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PMN Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfg@rt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger
og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2015 - 30. juni 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Revisionsfirmaet (J) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors erklzeringer - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund

vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Farup den 28. november 2016

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

CVItg-ngj.: ’?1 5017 41

Karsten Laursen
Statsautoriseret revisor
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Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Selskabsoplysninger

Selskabet
PMN Holding ApS
Vestre Havnhepromenade 11 B, 4. tv.
9000 Aalborg
Telefon: 98 55 14 63
Telefax: 98 55 18 63
CVR-nr.: 25 08 75 26
Stiftelsesdato: 3. december 1999
Hjemsted: Aalborg Kommune
Regnskabsar: 1. juli— 30. juni

Datterselskaber
Peter Mgller Vindmglleradgivning ApS
Vestre Havnepromenade 11 B, 4. tv.
9000 Aalborg
Ejerandel: 100%

Direktion
Jakob Ferlgv Greth

Pengeinstitut
Jyske Bank

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Bakkevanget 16
8990 Farup
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Revisionsfirmaet <\/> Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udgve virksomhed med handel, service og

konsulentvirksomhed samt aktiviteter i tilknytning hertil, herunder virksomhed via datter-
selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Revisionsfirmaet (J) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for PMN Holding ApS for 2015/16 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra
Regnskabsklasse C.

De vaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uaendret i forhold til
foregaende ar, er fglgende:

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt. '

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af
forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for
at afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskriv-
ning. Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Resultatopggrelsen

Nettooomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af strgm indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl.
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Revisionsfirmaet («b) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager savel som omkostninger til social sikring,
pensioner o.l. for virksomhedens medarbejdere.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tilleeg og
godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p& egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel og inventar 5-20ar 0%

Aktiver med en kostpris pad under DKK 12.900 pr. stk. indregnes som omkostning i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opg@res som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtzegter eller andre
driftsomkostninger.

PMN Holding ApS 9



Revisionsfirmaet (J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis — fortsat
Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopggrelsen

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det
omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af
afskrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen.
Forslag til udbytte indregnes som en forpligtelse pd tidspunktet for vedtagelse pa
generalforsamlingen.

Galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

PMN Holding ApS 10



Revisionsfirmaet <J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Anvendt regnskabspraksis — fortsat

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestréemme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstdaen indregnes i resultatopggrelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

PMN Holding ApS 11



Noter

1

Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat fgr afskrivninger

Afskrivninger

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:
Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Ekstraordinaert udbytte indregnet under egenkapitalen
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Disponeret i alt

PMN Holding ApS

2015/16 2014/15
8.305.568 10.539.141
-1.135.092 -657.465
7.170.476  9.881.675
-4.133.212  -4.133.212
3.037.263 5.748.463
25.336 8.481
666.317 1.743.646
207.770 712.186
-1.398.449 -336.932
2.538.237 7.875.844
-385.779 -1.518.817
2.152.457 6.357.027
-4.633.979  -1.842.973
1.286.436 0
3.500.000 6.200.000
2.000.000 2.000.000
2.152.457 6.357.027
12



Revisionsfirmaet <J’) Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance

Driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omszaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

PMN Holding ApS

30/6 2016  30/6 2015
40.935.986 45.069.198
40.935.986 45.069.198

1.002.929 977.593

3.983.516 3.864.806

44.220 44.220

5.030.665 4.886.619

45.966.651 49.955.817
553.991 941.574

0 37.192
2.278.671 4.706.891
10.200 0
63.063 41.920

2.905.925 5.727.577
19.188.371 19.839.208
22.094.295 25.566.785
68.060.946 75.522.602
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Revisionsfirmaet <J> Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

PMN Holding ApS

30/62016  30/6 2015
313.800 313.800
1.286.436 0
56.889.685 61.796.924
2.000.000  2.000.000
60.489.921 64.110.724
6.975.759  7.314.161
6.975.759  7.314.161
44.988 175.438
19.900 0
0 930.294
530.376  2.991.986
595.265  4.097.718
595.265  4.097.718
68.060.946 75.522.602
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Revisionsfirmaet (J') Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter

1. Personaleomkostninger
Lgnninger og vederlag
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

2. Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter
Mellemregning med associerede virksomheder

Finansielle indtaegter i alt

3. Skat af arets resultat
Beregnet skat for 2015/16
Regulering af udskudt skat

Skat af arets resultat i alt
Skyldig skat for 2014/15

Skyldig skat for 2015/16
Betalt acontoskat

Skyldig selskabsskat i alt
4. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 30/6 2015
Tilgang i aret
Afgang i aret
Kostpris pr. 30/6 2016

Afskrivninger pr. 30/6 2015
Arets afskrivning
Afskrivning vedr. afgang
Afskrivninger pr. 30/6 2016

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 30/6 2016

PMN Holding ApS

2015/16 2014/15
1.113.950 638.884
21.142 18.581
1.135.092 657.465
0 424.631
169.945 265.212
169.945 689.843
724.180 1.636.961
-338.401 -118.144
385.779 1.518.817
14.241 -79.947
801.559 1.706.241
-826.000 -696.000
-10.200 930.294

Driftsmat. og

inventar
75.001.341
0

0

75.001.341

29.932.143
4.133.212
0

34.065.355

40.935.986
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Revisionsfirmaet (J.) Ole Vestergaard

5. Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris pr. 30/6 2015
Tilgang i aret
Afgangi aret
Kostpris pr. 30/6 2016

Opskrivninger pr. 30/6 2015
Arets opskrivning
Opskrivninger pr. 30/6 2016

Nedskrivninger pr. 30/6 2015
Arets nedskrivning

Nedskrivninger pr. 30/6 2016

Regnskabsmaessig veerdi pr. 30/6 2016

Hjemsted
Peter Mgller Vindmglle-
radgivning ApS Aalborg
JP Wind Limited UK

6. Egenkapital

Saldo pr. 30/6 2015

Arets henlaeggelse

Udbetalt udbytte

Udbetalt ekstraordinzert udbytte
Valutakurs regulering kapitalandele

Statsautoriserede revisorer

Vaerdiregulering af finansielle instrumenter

Skat af vaerdiregulering
Arets resultat

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen

Saldo pr. 30/6 2016

PMN Holding ApS

Noter
Associerede  Tilknyttede
virksomheder virksomheder
9 3.700.000
0 0
0 0
9 3.700.000
3.864.797 0
118.710 0
3.983.507 0
0 2.722.407
0 -25.336
0 2.697.071
3.983.516 1.002.929
Regnskabs-
maessig
Arets vaerdi hos PMN
Egenkapital resultat Ejerandel Holding ApS
1.002.929 25.336 100% 1.002.929
7.967.031 1.332.634 50% 3.983.516
Reserve for
Anparts- nettoop- Overfort Forslag til
kapital skrivning resultat udbytte
313.800 0 61.796.924 2.000.000
1.286.436

-2.000.000

-3.500.000

-547.607

351.724

-77.379

-1.133.979
2.000.000
313.800 1.286.436 56.889.685 2.000.000
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Revisionsfirmaet <J> Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter

7. Eventualforpligtelser
Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

Selskabet haefter solidarisk med tilknyttet virksomhed Peter Mgller Vindmglleradgivning ApS for
skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter samt
udbytteskat.

8. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Overfor mellemvaerende med pengeinstitut er der givet transport i udbetalinger fra elsalg.

Til sikkerhed for mellemvarende med Jyske Bank er der afgivet pant i grunde og vindmeller for i
alt nominelt DKK 37.800.000. Heraf er 3,2 mio. tillige stillet til sikkerhed for datterselskabets
mellemvaerende med Jyske Bank.

Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte aktiver udggr DKK 40.935.986.

9. Ejerforhold
Felgende ejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum
5% af stemmerne eller minimum 5% af anpartskapitalen:

PMN Holding 3 ApS, Vestre Havnepromenade 11 B, 4. tv., 9000 Aalborg
JFG Holding ApS, @stre Havnegade 42, 6. th., 9000 Aalborg

LMN Holding ApS, C.F. Mgllers Allé 28, 1. st.th., 2300 Kgbenhavn S

A. Mgller Holding ApS, Beatesmindevej 167, 3. sal, 9210 Aalborg S@

Kundenr.: 65113
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