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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december
2018 for K.A.F. Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven. Direktionen
anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bramming, den 4. juni 2019

Direktion

Verner Fogh
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i K.A.F. Holding ApS
Vi har opstillet 8rsregnskabet for K.A.F. Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2018 pa
grundlag af selskabets bogf@ring og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere
o . o . .
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af 8rsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,
hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Bramming, den 4. juni 2019

DANREVI, BRAMMING
Godkendt revisionsaktieselskab
CVR-nr. 24257614

Poul Mgller, HD(R)
Registreret revisor
mnel832
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet K.A.F. Holding ApS
Vejrup Industrivej 7
6740 Bramming

E-mail: vf@vf-biler.dk

CVR-nr.: 250847 21

Kommune: Esbjerg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Verner Fogh
Revisor DANREVI, BRAMMING

Godkendt revisionsaktieselskab
Jernbanegade 4
6740 Bramming

Ejerforhold Verner Fogh, Vejrup Industrivej 7, 6740 Bramming
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at besidde anparter i datterselskaberne V.F. Biler ApS og V.F. Invest ApS
samt investering i vaerdipapirer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udger kr. 93.187.

Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 4.846.078 og en egenkapital pa kr. 4.787.207,
hvilket er svarende til en soliditet pd 99%.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Selskabet forventer et positivt resultat i det kommende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for K.A.F. Holding ApS for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge
af eendrede regnskabsmazessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af afdrag og tillaeeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det
nominelle belgb.

Ved indregning og mf%ling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPGQRELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtaegtsfgres i det
regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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K.A.F. Holding ApS danrevi

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af 3&rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede
virksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pd sdvel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.
Der afskrives ikke pd grunde.

Ved aendring i afskrivnhingsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivhinger fremadrettet
som en a&ndring i regnskabsmaessigt skagn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte Ignforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pd de enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid Restveerdi
Bygninger 50 ar 313 tkr.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre
driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter
den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
kostprisen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegdelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omseetningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til
handel pa et reguleret marked, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opggres pa
grundlag af den senest noterede salgskurs.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saerskilt post under egenkapitalen. Forslag til
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et "Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt
skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gzeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR 2018 TIL 31. DECEMBER 2018

2017
2018 (t.kr.)
BRUTTOFORTIENESTE ...t 56.813 49
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlagsaktiver. ..o -16.177 -16
DRIFTSRESULT AT ...ttt e 40.636 33
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder.............. 51.474 100
Andre finansielle indtaegter........cocoviiiiiii 7.422 37
Andre finansielle indtzegter fra tilknyttede virksomheder........ 29.441 6
Andre finansielle omkostninger .........cocvviiiiiiiiiciiccic -19.638 -1
RESULTAT FOR SKAT ...ttt ve e ee s 109.335 175
1 Skat af 3rets resultat.........cceveeeeriiiiieeeeiiiee e e eeeeieeeeenns -16.148 -20
ARETS RESULTAT ....oovviiiiiiiiie it e e e e e e 93.187 155
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabSaret .........cvcvvveverirerernrerennns. 54.000 53
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode............ 365.786 0
OVerfart resultat......cccoeviiiiiii e -326.599 102

DISPONERET I ALT.......ccciiiiiiiii 93.187 155
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

AKTIVER
2017
2018 (t.kr.)
2 Grunde 0g bYgNINger...coiiiiiiiiii 1.013.615 1.030
Materielle anlaegsaktiver....................coiiii, 1.013.615 1.030
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........cccoviviieiinnnnnns 1.893.394 1.841
Finansielle anlaegsaktiver ................ccooiiinn, 1.893.394 1.841
ANLAEGSAKTIVER ... e 2.907.009 2.871
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..................... 855.733 843
Selskabsskat ......c.ovviiiiiiii 12.313 10
Periodeafgraensningsposter ......cvcviiiiiiiiiic 5.367 4
Tilgodehavender ...............coooiiiii 873.413 857
Andre veerdipapirer og kapitalandele ............ccoooiiiiiiiiiinnnn, 121.100 140
Veaerdipapirer og kapitalandele......................c.ooinn 121.100 140
Likvide beholdninger................ccoooiiiiii 944.556 985
OMSAETNINGSAKTIVER ... 1.939.069 1.982

AKTIVER ..., 4.846.078 4.853
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()}

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning til indre vaerdi
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

EGENKAPITAL

DEPOSI A ittt s
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2017
2018 (t.kr.)
1 Skat af drets resultat
Sambeskatningsbidrag.........coooiiiiiiiiiic i 16.148 20
Skat af dretsresultatialt .................cooiiiiiiin, 16.148 20
Grunde og
bygninger
2 Materielle anlaegsaktiver
e 13 o o A o 0 Lo P 1.103.757
Kostpris 31. december 2018 1.103.757
Af-/NedsKriVNiNgEr, PrilMO .o e -73.965
Arets Af-/NEASKIIVNING L ot e -16.177
Af-/nedskrivninger 31. december 2018 -90.142
Materielle anlaegsaktiverialt...................o 1.013.615
2017
2018 (t.kr.)
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSEPIIS, PriMIO ceii it e aneaas 1.596.250 1.596
Kostpris 31. december 2018 1.596.250 1.596
Op- 0g NedskrivNinger Primo ....covvveieiiii e e 245.670 145
Arets reSUItAtaNAEl ..........ieeeeeieeeeeee e e e e e e e e e e e eeaaaaes 69.881 101
RIS FESUITAL .eviveeeeetie e e e e e e e ettt e e e e e e e e et e e e e e e eeeeaaaaes -18.407 -1
Op- og nedskrivninger 31. december 2018 297.144 245
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018................. 1.893.394 1.841
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres sdledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
V. F. Biler ApS 100% 1.882 tkr. 70 tkr.
V. F. Invest ApS 100% 11 tkr. -18 tkr.
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NOTER
Forslag til resul-
Primo  Udbetalt udbytte tatdisponering Ultimo
4 Egenkapital
Virksomhedskapital................ 125.000 0 0 125.000
Reserve for
nettoopskrivning til indre
AV T | P 0 0 365.786 365.786
Overfgrt resultat.................... 4.569.020 0 -326.599 4.242.421
Forslag til udbytte for
regnskabsaret...........cccvvvvven. 52.900 -52.900 54.000 54.000
4.746.920 -52.900 93.187 4.787.207
Restgeeld efter 5
Gald i alt primo  Gaeld i alt ultimo ar
5 Langfristede gaeldsforpligtelser
Deposita .....covviiiiiii 20.500 20.500 0
20.500 20.500 0

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold
til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for
disse selskaber.

Der ydes i 2019 driftstilskud til V.F. Invest ApS p& kr. 100.000, grundet kapitaltab p& mere end
50%.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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