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Juet Nislsep Hoiding AIS
i edelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandiet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2017 for Juel Nielsen Holding A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesbéretningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Endvidere indstilles det til generalforsamlingens godkendelse, at arsregnskabet for det

kommende regnskabsar ikke skal revideres. Direktionen og bestyrelsen anser betingelserne for
at undlade revisionen for opfyldt.

Hillerad, den 25. maj 2018

Direktion

Bestyrelse

a3 AP

Steen Juel Nielsen Torben Nybo
Formand ¢




Juel Nielsen Holging A/S

Den uathangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Juel Nielsen Holding A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Juel Nielsen Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af seiskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
neermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsestte driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gore dette.



Juet Mielsen Hoiding AIS

Den uafhzangige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmzessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsestte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke la=ngere kan fortsestte driften.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmasssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Juetl Nielsen Hoilding A/S
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Oen uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen eri
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kege, den 25. maj 2018

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 58 99 92
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Sgren Nielsen
statsautoriseret revisor
mne10798



Juel Nieisen Holding A/S

L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste akiiviteter

Selskabets aktivitet er holdingaktiviteter i forhold til sine datterselskaber, der driver virksomhed
indenfor handel, land- og skovbrug. Herudover fungerer Juel Nielsen Holding A/S, som
administrationsselskab for datterselskaberne med flere.

Datterselskaber med land- og skovbrug har afhandet deres ejendomnﬁe ved udgangen af 2016,
datterselskaberne er nu under frivillig likvidation.

Juel Nielsen Holding A/S har endvidere ejet en starre skovejendom, som i sin helhed har veeret
bortforpagtet. Skovejendommen er ligeledes afhaendet ved udgangen af 2016.

Datterselskabet Torsana KNDK A/S beskeeftiger sig med design, produktion og salg af smykker,

selskabet har investeret betydeligt i sin opbygning af smykkevirksomheden.

Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er et underskud péa kr. 3.146.696. Der henvises i gvrigt til resultatopgerelsen for
tiden 1. januar - 31. december 2017 og balancen pr. 31. december 2017.

Arets resultat vurderes af ledelsen som ikke tilfredsstillende. Sidste ars resultat er pavirket af
avance/tab ved salg af selskabets og koncernens ejendomme.

Vasentlige ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret modtaget/ydet koncerntilskud pa kr. 25.238.670. Tilskuddet er
modtaget/ydet ved tilsvarende nedskrivning af mellemregning.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter ledelsens sken indtruffet betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets
afslutning, som veesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.



Juel Nielsen Holding AIS

Anvendi regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Juel Nielsen Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret
‘indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfzlgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgegres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkresfter forhold, der eksisterer pé balancedagen.
RESULTATOPGYQRELSEN

Nettoomsetning

Nettoomsastningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
" har fundet sted inden arets udgang, og s&fremt indteegten kan opggres pélideligt og forventes
modtaget. Nettoomszetningen indregnes med fradrag af eventuelle rabatter i forbindelse med
salget.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i

resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.



Juel Nielsen Holding &S

Anvendf regnskabspraksis

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterselskaber.
Selskabet er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til
skattemyndighederne.

Den del af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som 'Selskabsskat' under
geeldsforpligtelser eller tigodehavender. Adminstrationsselskabet afregner skat med
datterselskaberne. Ikke-afregnede forhold indregnes i balancen som 'Geeld til tilknyttede
virksomheder eller 'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restveerdi:

Bygninger, 50 ar
Produktionsanlaeg og maskiner, 5 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, 3-9 ar

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlaagsaktiver

Den regnskabsmezssige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat
efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.



Juel pielsen Holding A/S

Anvendt regnskabspraksis 10

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af goodwill eller badwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill/badwill. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden og reguleres med andre
egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sazdvanligvis svarer til nominel veaardi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig

veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midiertidige forskelle

vedrorende ikke-skattemasssigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning Vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere

ars skattepligtige indkomster.

Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Galdsforpligtelser

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel
veerdi.



Juel Nieisen Hoiding A/S

Resuitatopgoreise 1. januar - 31. december

Note

2 Bruttotab

1 Personaleomkostninger

2 Af- og nedskrivninger
Andre driftsomkostninger
Driftsresultat
Indteegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilkknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter
Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat

3 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

Anvendelse i alt

2017 2016
kr. kr.

-965.780 24.797.217
-282.009 -468.081
-390.788 -101.306
-263.175 -1.797.801
-1.901.752 22.430.029
-1.836.399 -8.747.116
732.506 734.738
0 33.836
-141.051 -2.491.849
-3.146.696 11.959.638
0 -1.317.588
-3.146.696 10.642.050
-3.146.696 10.642.050
-3.146.696 10.642.050




Note

Juel Niejsen Hoiding AJS
Balance pr. 31. december

AKTIVER

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver i alt
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver i alt

ANLAGSAKTIVER T ALT

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i ait

Likvide beholdninger
OMS/ZAETNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER T ALT

12
2017 2016
kr. kr.
152.000 858.519
152.000 858.519
2.516.405 4.975.440
2.516.405 4.975.440
2.668.405 5.833.959
2.138 131.103
82.326 3.698.563
125.205 32.689
209.669 3.862.355
677.910 9.637.571
887.579 13.499.926
3.555.984 19.333.885




Juei Mielsen Hoiding AIS

5 Eventualposter

6 Pantsestninger og sikkerhedsstillelser

Balance pr. 31. december i3
PASSIVER
2017 : 2016
Note Kr. kr.
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfart resultat -22.077.378 -18.930.682
EGENKAPITAL | ALT -21.577.378 -18.430.632
Anden geeld 24.579.646 24.909.755
4  Langfristet geeld i alt 24.579.646 24.909.755
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 396.533 2.881.085
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.228 0
Selskabsskat 0 1.078.983
Anden geeld 146.955 8.894.744
Kortfristet geeid i alt 553.716 12.854.812
GALD I ALT 25.133.362 37.764.567
PASSIVER I ALT 3.555.984 19.333.885




Juel Nielsen Hoiding AIS

Moter 14
2017 2016
Note kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Det samlede belgb til Inninger og gager mv. fordeler sig saledes:
Gager og lgnninger 276.676 457.800
Andre udgifter til social sikring 5333 10.281
282.009 468.081
Gennemsnitligt antal ansatte . 1 1
2 Seerlige poster
Regnskabsmeessig avance ved salg af ejendomme
herunder driftsmateriel 0 24.591.000
Indteegtsfart ophart pensionsforpligtelse 0 1.113.000
Posterne indgar i resultatopgerelsen under bruttofortjenesten.
Hensat til tab m.m. ved indgéet forlig pa ankesag 0 1.780.000
Posten indgar i resultatopgerelsen under andre driftsomkostninger.
3 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 1.317.588
0 1.317.588

4 Langfristet gaeld

Den langfristede gzeld forfalder inden 5 ar.
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2017 2016
kr. kr.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har forpligtet sig til at drage omsorg for, at der vil veere tilstreekkelige likvide
midler i Torsana KNDK A/S til at deekke den ordineere, lgbende drift frem til 31. december
2018 og i den forbindelse ordineere drifts betaling af leverandgrer og personale. Stgtten
omfatter ikke andet end foranstaende.

" Sambeskatning

Juel Nielsen Holding A/S heefter solidarisk for den samlede skat af
sambeskatningsindkomst samt indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er
omfattet af sambeskatningen, indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner il
selskabsskatter og kildeskatter kan medfere, at selskabets heeftelse udger et stgrre belgb.

Faellesregistrering moms
Selskabet haefter solidarisk med koncernselskaber for betaling af selskabernes moms.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for en hver tid vaerende geeld il naertstaende er
der afgivet folgende sikkerheder:

Pant i anparter i @en Egholm ApS, nominel kr. 2.000.000,
bogfert veerdi af anparterne udger 2.002.533



