
Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited 

Deloitte
Statsautoriseret 
Revisionspartnerselskab 
CVR-nr. 33963556 
Egtved Allé 4 
6000 Kolding 

Telefon 75 53 00 00 
Telefax 75 53 00 38 
www.deloitte.dk  

Agro Supply A/S 
Møllebugtvej 9 
7000 Fredericia 
CVR-nr. 25079825 

Årsrapport 2016 

Godkendt på selskabets generalforsamling, den 30.05.2017 

Dirigent  

Navn: Svend Høgh Andersen 



Agro Supply A/S 

Indholdsfortegnelse 

alpedersen/29.05.2017 - 15:10/W.6.6.0/MStC_C Selskaber/E.19.2017 Status II: 0 

Side 

Virksomhedsoplysninger 1

Ledelsespåtegning 2

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 3

Ledelsesberetning 6

Resultatopgørelse for 2016 8

Balance pr. 31.12.2016 9

Egenkapitalopgørelse for 2016 11

Pengestrømsopgørelse for 2016 12

Noter 13

Anvendt regnskabspraksis 15



Agro Supply A/S 1 

Virksomhedsoplysninger 
Virksomhedsoply sninger 

Virksomhed 

Agro Supply A/S 

Møllebugtvej 9 

7000 Fredericia 

CVR-nr.: 25079825 

Hjemsted: Fredericia 

Regnskabsår: 01.01.2016 - 31.12.2016 

Telefon: 76201470 

Telefax: 76201499 

Bestyrelse 

Ole Christensen, formand 

Kaj Møller Hansen 

Christian Christensen 

Hans Otto Ewers 

Direktion 

Sven Høgh Andersen, direktør 

Jesper Westmark Andersen, direktør 

Revisor 

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

Egtved Allé 4 

6000 Kolding 
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Ledelsespåtegning 

Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2016 

- 31.12.2016 for Agro Supply A/S.  

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og 

finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrømme for regn-

skabsåret 01.01.2016 - 31.12.2016.  

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 

omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

Fredericia, den 30.05.2017 

Direktion 

Sven Høgh Andersen Jesper Westmark Andersen 

direktør direktør 

Bestyrelse 

Ole Christensen Kaj Møller Hansen Christian Christensen 

formand 

Hans Otto Ewers 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Den uafhængige rev isors rev isionspåtegning 

Til kapitalejerne i Agro Supply A/S 

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Agro Supply A/S for regnskabsåret 01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter 

resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter, herunder anvendt regn-

skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 

01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet 

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse 

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag 

for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 

med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet 

på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere 

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. 

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-

mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af 

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af 

årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 

skepsis under revisionen. Herudover: 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt 

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen 

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, be-

vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 

om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til 

at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-

påtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke 

er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der 

er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog 

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-

lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 

sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 

kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 

årsregnskabsloven. 
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet 

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Kolding, den 30.05.2017 

Deloitte 

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab 

CVR-nr.: 33963556 

Ole Søndergaard Larsen 

statsautoriseret revisor 

Allan Trolle Pedersen 

statsautoriseret revisor 
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Ledelsesberetning 

Ledelsesbere tning 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

2014

t.kr.

2013

t.kr.

2012

t.kr.

Hoved- og nøgletal 

Hovedtal 

Nettoomsætning 1.280.789 1.257.794 1.318.671 1.513.404 1.738.959 

Bruttoresultat 7.607 7.556 7.499 7.120 7.997 

Driftsresultat 1.600 1.441 1.879 1.560 1.738 

Resultat af finansielle 

poster 
(1.401) (1.234) (1.688) (1.248) (1.621)

Årets resultat 172 183 168 288 96 

Samlede aktiver 161.856 161.999 195.545 191.319 185.396 

Egenkapital 4.195 4.023 3.840 3.672 3.384 

Nøgletal 

Bruttomargin (%) 0,6 0,6 0,6 0,5 0,5 

Egenkapitalens forrentning 

(%) 4,2 4,7 4,5 8,2 2,9 

Soliditetsgrad (%) 2,6 2,5 2,0 1,9 1,8 

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker 

Bruttomargin (%) Virksomhedens driftsmæssige gearing. 

Egenkapitalens forrentning (%)  
Virksomhedens forrentning af den kapital, 

som ejerne har investeret i virksomheden. 

Soliditetsgrad (%)  Virksomhedens finansielle styrke. 

Nettoomsætning
Bruttoresultat x 100

Gns. egenkapital
Årets resultat x 100

Samlede aktiver
Egenkapital x 100
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Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 

Selskabets aktivitet består i handel med foderråvarer og anden i forbindelse hermed stående virksomhed.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Selskabets formål er at skaffe aktionærerne foderråvarer og hermed beslægtede varer, billigst muligt. Det 

tilstræbes, at selskabets drift balancerer, således at selskabets resultat efter eventuel bonusudlodning blot 

udviser et mindre overskud. 

Årets resultat udviser et overskud på 172 t.kr., og egenkapitalen udgør 4.195 t.kr. pr. 31.12.2016. Resultat 

og egenkapital skal ses i forhold til selskabets formål.  

Forventet udvikling 

Selskabet forventes i regnskabsåret 2017 at give et mindre overskud. Det er ligeledes ledelsens vurdering, 

at selskabet har det fornødne kapitalberedskab til finansiering af driften.  

Særlige risici 

1.1.1 Forretningsmæssige risici 

Selskabet beskæftiger sig med køb og salg af foderråvarer og hermed beslægtede varer. Køb og salg foregår, 

til officielle noteringer, på råvarerbørser. For minimering af den forretningsmæssige risiko, omsættes langt 

hovedparten af selskabets vareomsætning ved back-to-back afdækning af selskabets køb og salg. En del af 

selskabets vareomsætning kan ikke afdækkes back-to-back, og selskabet har derfor en risiko i forhold til 

udviklingen i råvarepriser. 

1.1.2 Finansielle risici 

Den altovervejende del af selskabets vareomsætning afregnes i fremmed valuta. Selskabets politik er løbende 

afdækning af selskabets valutapositioner.  

Redegørelse for samfundsansvar 

Selskabets målsætning er at få flere kvinder i selskabets øverste ledelse. Selskabet vil løbende evaluere 

egnede kandidater af det underrepræsenterede køn til selskabets øverste ledelse i forbindelse med udskift-

ning i den øverste ledelse. Det er ledelsens mål, at der over en periode på 4 år opnås lige fordeling mellem 

kønnene i selskabets øverste ledelse. Der har i regnskabsåret 2016 ikke været udskiftninger i selskabets 

øverste ledelse, hvorfor selskabet ikke har opnået sit mål. 

Selskabet har herudover ikke formuleret politikker for samfundsansvar.  

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.  
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Resultatopgørelse for 2016 
Resultatopgøre lse for 2016 

Note

2016

t.kr.

2015

t.kr.

Nettoomsætning 1 1.280.789 1.257.794 

Vareforbrug (1.273.182) (1.250.238)

Bruttoresultat 7.607 7.556 

Distributionsomkostninger (149) (448)

Administrationsomkostninger 2 (5.858) (5.667)

Driftsresultat 1.600 1.441 

Andre finansielle indtægter 3 135 327 

Andre finansielle omkostninger 4 (1.536) (1.561)

Resultat før skat 199 207 

Skat af årets resultat 5 (27) (24)

Årets resultat 6 172 183 
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Balance pr. 31.12.2016 
Balance pr. 31.12.2016 

Note

2016

t.kr.

2015

t.kr.

Fremstillede varer og handelsvarer 20.185 60.622 

Varebeholdninger 20.185 60.622 

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 63.762 36.391 

Andre tilgodehavender 6.789 811 

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 45.263 63.064 

Tilgodehavender 115.814 100.266 

Likvide beholdninger 25.857 1.111 

Omsætningsaktiver 161.856 161.999 

Aktiver 161.856 161.999 



Agro Supply A/S 10 

Balance pr. 31.12.2016 

Note

2016

t.kr.

2015

t.kr.

Virksomhedskapital 500 500 

Overført overskud eller underskud 3.695 3.523 

Egenkapital 4.195 4.023 

Bankgæld 51.816 76.785 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 92.502 69.472 

Skyldig selskabsskat 17 14 

Anden gæld 13.326 11.705 

Kortfristede gældsforpligtelser 157.661 157.976 

Gældsforpligtelser 157.661 157.976 

Passiver 161.856 161.999 

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 8

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 9

Transaktioner med nærtstående parter 10
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Egenkapitalopgørelse for 2016 
Egenkapita lopgørelse fo r 2016 

Virksomheds-

kapital

t.kr.

Overført 

overskud eller 

underskud

t.kr.

I alt

t.kr.

Egenkapital primo 500 3.523 4.023 

Årets resultat 0 172 172 

Egenkapital ultimo 500 3.695 4.195 
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Pengestrømsopgørelse for 2016 
Pengestrømsopgørelse for 2016 

Note

2016

t.kr.

2015

t.kr.

Driftsresultat 1.600 1.441 

Ændringer i arbejdskapital 7 49.540 (10.267)

Pengestrømme vedrørende primær drift 51.140 (8.826)

Modtagne finansielle indtægter 135 327 

Betalte finansielle omkostninger (1.529) (1.561)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (24) (23)

Pengestrømme vedrørende drift 49.722 (10.083)

Ændring i likvider 49.722 (10.083)

Likvider primo (75.674) (65.591)

Valutakursreguleringer af likvider (7) 0 

Likvider ultimo (25.959) (75.674)

Likvider ultimo sammensætter sig af: 

Likvide beholdninger 25.857 1.111 

Kortfristet gæld til banker  (51.816) (76.785)

Likvider ultimo (25.959) (75.674)
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Noter 
Noter 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

1. Nettoomsætning 

Medlemmer 1.046.778 985.992 

Ikke-medlemmer 234.011 271.802 

1.280.789 1.257.794 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

2. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor 

Lovpligtig revision 85 81 

85 81 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

3. Andre finansielle indtægter 

Renteindtægter i øvrigt 135 327 

135 327 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

4. Andre finansielle omkostninger 

Renteomkostninger i øvrigt 1.340 1.276 

Valutakursreguleringer 73 161 

Øvrige finansielle omkostninger 123 124 

1.536 1.561 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

5. Skat af årets resultat 

Aktuel skat 27 24 

27 24 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

6. Forslag til resultatdisponering 

Overført resultat 172 183 

172 183 
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Noter 

2016

t.kr.

2015

t.kr.

7. Ændring i arbejdskapital 

Ændring i varebeholdninger 40.437 51.584 

Ændring i tilgodehavender (15.548) (25.471)

Ændring i leverandørgæld mv. 24.651 (36.380)

49.540 (10.267)

8. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 

2016 2015

t.kr. t.kr.

Husleje- og administrationsaftale med 6 måneders opsigelse til 

udgang af et kalenderår, årlig forpligtelse 5.378 5.340 

9. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 

2016 2015

t.kr. t.kr.

Garanti FødevareErhverv 160 160 

Andre 

nærtstående 

parter

t.kr.

10. Transaktioner med nærtstående parter 

Salg af varer og tjenesteydelser 748.069 

Tilgodehavender 45.263 
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Anvendt regnskabspraksis 

Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C 

stor.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 

økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtel-

sens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 

beløb, der vedrører regnskabsåret.  

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-

der, gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 

omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs 

og kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle 

poster.  

Resultatopgørelsen 

Nettoomsætning 

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og 

risikoovergang til køber har fundet sted. Nettoomsætning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i 

forbindelse med salget.  

Vareforbrug 

Vareforbrug omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnå nettoomsætningen.  

Distributionsomkostninger 

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, her-

under reklameomkostninger, rejse- og repræsentationsomkostninger mv., der er knyttet til distributionspro-

cessen.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Administrationsomkostninger 

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herunder 

kontorholdsomkostninger, der benyttes i administrationen af virksomheden.  

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos til-

knyttede virksomheder samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.  

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til til-

knyttede virksomheder, nettokurstab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillæg under 

acontoskatteordningen mv.  

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 

den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til 

posteringer direkte på egenkapitalen.  

Balancen 

Varebeholdninger 

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er 

lavere. 

Kostprisen for handelsvarer omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. 

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.  

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 

nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.  

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Operationelle leasingaftaler 

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasing-

perioden.  

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat 

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat 

af årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat. 

Pengestrømsopgørelsen 

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne 

ved årets begyndelse og slutning. 

Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som drifts-

resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat. 

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-

somheder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle 

og materielle anlægsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver. 

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af 

selskabets virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, indgåelse af finan-

sielle leasingaftaler, afdrag på rentebærende gæld, køb af egne aktier og betaling af udbytte. 

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgæld.  


