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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2019 for NowoCoat Industrial A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 12. februar 2020

Direktion

Ole Enevold Jensen

direkter

Bestyrelse

Joen-Magnus Reinert Jakob Thomas Hindkjaer Helle Gitte Bunkenborg
Nina Kjaergaard Reinert Per Thorlund Anne Reinert Skovbakke
Formand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaererne i NowoCoat Industrial A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NowoCoat Industrial A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gxldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 12. februar 2020

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Jorn Dam Jensen
statsautoriseret revisor
mne33686
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Selskabsoplysninger
Selskabet NowoCoat Industrial A/S
Stalvej 3
6000 Kolding
Telefon: 75501111
Hjemmeside: www.nowocoat.dk
E-mail: mail@nowocoat.dk
CVR-nr.: 2506 72 82
Stiftet: 3. december 1999
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
19. regnskabsar
Bestyrelse Joen-Magnus Reinert, Kolding
Jakob Thomas Hindkjeer, Kolding
Helle Gitte Bunkenborg, Kolding
Nina Kjaergaard Reinert, Kolding, Formand
Per Thorlund, Hinnerup
Anne Reinert Skovbakke, Kolding
Direktion Ole Enevold Jensen, Kolding, direktar
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding
Modervirksomhed NewCo Holding Kolding A/S
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i udvikling, fremstilling, markedsfering samt afsaetning af
selskabets metalmaling, traebeskyttelses- og andre overfladebehandlingsprodukter. Produkterne
produceres i flere typer, saledes at disse daekker de hgjeste krav, som stilles fra savel den private
forbruger, samt industrien og den professionelle aktar.

Usadvanlige forhold

Som omtalt under note 1 er selskabets arsrapport pavirket af, at der indregnes viderefaktureret
assistance til udlejer og seasterselskaber i koncernen. Derudover salg af produktionsudstyr samt
rettigheder til varemaerker. Dette pavirker arsrapporten positivt med t.kr. 3.925 far skat.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 26.362 t.kr. mod 20.806 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat
udgar 4.156 t.kr. mod 1.257 t.kr. sidste ar. Sammen med arets resultat for Lurrell Industries A/S finder
ledelsen arets resultat tilfredsstillende.

Regnskabsaret har veeret praeget af, at selskabet i 2018 har faerdiggjort produktionsfaciliteterne pa
Stalvej i Kolding og sat fokus pa omsaetningsvaekst. Der er i 2019 etableret flere nye kundeforhold og
selskabet har realiseret en betydelig omsatningsvaekst, som forventes forgget yderligere i 2020 med
baggrund i nye produkter samt opkgbet af Lurrell Industries A/S i lgbet af 2019.

Nye produkter

Der er i arets lgb anvendt betydelige ressourcer pa udvikling af nye produkter. |1 2019 er udviklingen af
selskabets produkt Neutralon mod bekampelse af alger faerdiggjort til brug for Miljestyrelsens
godkendelse. Udviklingen teeller derudover videreudvikling af tagmalingsprodukter til brug for
industrien samt produkter til brand- og svampeimpraegnering.

Der er i arets leb modtaget amerikansk patent pa det varmereflekterende produkt Coolingpaint.

Investeringer

Der er i 2019 anvendt betydelige ressourcer pa dels udviklingsaktiviteterne samt opkgb i koncernen i
september 2019 af s@sterselskabet Lurrell Industries A/S. Lurrell Industries A/S laver coatings til trae,
som bl.a. anvendes indenfor mgbelindustrien. Fremadrettet vil Nowocoat Industrial A/S foresta al
produktion til kunderne i Lurrell Industries A/S.

Miljeforhold
Selskabet har udarbejdet en samlet strategi for selskabets miljgarbejde.

Nowocoat Industrial A/S er certificeret hos Det Norske Veritas. Certificeringen DS/EN 1SO 9001-2015 og
deres miljacertificering DS/EN I1SO 14001-2015.

Produktionsfaciliteterne opdateres, sa de mgder de state-of-the-art miljomaessige krav, med hgje
investeringsudgifter, som sikrer, at hensyn til miljoet starter allerede i produktionen.
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Ledelsesberetning

Den forventede udvikling

Selskabet forventer i 2020 en omsaetning pa over 120 mio. DKK, og et EBITDA pa 24 mio. DKK. Stigning i
EBITDA begrundes i opkgb foretaget i 2019, hvor administration, udviklingslaboratorie og produktion er
flyttet til Kolding og lejemal i Roskilde er ophart. Som falge af gget volumen pa produktionsmaengde
betyder dette lavere indkgbspriser pa ravarer fremover, hvilket ogsa pavirker EBITDA positivt. Desuden
stadig gget efterspargsel pa selskabets produktpaletter samt salg af nye udviklede produkter.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NowoCoat Industrial A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Z&ndring i regnskabsmaessige skeon

P& baggrund af en revurdering af dele af produktionsanlaeggets forventede tekniske levetid og den for-
ventede tidsmaessige anvendelse af produktionsanlaegget, har ledelsen andret estimaterne for
produktionsanlaeggets forventede brugstid. De estimerede brugstider er saledes med virkning fra 1. ja-
nuar 2019 bibeholdt til 20 ar, men vurderet at der forekommer en scapvardi pa 50 %. De andrede skan
har medfert en reduktion af afskrivningerne for 2019 med 214 t.kr.

/Zndring i anvendt regnskabspraksis

Klassifikationen af regnskabsposten "personaleomkostninger” er aendret, saledes at visse omkostningsar-
ter, der hidtil er blevet indregnet under personaleomkostninger fremover indregnes under regnskabs-
posten "andre eksterne omkostninger”.

Den foretagne klassifikationsandring har ingen belgbsmaessig effekt pa arets resultat eller balancen for
hverken indevaerende eller forrige regnskabsar. Sammenligningstallene er tilpasset den aendrede klassi-
fikation.

Bortset fra ovenstaende er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andre-
de regnskabsmaessige skgn af belab, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver og andre ikke-monetaere aktiver, der er kabt i fremmed valuta og som ikke anses for at
vare investeringsaktiver males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, andring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtagter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
satningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-
ver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tillaag og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopgaerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill
og tillaeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsomkostninger omfatter blandt andet lgnninger og gager, der direkte og indirekte kan henfares
til udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfgrlighed, til-
straekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfare eller anvende projektet, indregnes som im-
materielle anlaegsaktiver, safremt kostprisen kan opgeres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed
for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vri-
ge udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgarelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.
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Anvendt regnskabspraksis

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger lineaert over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger saedvanligvis 10 ar.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivhingen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadret-
tet som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 5-20 ar 0-50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-20 ar 0-50 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrarende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til lave-
ste vaerdi af dagsvaerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdi-
en anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsakti-
ver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samle-
de forpligtelse vedrarende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgares som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solg-
te eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede virksomheder opgares som forskellen mellem afsta-
elsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende
koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i re-
sultatopgerelsen under finansielle poster.

Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udggres af huslejedeposita mv.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjaelpe-
materialer, direkte lgn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lan samt vedligeholdelse af maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der be-
nyttes i produktionsprocessen. Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som salgssum med fradrag af savel faerdiggarel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaerdien
fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedraren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger med fradrag af tilknyt-
tede udskudte skatteforpligtelser. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud.
Reserven reduceres eller oplases, hvis de indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af
virksomhedens drift. Dette sker ved overfarsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres mod-
regnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samti-
dig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter NowoCoat Industrial A/S forholdsmaessigt over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambe-
skatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfaerselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteen-
hed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over lanepe-
rioden.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.

Andre gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018
Bruttofortjeneste 26.361.605 20.805.746
2 Personaleomkostninger -14.995.791 -15.514.804
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver -3.636.495 -2.153.136
Andre driftsomkostninger -190.261 -257.942
Driftsresultat 7.539.058 2.879.864
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -341.399 74.975
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 131.094 1.642
Andre finansielle indtaegter 80.304 43.552
3 @vrige finansielle omkostninger -1.944.824 -1.378.596
Resultat for skat 5.464.233 1.621.437
4 Skat af arets resultat -1.307.881 -364.810
Arets resultat 4.156.352 1.256.627
Forslag til resultatdisponering:
Overfores til overfert resultat 1.561.333 0
Overfares til gvrige reserver 2.595.019 3.929.053
Disponeret fra overfert resultat 0 -2.672.426
Disponeret i alt 4.156.352 1.256.627
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
Anlaegsaktiver
5 Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lignen-
de rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 17.025.573 13.698.625
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 17.025.573 13.698.625
6 Produktionsanlaeg og maskiner 2.711.431 2.464.590
7 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 35.872.961 25.042.759
Materielle anlaegsaktiver i alt 38.584.392 27.507.349
8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 424.304
Deposita 2.040.000 0
Finansielle anlagsaktiver i alt 2.040.000 424.304
Anlaegsaktiver i alt 57.649.965 41.630.278
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjalpematerialer 22.616.179 16.718.039
Fremstillede varer og handelsvarer 12.429.839 16.424.099
Varebeholdninger i alt 35.046.018 33.142.138
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.032.173 16.328.701
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.133.448 7.322.866
Udskudte skatteaktiver 0 100.292
Andre tilgodehavender 49.923 253.108
Periodeafgraensningsposter 232.170 301.096
Tilgodehavender i alt 20.447.714 24.306.063
Likvide beholdninger 843.671 257.902
Omsaetningsaktiver i alt 56.337.403 57.706.103
Aktiver i alt 113.987.368 99.336.381
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Balance 31. december

Passiver
Note 2019 2018
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for udviklingsomkostninger 13.279.947 10.684.928
Overfert resultat 7.543.007 5.994.819
Egenkapital i alt 21.822.954 17.679.747
Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til udskudt skat 2.260.000 0
Hensatte forpligtelser i alt 2,260.000
Gealdsforpligtelser
Leasingforpligtelser 23.153.511 16.437.466
9 Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 23.153.511 16.437.466
9 Kortfristet del af langfristet gaeld 3.784.169 3.148.289
Geeld til pengeinstitutter 51.469.538 52.439.608
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 8.344.966 6.121.920
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 221.742
Anden geeld 3.152.230 3.287.609
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 66.750.903 65.219.168
Gaeldsforpligtelser i alt 89.904.414 81.656.634
Passiver i alt 113.987.368 99.336.381
1 Seerlige poster
10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for ud-

Virksomheds- viklingsomkost-

Overfort resul-

kapital ninger tat I alt

Egenkapital 1. januar 2018 1.000.000 6.755.875 8.681.386 16.437.261
Arets overfarte overskud eller underskud 0 0 -2.672.426 -2.672.426
Overfert fra resultatdisponeringen 0 3.929.053 0 3.929.053
Valutakursreguleringer 0 0 -14.141 -14.141
Egenkapital 1. januar 2019 1.000.000 10.684.928 5.994.819 17.679.747
Arets overfarte overskud eller underskud 0 0 1.561.333 1.561.333
Overfert fra resultatdisponeringen 0 2.595.019 0 2.595.019
Valutakursreguleringer 0 0 -13.145 -13.145
1.000.000 13.279.947 7.543.007  21.822.954
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Noter

Saerlige poster

NowoCoat Industrial A/S har i 2019 assisteret sgsterselskaberne med lebende assistance til
vedligeholdelse og renovering af bygninger, administrationsassistance og har pa denne baggrund

faktureret sasterselskabet for herfor. Indtaegten pavirker regnskabet positivt med t.kr. 730 og er

indregnet under administrationsomkostninger.

Arets resultat er deslige pavirket positivt af handel med produktionsudstyr med en avance pa

t.kr. 1.700.

Der er i regnskabsaret solgt rettigheder til brug af selskabets varemaerker i Kina. Arets resultat er

pavirket positivt med t.kr. 1.494 som folge heraf.

Saerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopge-

relsen.
2019 2018
Indtaegter:
Salg af handelsvarer 1.700.000 0
Viderefakturerede lenomkostninger 730.290 1.936.034
Fortjeneste ved salg af immaterielle anlasgsaktiver 1.494.260 0
3.924.550 1.936.034
Saerlige poster indgar pa falgende linjer i arsregnskabet:
Bruttoresultat 1.700.000 0
Administrationsomkostninger 730.290 1.936.034
Sekundaere poster 1.494.260 0
Resultat af saerlige poster netto 3.924.550 1.936.034
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 13.704.041 14.307.323
Pensioner 983.824 833.710
Andre omkostninger til social sikring 307.926 373.771
14.995.791 15.514.804
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 37 39
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Noter

3.  @vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat

5. Faerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og lig-
nende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter
Kostpris primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lab

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2019 2018
97.089 275.467
1.847.735 1.103.129
1.944.824 1.378.596
1.307.881 364.810
1.307.881 364.810
14.451.484 8.960.999
4.989.892 5.490.485
-107.607 0
19.333.769 14.451.484
-752.859 -299.621
-1.555.337 -453.238
-2.308.196 -752.859
17.025.573 13.698.625

Selskabet har anvendt ressourcer pa udviklingsprojekter, der omfatter udvikling og test af nye
produkter. Udviklingsprojekterne forventes at blive taget i brug labende og afskrives over 10 ar.

| regnskabsaret 2019 er der anvendt ressourcer pa faerdigudvikling af Neutralon, produkter

indenfor Mineral Coating, produkter til rad og svamp samt Polyspartic.

Ledelsen har ikke konstateret indikationer pa nedskrivningsbehov i forhold til den optagne

regnskabsmaessige vaerdi.
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Noter

31/12 2019 31/12 2018
Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo 3.735.981 2.611.356
Tilgang i arets lab 550.840 1.242.075
Afgang i arets lgb 0 -117.450
Kostpris ultimo 4.286.821 3.735.981
Af- og nedskrivninger primo -1.271.391 -1.037.979
Arets afskrivninger -303.999 -337.160
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede og udrangerede
aktiver 0 103.748
Af- og nedskrivninger ultimo -1.575.390 -1.271.391
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.711.431 2.464.590
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo 27.608.522 6.178.635
Tilgang i arets lab 13.742.172 23.434.391
Afgang i arets lab -1.608.725 -2.004.504
Kostpris ultimo 39.741.969 27.608.522
Af- og nedskrivninger primo -2.565.763 -1.510.351
Arets afskrivninger -1.777.172 -1.362.738
Arets af- og nedskrivninger pa afhandede og udrangerede
aktiver 473.927 307.326
Af- og nedskrivninger ultimo -3.869.008 -2.565.763
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 35.872.961 25.042.759
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig vaerdi pa 33.828.657 23.482.332
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Noter

31/12 2019 31/12 2018

8.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 726.601 1.256.301
Omregning til valutakurs -29.000 -29.700
Afgang i arets lgb -697.601 -500.000
Kostpris ultimo 0 726.601
Opskrivninger primo -302.297 -400.247
Omregning til valutakurs 12.065 15.559
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 0 79.391
Arets tilbagefersler pa afgang 290.232 3.000
Opskrivninger ultimo 0 -302.297
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 424.304

9. Geldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet

Geald i alt del af lang- geeld Restgeeld
31/12 2019 fristet gaeld 31/12 2019 efter 5 ar
Leasingforpligtelser 26.937.680 3.784.169 23.153.511 8.938.900
26.937.680 3.784.169 23.153.511 8.938.900

10. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til pengeinstitut, 50.628 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 20.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udgor:

Varebeholdninger 35.046 t.kr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 18.032 t.kr.
Driftsinventar og driftsmateriel 4.756 t.kr.
Immaterielle rettigheder 17.026 t.kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december
2019 udger 33.829 t.kr., jevnfer note 7, er finansieret ved finansiel leasing, hvor
leasingforpligtelsen 31. december 2019 udger 26.938 t.kr.
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Noter

10.

11.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)
Via selskabets bankforbindelse er der stillet en betalingsgaranti overfor en af selskabets
leverandgrer. Garantien udger 340 t.kr.

Eventualposter
Eventualforpligtelser

t.kr.
Leasingforpligtelser 982
Eventualforpligtelser i alt 982

Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med JMR Holding, Kolding A/S, CVR-nr. 31 93 76
04 som administrationsselskab og haefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa ren-
ter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Haeftelserne udger maksimalt et belab svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes
direkte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrgrende selskabsskat
fremgar af arsregnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haftelse udger et andet belab.
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