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Erik John Peschardt

Bestyrelse

Kenny Per-Åke Palmberg
Lars Mikael Forslund
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Selskabsoplysninger m.v.

Dattervirksomhed

Adexi AB, Göteborg

4



 

 

 

Adexi A/S

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.17 - 31.12.17 for Adexi A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestrømme for regnskabsåret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skødstrup, den 28. maj 2018

Direktionen

Erik John Peschardt

Bestyrelsen

Kenny Per-Åke Palmberg
Formand

Lars Mikael Forslund Andreas Siberg
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Adexi A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Adexi A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Adexi A/S for regnskabsåret  01.01.17 - 31.12.17, der

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, pengestrømsopgørelse og noter,

herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,

passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-

gestrømme for regnskabsåret 01.01.17 - 31.12.17 i overensstemmelse med årsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision

og de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og

krav er nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af

årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske

regler for revisorer (IESBA’s etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,

ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne

kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at

fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-

listisk alternativ end at gøre dette.
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Adexi A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden

væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men

er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale

standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække

væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forven-

tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og

opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reak-

tion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne

grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forår-

saget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet

besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,

vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at

kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,

samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-

bejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprin-

cippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-

bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en

væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger

herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere

vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem

til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.
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Adexi A/S

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her-

under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-

ner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den

tidsmæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, her-

under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-

gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med års-

regnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde

væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplys-

ninger i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. maj 2018

Beierholm
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper Resdal Thomsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne34536
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Adexi A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK 2017 2016 2015 2014 2013

Resultat

Bruttofortjeneste 6.380 11.915 7.231 9.259 11.458
Indeks 56 104 63 81 100

Resultat af primær drift -1.657 2.954 -2.080 257 1.420
Indeks -117 208 -146 18 100

Finansielle poster i alt -1.818 -878 -681 -721 -683
Indeks 266 129 100 106 100

Årets resultat -2.728 1.601 -2.190 -370 -457
Indeks 597 -350 479 81 100

Balance

Samlede aktiver 57.475 58.024 54.918 64.326 55.229
Indeks 104 105 99 116 100

Egenkapital 15.080 17.514 16.277 18.847 18.441
Indeks 82 95 88 102 100

Pengestrømme

Nettopengestrømme fra:
Driften 5.781 -5.715 11.264 -10.090 67
Investeringer 0 0 0 438 -135
Finansiering 5.068 3.818 -8.531 7.702 3.830

Årets pengestrømme 10.849 -1.897 2.733 -1.950 3.762
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Adexi A/S

Ledelsesberetning

Nøgletal

2017 2016 2015 2014 2013

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning %-16,7 %9,5 %-12,5 %-2,0 %-2,5

Afkastningsgrad %-3,5 %2,8 %-3,7 %-0,6 %-0,8

Soliditet

Egenkapitalandel %26,2 %30,2 %29,6 %29,3 %33,4

Øvrige

Antal medarbejdere (gns.) 11 13 16 15 17

Definitioner af nøgletal

Egenkapitalens forrentning:
Årets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalandel:
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Afkastningsgrad
Resultat før finansielle poster x 100

Gennemsnitlige samlede aktiver

Nøgletallene er beregnet efter Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger.
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Adexi A/S

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter består i salg af mindre eletroniske apparater på såvel det danske som

de øvrige europæiske markeder. Den største del af omsætningen er til det danske marked.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat på DKK -2.727.721 mod

DKK 1.601.134 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital på DKK

15.079.625. Egenkapitalen primo er justeret med t.DKK 1.918 som følge af en konstateret fejl

vedrørende 2016. Der henvises til yderligere omtale i anvendt regnskabspraksis.

Resultatforventningen for 2017 var et positivt resultat. Målsætningen blev ikke realiseret,

hvilket kan henføres til udviklingen i USD, ligesom der har været større fokus på

markedsføring og branding af nye produkter end planlagt. De positive konsekvenser af denne

større fokus på markedsføring og branding forventes fuldt implementeret i 2019.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat i 2018.

Særlige risici

Valutarisici

Aktiviteter i udenlandet medfører, at resultat, pengestrømme og egenkapital påvirkes af

kursudviklingen for en række valutaer. Det er selskabets politik at afdække kommercielle

valutarisici. Afdækningen sker primært via valutaterminsforretninger til afdækning af

forventet omsætning og indkøb inden for de førstkommende 6 måneder. Der indgås ikke

spekulative valutapositioner.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning har selskabet købt aktiviteten i Nordic Concept ApS.

Virksomheden impoterer en bred vifte af produkter af produkter fra Kina. I forbindelse med

købet af aktiviteten er de tidligere ejere blevet ansat i Adexi A/S. 

Herudover er der efter regnskabsårets udløb ikke indtruffet væsentlige efterfølgende

begivenheder. 
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Adexi A/S

Resultatopgørelse

2017 2016

Note DKK DKK

Bruttofortjeneste 6.380.130 11.914.710

2 Personaleomkostninger -8.036.772 -8.961.059

Resultat før af- og nedskrivninger -1.656.642 2.953.651

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.903 -30.296
Andre finansielle indtægter 11.610 9.841

3 Andre finansielle omkostninger -1.831.623 -857.239

Resultat før skat -3.474.752 2.075.957

Skat af årets resultat 747.031 -474.823

Årets resultat -2.727.721 1.601.134

4 Resultatdisponering
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Adexi A/S

Balance

AKTIVER

31.12.17 31.12.16

Note DKK DKK

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.299.078 1.334.909
6 Deposita 118.500 118.500

Finansielle anlægsaktiver i alt 1.417.578 1.453.409

Anlægsaktiver i alt 1.417.578 1.453.409

Fremstillede varer og handelsvarer 22.242.446 26.544.474
Forudbetalinger for varer 662.653 1.789.984

Varebeholdninger i alt 22.905.099 28.334.458

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 15.633.522 22.962.067
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 23.441 21.720

9 Udskudt skatteaktiv 1.031.955 378.353
Tilgodehavende selskabsskat 206.120 20.000
Andre tilgodehavender 852.038 414.457

7 Periodeafgrænsningsposter 316.671 200.777

Tilgodehavender i alt 18.063.747 23.997.374

Likvide beholdninger 15.088.148 4.238.728

Omsætningsaktiver i alt 56.056.994 56.570.560

Aktiver i alt 57.474.572 58.023.969

13



 

 

 

Adexi A/S

Balance

PASSIVER

31.12.17 31.12.16

Note DKK DKK

8 Selskabskapital 1.200.000 1.200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 508.898 544.729
Overført resultat 13.370.727 15.769.103

Egenkapital i alt 15.079.625 17.513.832

10 Andre hensatte forpligtelser 1.000.000 1.300.000

Hensatte forpligtelser i alt 1.000.000 1.300.000

Gæld til øvrige kreditinstitutter 1 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 5.100.091 7.083.389
Gæld til tilknyttede virksomheder 34.161.661 29.091.949
Anden gæld 2.133.194 3.034.799

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 41.394.947 39.210.137

Gældsforpligtelser i alt 41.394.947 39.210.137

Passiver i alt 57.474.572 58.023.969

11 Afledte finansielle instrumenter
12 Eventualforpligtelser
13 Nærtstående parter
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Adexi A/S

Egenkapitalopgørelse

Beløb i DKK
Selskabs-

kapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
indre værdis

metode
Overført
resultat

Egenkapital
i alt

Egenkapitalopgørelse for 01.01.16 -
31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 1.200.000 634.760 14.442.069 16.276.829
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 -59.465 0 -59.465
Dagsværdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 -390.598 -390.598
Skat af egenkapitalbevægelser 0 0 85.932 85.932
Forslag til resultatdisponering 0 -30.566 1.631.700 1.601.134

Saldo pr. 31.12.16 1.200.000 544.729 15.769.103 17.513.832

Egenkapitalopgørelse for 01.01.17 -
31.12.17

Saldo pr. 01.01.17 1.200.000 544.729 15.769.103 17.513.832
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 0 -37.734 -37.734
Dagsværdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 424.679 424.679
Skat af egenkapitalbevægelser 0 0 -93.431 -93.431
Forslag til resultatdisponering 0 -35.831 -2.691.890 -2.727.721

Saldo pr. 31.12.17 1.200.000 508.898 13.370.727 15.079.625
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Adexi A/S

Pengestrømsopgørelse

2017 2016

Note DKK DKK

Årets resultat -2.727.721 1.601.134

14 Reguleringer 1.102.327 1.047.850
Forskydning i driftskapital

Varebeholdninger 5.429.359 -12.669.677
Tilgodehavender 6.588.950 6.423.696
Leverandører af varer og tjenesteydelser -1.983.299 3.079.795
Andre driftsafledte gældsforpligtelser -901.605 -4.264.435

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 7.508.011 -4.781.637

Modtagne renteindtægter og lignende indtægter 11.610 9.841
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -1.831.622 -859.838
Betalt selskabsskat 93.429 -83.333

Pengestrømme fra driften 5.781.428 -5.714.967

Optagelse af gæld til tilknyttede virksomheder 5.067.991 3.817.667

Pengestrømme fra finansiering 5.067.991 3.817.667

Årets samlede pengestrømme 10.849.419 -1.897.300

Likvide beholdninger ved årets begyndelse 4.238.728 6.136.028

Likvide beholdninger ved årets slutning 15.088.147 4.238.728

Likvide beholdninger ved årets slutning specificeres således:
Likvide beholdninger 15.088.148 4.238.728
Kortfristede gældsforpligtelser til kreditinstitutter -1 0

I alt 15.088.147 4.238.728

16



 

 

 

Adexi A/S

Noter

1. Særlige poster

Særlige poster er indtægter og omkostninger, der er særlige på grund af deres størrelse og

art. Der har i regnskabsåret været følgende særlige poster:

Særlige poster:
Indregnet i resultatopgørelsen
under: 2017 2016

Tilbageførsel af nedskrivninger
på varebeholdninger Vareforbrug 1.482.537 0

I alt 1.482.537 0

2. Personaleomkostninger

Lønninger 7.131.670 8.197.497
Pensioner 533.478 512.804
Andre omkostninger til social sikring 67.812 113.144
Andre personaleomkostninger 303.812 137.614

I alt 8.036.772 8.961.059

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 11 13

Med henvisning til ÅRL § 98 B stk. 3 er vederlag til direktionen ikke oplyst.

3. Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder 874.347 533.436
Øvrige finansielle omkostninger i alt 957.276 323.803

I alt 1.831.623 857.239
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Adexi A/S

Noter

2017 2016
DKK DKK

4. Resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode -35.831 -30.566
Overført resultat -2.691.890 1.631.700

I alt -2.727.721 1.601.134

5. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Beløb i DKK

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

Kostpris pr. 01.01.17 790.180

Kostpris pr. 31.12.17 790.180

Opskrivninger pr. 01.01.17 544.729
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -37.734
Årets resultat fra kapitalandele 1.903

Opskrivninger pr. 31.12.17 508.898

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.17 1.299.078

Navn og hjemsted: Ejerandel

Dattervirksomheder:

Adexi AB, Göteborg %100
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Adexi A/S

Noter

6. Finansielle anlægsaktiver i øvrigt

Beløb i DKK Deposita

Kostpris pr. 01.01.17 118.500

Kostpris pr. 31.12.17 118.500

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.17 118.500

31.12.17 31.12.16
DKK DKK

7. Periodeafgrænsningsposter

Forudbetalte omkostninger 316.671 200.777

I alt 316.671 200.777

Periodeafgrænsningsposter vedrører forudbetalte omkostninger for regnskabsåret 2018.

8. Selskabskapital

Selskabskapitalen består af:

Antal

Pålydende
værdi i alt

DKK

Aktiekapital 1.200 1.200.000
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Adexi A/S

Noter

31.12.17 31.12.16
DKK DKK

9. Udskudt skat

Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.17 378.353 767.245
Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen 653.602 -388.892

Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.17 1.031.955 378.353

10. Andre hensatte forpligtelser

Beløb i DKK
Garantiforplig-

telser

Forpligtelser pr. 01.01.17 1.000.000

Forpligtelser pr. 31.12.17 1.000.000

31.12.17 31.12.16
DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig således:

Kortfristede forpligtelser 1.000.000 1.300.000

I alt 1.000.000 1.300.000
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Adexi A/S

Noter

11. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastsætter rammerne for indgåelse af kontrakter om afledte finansielle

instrumenter. Virksomheden indgår alene kontrakter med det formål at afdække

valutakursrisikoen på fremtidigt varesalg og -køb i udenlandsk valuta. Ved udgangen af 2017

er sikret fremtidigt varesalg og -køb på t.USD 201 og t.EUR 39 for en periode på op til 6

måneder. Dagsværdien af valutaterminskontrakterne udgør pr. 31.12.17 t.DKK 150, og ureali-

seret nettogevinst før skat indregnet på egenkapitalen pr. 31.12.17 udgør t.DKK 425.

12. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgået operationelle leasingaftaler vedrørende biler og kopimaskine, hvor den

resterende forpligtigelse udgør t.DKK 982, heraf forfalder t.DKK 460 i 2018.

Selskabet har indgået en huslejekontrakt med uopsigelighed på 12 måneder, svarende til

t.DKK 458.

Der er indgået en aftale vedrørende software med en opsigelsesperiode på 3 måneder,

svarende til t.DKK 37.

13. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

Elof Hansson Holding AB, Första Langgatan 17, S-413
80 Göteborg Sverige

Modervirksomhed

Der oplyses ikke om transaktioner med nærtstående parter, da alle transaktioner er gennem-

ført på normale markedsvilkår.

Selskabet indgår i koncernregnskabet for modervirksomheden Elof Hansson Holding AB,

Första Langgatan 17, S-413 80 Göteborg Sverige.
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2017 2016
DKK DKK

14. Reguleringer til pengestrømsopgørelse

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.903 30.296
Finansielle indtægter -11.610 -9.841
Finansielle omkostninger 1.831.623 857.239
Skat af årets resultat -747.031 474.823
Øvrige reguleringer 31.248 -304.667

I alt 1.102.327 1.047.850
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15. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for mellemstore virksom-

heder i regnskabsklasse C.

Selskabet har i overensstemmelse med årsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-

cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Elof Hansson Holding AB, Första

Langgatan 17, S-413 80 Göteborg Sverige, der udarbejder koncernregnskab.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år, men med følgende

reklassifikation:

Der er i 2017 reklassificeret skyldige omkostninger på t.DKK 457 (2016: t.DKK 1.673) fra

anden gæld til leverandører af varer og tjenesteydelser. 

Reklassifikationen har ikke medført ændringer i resultatopgørelsen, balancesum eller

egenkapital.

Væsentlige fejl

Selskabet har konstateret en væsentlig fejl i årsregnskabet for 2016.

Dagsværdiopgørelsen af valutaterminskontrakter.

Dagsværdien af valutaterminskontrakter er opgjort på baggrund af et forkert grundlag pr.

31.12.16. Valutaterminskontrakter er som konsekvens  heraf  korrigeret.  Rettelsen  af  fejlen

indebærer ingen påvirkning af årets resultat for 2017. Pr. 31.12.17 reduceres egenkapitalen

med t.DKK 1.918, og balancesummen formindskes med t.DKK 1.820.

Sammenligningstal for 2016 er tilrettet i balance, resultatopgørelse og noter. Den akkumule-

rede effekt ved regnskabsårets begyndelse er indregnet direkte i egenkapitalen. 

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

værdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligele-

des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.
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15. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,

når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens

værdi kan måles pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris.

Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-

skabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på

betalingsdagen, indregnes i resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens

valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for

tilgodehavendets eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsrapport

indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsaktiver,

varebeholdninger og andre ikke monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta,

omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvstændige enheder, omregnes

resultatopgørelserne til transaktionsdagens kurser eller tilnærmede gennemsnitlige

valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.

Valutakursreguleringer, opstået ved omregning af egenkapitaler ved årets begyndelse til

balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgørelser fra gennemsnitskurser

til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.
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15. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter måles ved første indregning til kostpris. Efterfølgende måles

de til dagsværdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden gæld.

Dagsværdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder

betingelserne for sikring af fremtidige pengestrømme (pengestrømssikring), indregnes i

egenkapitalen. Medfører den sikrede transaktion indregning af et aktiv eller en forpligtelse,

indregnes den akkumulerede dagsværdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er

indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller forpligtelsen. Medfører den sikrede

transaktion indregning af en indtægt eller en omkostning, indregnes den akkumulerede

dagsværdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,

sammen med den sikrede indtægt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke længere forventes at finde sted, ophører behandlingen som

pengestrømssikring, og den akkumulerede dagsværdiregulering af sikringsinstrumentet

overføres til resultatopgørelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion

fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestrømssikring ikke længere er

opfyldt, ophører behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsværdiregulering af

sikringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsværdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for

behandling som regnskabsmæssig sikring, indregnes løbende i resultatopgørelsen under

andre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingkontrakter indregnes lineært i resul-

tatopgørelsen over leasingperioden.
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15. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

RESULTATOPGØRELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning og vareforbrug samt andre eksterne omkostnin-

ger.

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan

opgøres pålideligt og forventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres

ekskl. moms og afgifter opkrævet på vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter årets vareforbrug målt til kostpris med tillæg af eventuelle forskydnin-

ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale

nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-

nistration, lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-

ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i  dattervirksomheder, der måles efter indre værdis metode, indregnes an-

delen af virksomhedernes resultat i resultatopgørelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill. 

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab ved salg

af kapitalandele.
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15. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, valu-

takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af årets resultat

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat

med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der

kan henføres til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og måles efter indre værdis metode, hvilket

indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes

regnskabsmæssige indre værdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,

reguleret for resterende værdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved

transaktioner med de pågældende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afhændelse af dattervirksomheder opgøres som forskellen mellem

afhændelsessummen og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet

inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster

og tab indregnes i resultatopgørelsen under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt

for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-

tet, anses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt

aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmæssige værdi.

27



 

 

 

Adexi A/S

Noter

15. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Ka-

pitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendel-

sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet el-

ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-

tionsværdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer samt handelsvarer opgøres som købspriser med til-

læg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-

gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes

under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende

værdi med fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de

enkelte tilgodehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at

et tilgodehavende er værdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrørende

selskabets indgåede lejeaftaler.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger

vedrørende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.
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15. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i

reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige

værdi overstiger kostprisen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser,

omstruktureringer m.v. og indregnes, når selskabet på balancedagen har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medføre et forbrug

af selskabets økonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser måles til nettorealisationsværdi

eller dagsværdi, såfremt forpligtelsen forventes indfriet på længere sigt.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden

på 1 – 5 år. Garantiforpligtelser måles til nettorealisationsværdi og indregnes på grundlag af

tidligere års erfaringer med garantiarbejder. 

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skat-

tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle

mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-

nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskriv-

ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-

hedsovertagelser, er opstået på anskaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller

skattepligtig indkomst.  I de tilfælde, hvor opgørelse af skatteværdien kan foretages efter for-

skellige beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den af ledelsen planlagte an-

vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens

lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.
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15. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Gældsforpligtelser

Kortfristede gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra drif-

ten, investeringer og finansiering samt likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra driften opgøres som årets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,

betalte selskabsskatter og ændringer i driftskapitalen.

Pengestrømme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-

somheder og finansielle aktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og

materielle anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansiering omfatter ændringer i selskabets aktiekapital og omkostninger

forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag

på langfristede gældsforpligtelser. 

Likviditeten ved årets begyndelse og slutning sammensætter sig af likvide beholdninger og

kortfristet gæld til kreditinstitutter.
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