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Selskabsoplysninger m.v.
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Adexi A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 for Adexi A/S.
Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de

forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skedstrup, den 30. marts 2017

Direktionen

Erik John Peschardt

Bestyrelsen

Kenny Per-Ake Palmberg Lars Mikael Forslund Andreas Siberg

Formand
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Adexi A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Adexi A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Adexi A/S for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabs-

loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Adexi A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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Adexi A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktio-
ner og begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, her-
under eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 30. marts 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper Resdal Thomsen
Statsaut. revisor
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Adexi A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Beleb i t.DKK

2016 2015 2014 2013 2012

Resultat

Bruttofortjeneste

11.915 7.231 9.259  11.458 9.018

Indeks 132 80 103 127 100
Resultat af primeer drift 2.954 -2.080 257 1.420 -91

Indeks -3.246 2.286 -282 -1.560 100
Finansielle poster i alt -878 -681 -721 -683 -809

Indeks 109 84 89 84 100
Arets resultat 1.601 -2.190 -370 -457 -1.414

Indeks -113 155 26 32 100
Balance

Samlede aktiver

59.844 54918 64326 55229 b57.672

Indeks 104 95 112 96 100
Egenkapital 19432  16.277  18.847 18.441 18.142
Indeks 107 90 104 102 100
Pengestromme
Nettopengestrgmme fra:
Driften -5.715  11.264 -10.090 67 9.273
Investeringer 0 0 438 -135 0
Finansiering 3.818 -8.631 7.702 3.830 0

Arets pengestromme

-1.897 2.733 -1.950 3.762 9.273

Nogletal

2016 2015 2014 2013 2012

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning

9,0% -12,5% -2,0% -2,5%  -15,6%
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Adexi A/S

Ledelsesberetning
Bruttomargin 12% 6% 0% 0% 0%
Overskudsgrad 3% -2% 0% 0% 0%
Afkastningsgrad 5,1% 0,0% 0,3% 2,6% -0,5%
Soliditet
Egenkapitalandel 32,5% 29,6% 29,3% 33,4% 31,5%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 13 16 15 17 15

Definitioner af negletal

Egenkapitalens forrentning:

Bruttomargin:

Overskudsgrad:

Egenkapitalandel:

BeElERHOLM

Arets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Bruttoresultat x 100

Nettoomseetning

Resultat af primeer drift x 100

Nettoomseetning

Eigenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver

Resultat for finansielle poster x 100

Gennemsnitlige samlede aktiver



Adexi A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i salg af mindre eletroniske apparater pa savvel det danske som
de gvrige europeeiske markeder. Den storste del af omsaetningen er til det danske marked.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 1.601.134 mod
DKK -2.189.761 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pa DKK
19.432.185.

Resultatforventningen for 2016 var et positivt resultat. Malseetningen blev opfyldt, hvorfor
ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabets ledelse forventer et positivt resultat i 2017

Seerlige risici

Valutarisici

Aktiviteter i udenlandet medferer, at resultat, pengestremme og egenkapital pavirkes af
kursudviklingen for en reekke valutaer. Det er selskabets politik at afdekke kommercielle
valutarisici. Afdeekningen sker primeert via valutaterminsforretninger til afdesekning af
forventet omsastning og indkeb inden for de ferstkommende 6 maneder. Der indgéas ikke

spekulative valutapositioner.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.

BeElERHOLM
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Note

Adexi A/S

Resultatopgerelse

2016 2015

DKK DKK

Bruttofortjeneste 11.914.710 7.230.537
Personaleomkostninger -8.961.059 -9.310.727
Resultat af primeer drift 2.953.651 -2.080.190
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -30.296 -31.318
Andre finansielle indteegter 9.841 118.768
Andre finansielle omkostninger -857.239 -768.753
Finansielle poster i alt -877.694 -681.303
Resultat for skat 2.075.957 -2.761.493
Skat af arets resultat -474.823 571.732
Arets resultat 1.601.134 -2.189.761

BeElERHOLM
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Note

Adexi A/S

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.334.909 1.424.669
Deposita 118.500 118.500
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.453.409 1.543.169
Anlaegsaktiver i alt 1.453.409 1.543.169
Fremstillede varer og handelsvarer 26.544.474 13.852.870
Forudbetalinger for varer 1.789.984 1.811.911
Varebeholdninger i alt 28.334.458 15.664.781
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 22.962.067 28.938.211
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 21.720 785.974
Udskudt skatteaktiv 33.399 767.245
Tilgodehavende selskabsskat 0 101.000
Andre tilgodehavender 2.599.029 345.056
Periodeafgrssnsningsposter 200.777 636.730
Tilgodehavender i alt 25.816.992 31.574.216
Likvide beholdninger 4.238.728 6.136.028
Omsatningsaktiver i alt 58.390.178 53.375.025
Aktiver i alt 59.843.587 54.918.194

BeElERHOLM
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Note

10
11
12

Adexi A/S

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Selskabskapital 1.200.000 1.200.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 575.295 634.760
Overfart resultat 17.656.890 14.442.069
Egenkapital i alt 19.432.185 16.276.829
Andre hensatte forpligtelser 1.300.000 1.300.000
Hensatte forpligtelser i alt 1.300.000 1.300.000
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 5.410.811 4.003.595
Geeld til tilknyttede virksomheder 29.091.949 26.038.5636
Selskabsskat 176.120 0
Anden geeld 4.432.522 7.299.234
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 39.111.402 37.341.365
Geaeldsforpligtelser i alt 39.111.402 37.341.365
Passiver i alt 59.843.587 54.918.194

Afledte finansielle instrumenter
Eventualforpligtelser
Neaertstdende parter

BeElERHOLM
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Adexi A/S

Egenkapitalopgorelse

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre Overfort

Beleb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 1.200.000 618.121 17.029.121
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 0 47.686
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 -428.338
Forslag til resultatdisponering 0 16.639 -2.206.400
Saldo pr. 31.12.15 1.200.000 634.760 14.442.069
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 1.200.000 634.760 14.442.069
Valutakursregulering af udenlandske

virksomheder 0 -59.465 0
Dagsveerdiregulering af

sikringsinstrumenter 0 0 2.068.830
Skat af egenkapitalbevaegelser 0 0 -455.143
Forslag til resultatdisponering 0 0 1.601.134
Saldo pr. 31.12.16 1.200.000 575.295 17.656.890

BeElERHOLM
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Note

13

Adexi A/S

Pengestromsopgorelse

2016 2015
DKK DKK
Arets resultat 1.601.134 -2.189.761
Reguleringer 2.966.204 -240.767
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -12.669.677 12.617.883
Tilgodehavender 4.259.124 -1.298.420
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 1.407.216 946.382
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -2.866.712 2.199.316
Pengestromme fra drift for finansielle poster -5.302.711 12.034.633
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 9.841 118.768
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -859.838 -768.753
Betalt selskabsskat 437.741 -120.813
Pengestromme fra driften -5.714.967 11.263.835
Optagelse af geeld til tilknyttede virksomheder 3.817.667 0
Afdrag pa geeld til tilknyttede virksomheder 0 -8.5630.649
Pengestromme fra finansiering 3.817.667 -8.530.649
Arets samlede pengestremme -1.897.300 2.733.186
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 6.136.028 3.402.842
Likvide beholdninger ved arets slutning 4.238.728 6.136.028
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 4.238.728 6.136.028
Ialt 4.238.728 6.136.028

BeElERHOLM
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Adexi A/S

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 8.197.497 8.242.153
Pensioner 512.804 720.845
Andre omkostninger til social sikring 113.144 125.677
Andre personaleomkostninger 137.614 222.062
Ialt 8.961.059 9.310.727
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 13 16
Med henvisning til ARL § 98 B stk. 3 er vederlag til direktionen ikke oplyst.
2. Finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 533.436 709.212
Valutakursreguleringer 77.842 -11.807
@vrige finansielle omkostninger 245.961 71.348
I alt 857.239 768.753
3. Resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 16.639
Overfort resultat 1.601.134 -2.206.400
[ alt 1.601.134 -2.189.761

BeElERHOLM
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Adexi A/S

Noter

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

Belgb i DKK somheder
Kostpris pr. 01.01.16 790.180
Kostpris pr. 31.12.16 790.180
Opskrivninger pr. 01.01.16 634.489
Valutakursregulering af udenlandske virksomheder -b9.464
Arets resultat fra kapitalandele -30.296
Opskrivninger pr. 31.12.16 544.729
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 1.334.909
Navn og hjemsted: Ejerandel
Dattervirksomheder:

Adexi AB, Goteborg 100%
5. Finansielle anlaegsaktiver i gvrigt

Beleb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.01.16 118.500
Kostpris pr. 31.12.16 118.500
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.16 118.500

BeElERHOLM
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Adexi A/S

Noter
31.12.16 31.12.15
DKK DKK

6. Periodeafgrsensningsposter
Forudbetalte omkostninger 200.777 636.730
Ialt 200.777 636.730

Periodeafgraensningsposter vedrerer forudbetalte omkostninger for regnskabséaret 2017.

7. Selskabskapital

Selskabskapitalen bestar af:

Pélydende
veerdi i alt
Antal DKK
Aktiekapital 1.200 1.200.000
Ialt 1.200.000
31.12.16 31.12.15
DKK DKK

8. Udskudt skat
Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.16 767.245 74.700
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -733.846 692.545
Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.16 33.399 767.245

Virksomheden har pr. 31.12.2016 indregnet et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 33, som kan
henferes til midlertidige forskelle pa materielle anleegsaktiver og hensatte forpligtelser. Det
udskudte skatteaktiv er indregnet pad baggrund af en forventet udnyttelse indenfor en

overskuelig periode.

BeElERHOLM
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Adexi A/S

Noter
9. Andre hensatte forpligtelser

Garantiforplig-
Belgb i DKK telser
Forpligtelser pr. 01.01.16 1.300.000
Anvendt i aret -916.969
Hensat i aret 916.969
Forpligtelser pr. 31.12.16 1.300.000
31.12.16 31.12.15
DKK DKK

Andre hensatte forpligtelser forventes at fordele sig sdledes:
Kortfristede forpligtelser 1.300.000 1.300.000
Ialt 1.300.000 1.300.000

10. Afledte finansielle instrumenter

Bestyrelsen fastseetter rammerne for indgdelse af kontrakter om afledte finansielle
instrumenter. Virksomheden indgdr alene kontrakter med det formél at afdeekke
valutakursrisikoen pa fremtidigt varekeb i udenlandsk valuta. Ved udgangen af 2016 er sikret
fremtidigt varekeb pa t.USD 1.778 for en periode pd op til 6 maneder. Dagsveerdien af
valutaterminskontrakterne udger pr. 31.12.16 t.DKK 12.539, og urealiseret nettogevinst for
skat indregnet pa egenkapitalen pr. 31.12.16 udger ligeledes t.DKK 2.185.

BeElERHOLM
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Adexi A/S

Noter

11. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet operationelle leasingaftaler vedrgrende biler og kopimaskine, hvor den
resterende forpligtelse ugder t.DKK 587, heraf forfalder t.DKK 332 i 2017.

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med uopsigelighed pa 6 maneder, svarende til
t.DKK 289.

Der er indgdet en aftale vedrerende software men en opsigelsesperiode pa 3 maneder,
svarende til t.DKK 37.

12. Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag for indflydelse

Elof Hansson Holding AB, Forsta Langgatan 17, S-413 Modervirksomhed
80 Goteborg Sverige

Der oplyses ikke om transaktioner med neertstdende parter, da alle transaktioner er gennem-
fort pd normale markedsvilkar.

Selskabet indgéar i koncernregnskabet for modervirksomheden Elof Hansson Holding AB,
Forsta Langgatan 17, S-413 80 Goteborg Sverige.

2016 2015

DKK DKK
13. Reguleringer til pengestremsopgorelse
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 30.296 31.318
Finansielle indteegter -9.841 -118.768
Finansielle omkostninger 857.239 768.753
Skat af arets resultat 474.823 -571.732
(vrige reguleringer 1.613.687 -350.338
Ialt 2.966.204 -240.767

BeElERHOLM
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Adexi A/S

Noter

14. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 112 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab. Selskabet er en dattervirksomhed af Elof Hansson Holding AB, Forsta
Langgatan 17, S-413 80 Goteborg Sverige, der udarbejder koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlsegsaktiver,
varebeholdninger og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta,
omregnes til historiske valutakurser.
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Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er selvsteendige enheder, omregnes
resultatopgerelserne til transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige
valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Valutakursreguleringer, opstaet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse til
balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser
til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme (pengestrgmssikring), indregnes i
egenkapitalen. Medferer den sikrede transaktion indregning af et aktiv eller en forpligtelse,
indregnes den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen, i kostprisen for aktivet eller forpligtelsen. Medferer den sikrede
transaktion indregning af en indteegt eller en omkostning, indregnes den akkumulerede
dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet, som tidligere er indregnet i egenkapitalen,
sammen med den sikrede indteegt eller omkostning.

Hvis den sikrede transaktion ikke leengere forventes at finde sted, opherer behandlingen som
pengestrgmssikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af sikringsinstrumentet
overfores til resultatopgerelsen under andre finansielle poster. Hvis den sikrede transaktion
fortsat forventes at finde sted, men betingelserne for pengestremssikring ikke leengere er
opfyldt, opherer behandlingen som sikring, og den akkumulerede dagsveerdiregulering af
sikringsinstrumentet forbliver under egenkapitalen, indtil transaktionen finder sted.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under
andre finansielle poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert 1 resul-
tatopgerelsen over leasingperioden.
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RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og vareforbrug samt andre eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsastning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskydnin-
ger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger normale
nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

For kapitalandele i dattervirksomheder, der méles efter indre veerdis metode, indregnes an-
delen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af urealiserede inter-

ne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af goodwill.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder omfatter gevinster og tab ved salg af
kapitalandele.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode, hvilket
indebeaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis,
reguleret for resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster og tab ved
transaktioner med de pageseldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afheendelsessummen og den regnskabsmeaessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet
inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster
og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder indregnes under egenkapitalen i
reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige

veerdi overstiger kostprisen.

Hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser,
omstruktureringer m.v. og indregnes, nar selskabet pa balancedagen har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug
af selskabets gkonomiske ressourcer. Hensatte forpligtelser méales til nettorealisationsveerdi
eller dagsveerdi, safremt forpligtelsen forventes indfriet pé leengere sigt.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pa 1 — b5 ar. Garantiforpligtelser males til nettorealisationsveerdi og indregnes pa grundlag af
tidligere ars erfaringer med garantiarbejder.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, maéles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pa langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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