
Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556
Tværkajen 5
Postboks 10
5100 Odense C

Telefon 63 14 66 00
Telefax 63 14 66 12
www.deloitte.dk

Stumbeck Holding A/S
CVR-nr. 25057643

Klaregade 24

5000 Odense C

Årsrapport 2015

Godkendt på selskabets generalforsamling, den 27.05.2016

Dirigent

Navn: Nis Stemann Knudsen



Stumbeck Holding A/S

Indholdsfortegnelse

handersen/20.05.2016 - 12:32/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.15.16 Status II: 3

Side

Virksomhedsoplysninger 1

Ledelsespåtegning 2

Den uafhængige revisors erklæringer 3

Ledelsesberetning 4

Anvendt regnskabspraksis 5

Resultatopgørelse for 2015 9

Balance pr. 31.12.2015 10

Egenkapitalopgørelse for 2015 12

Noter 13



Stumbeck Holding A/S 1

Virksomhedsoplysninger
Vir ksomhedsoplysninger

Virksomhed
Stumbeck Holding A/S

Klaregade 24

5000 Odense C

CVR-nr.: 25057643

Hjemsted: Odense

Regnskabsår: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse
Nis Stemann Knudsen, formand

Alice Hjortshøj Schmidt

Leith Olsen

Heiko M. Herbert Stumbeck

Direktion
Heiko M. Herbert Stumbeck, administrerende direktør

Revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Tværkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C
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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015 for Stumbeck Holding A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-

nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 24.05.2016

Direktion

Heiko M. Herbert Stumbeck
administrerende direktør

Bestyrelse

Nis Stemann Knudsen Alice Hjortshøj Schmidt Leith Olsen
formand

Heiko M. Herbert Stumbeck
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Den uafhængige revisors erklæringer
Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i Stumbeck Holding A/S

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Stumbeck Holding A/S for regnskabsåret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde et
årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR – danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR – danske revisorers etiske regler samt planlægger og udfører handlin-
ger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derudover udfører specifikt
krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmæs-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
læg til den udvidede gennemgang af årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet.

Odense, den 24.05.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Nielsen

statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556

Anders Flou

statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Stumbeck Holding A/S´s aktivitet består i at drive virksomhed som holdingselskab og udlejning af ejendom-

me, samt via datterselskaber at drive optikerforretninger.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultat og økonomiske udvikling har for året udviklet sig mindre tilfredsstillende. Årets resultat er

negativt påvirket af strukturelle tilpasninger, herunder nedlukning af butikker i datterselskaber.

Der forventes et positivt resultat for 2016.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B, med

enkelte tilvalg fra regnskabsklasse C.

Stumbeck Holding A/S har med henvisning til årsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde koncernregn-

skab.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb,

der vedrører regnskabsåret.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre driftsindtægter og eksterne omkostninger.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger og kontorholdsomkostninger mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger opgjort ud fra

henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte nedskrivningstest og

af gevinster og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte virk-

somheders resultat efter eliminering af urealiserede koncerninterne avancer og tab, og med afskrivning på kon-

cerngoodwill.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de virksomheder og nettokursgevinster vedrørende transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, nettokurstab vedrørende transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-

lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion

vedrørende skattemæssige underskud).

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumule-

rede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden).

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssi-

ge indre værdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre værdi, hvis

det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, ind-

regnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk

forpligtelse til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.
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Anvendt regnskabspraksis

Udbytte

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. Det

foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrørende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder

indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgæld måles på tidspunktet for lånoptagelse til kostpris, der sva-

rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfølgende måles priori-

tetsgæld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lånoptagelsen og den no-

minelle værdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse for 2015
Resultatopgørelse for 2015

Note
2015

kr.
2014
t.kr.

Bruttofortjeneste 236.507 246

Af- og nedskrivninger 1 (57.189) (57)

Driftsresultat 179.318 189

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (7.626.254) (501)

Andre finansielle indtægter 2 88.088 61

Andre finansielle omkostninger 3 (180.255) (270)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat (7.539.103) (521)

Skat af ordinært resultat 4 (18.829) 196

Årets resultat (7.557.932) (325)

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 0 1.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 0 (501)

Overført resultat (7.557.932) (824)

(7.557.932) (325)
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Balance pr. 31.12.2015
Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014
t.kr.

Grunde og bygninger 4.071.730 4.129

Materielle anlægsaktiver 5 4.071.730 4.129

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.620.698 10.173

Udskudt skat 33.753 53

Finansielle anlægsaktiver 6 8.654.451 10.226

Anlægsaktiver 12.726.181 14.355

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.391.094 6.492

Andre tilgodehavender (3.309) 52

Tilgodehavende selskabsskat 20.817 25

Periodeafgrænsningsposter 4.854 5

Tilgodehavender 2.413.456 6.574

Likvide beholdninger 214.277 282

Omsætningsaktiver 2.627.733 6.856

Aktiver 15.353.914 21.211
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Balance pr. 31.12.2015

Note
2015

kr.
2014
t.kr.

Virksomhedskapital 7 571.000 571

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 7.931.634 8.934

Overført overskud eller underskud (3.341.977) 3.212

Forslag til udbytte for regnskabsåret 0 1.000

Egenkapital 5.160.657 13.717

Udskudt skat 1.644.526 1.645

Hensatte forpligtelser 1.644.526 1.645

Gæld til realkreditinstitutter 3.196.776 3.233

Bankgæld 0 904

Langfristede gældsforpligtelser 8 3.196.776 4.137

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 8 897.449 1.424

Gæld til tilknyttede virksomheder 3.641.832 71

Anden gæld 812.674 217

Kortfristede gældsforpligtelser 5.351.955 1.712

Gældsforpligtelser 8.548.731 5.849

Passiver 15.353.914 21.211

Eventualforpligtelser 9

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 10
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Egenkapitalopgørelse for 2015
Egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

kr.

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre
værdis me-

tode
kr.

Overført
overskud

eller under-
skud

kr.

Forslag til
udbytte for
regnskabs-

året
kr.

I alt
kr.

Egenkapital primo 571.000 8.934.037 3.209.361 1.000.000 13.714.398

Udbetalt ordinært udbytte 0 0 0 (1.000.000) (1.000.000)

Valutakursreguleringer 0 4.191 0 0 4.191

Øvrige egenkapitalposteringer 0 (1.006.594) 1.006.594 0 0

Årets resultat 0 0 (7.557.932) 0 (7.557.932)

Egenkapital ultimo 571.000 7.931.634 (3.341.977) 0 5.160.657
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Noter
Noter

2015
kr.

2014
t.kr.

1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 57.189 57

57.189 57

2015
kr.

2014
t.kr.

2. Andre finansielle indtægter
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 88.088 59

Valutakursreguleringer 0 2

88.088 61

2015
kr.

2014
t.kr.

3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i øvrigt 150.166 262

Valutakursreguleringer 11.888 0

Øvrige finansielle omkostninger 18.201 8

180.255 270

2015
kr.

2014
t.kr.

4. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 0 (25)

Ændring af udskudt skat 18.829 40

Effekt af ændrede skattesatser 0 (211)

18.829 (196)

Grunde og
bygninger

kr.

5. Materielle anlægsaktiver
Kostpris primo 4.694.071

Kostpris ultimo 4.694.071

Af- og nedskrivninger primo (565.152)

Årets afskrivninger (57.189)

Af- og nedskrivninger ultimo (622.341)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 4.071.730
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Noter

Kapitalande-
le i tilknytte-
de virksom-

heder
kr.

6. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 1.198.724

Tilgange 125.000

Kostpris ultimo 1.323.724

Opskrivninger primo 8.934.037

Valutakursreguleringer 4.191

Andel af årets resultat (7.626.254)

Andre reguleringer 5.985.000

Opskrivninger ultimo 7.296.974

Regnskabsmæssig værdi ultimo 8.620.698

I andel af årets resultat indgår nedskrivning af goodwill med 635 t.kr.

Andre reguleringer vedrører kapitaltilskud til tilknyttede selskaber.

Hjemsted

Ejer-
andel

%

Dattervirksomheder:

Heiko Stumbeck A/S Odense 100,00

Heiko Stumbeck Butikker A/S Odense 100,00

Copenhagen Eyewear ApS Odense 100,00

Heiko Stumbeck S.L. Spanien 100,00

Antal

Pålydende
værdi

kr.

Nominel
værdi

kr.

7. Virksomhedskapital
A- kapitalandele 71 1.000,00 71.000

B- kapitalandele 500 1.000,00 500.000

571 571.000
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Noter
Forfald

inden 12
måneder

2014
t.kr.

Forfald inden
12 måneder

2015
kr.

Forfald efter
12 måneder

2015
kr.

Restgæld efter
5 år

2015
kr.

8. Langfristede gælds-
forpligtelser
Gæld til realkreditinstitutter 37 36.822 3.196.776 3.047.000

Bankgæld 1.387 860.627 0 N/A

1.424 897.449 3.196.776 3.047.000

9. Eventualforpligtelser
###

Selskabet har kautioneret for Heiko Stumbeck A/S’ gæld til Danske Bank, kautionen er begrænset til 1.600

t.kr., bankgælden udgør pr. 31.12.2015 1.967 t.kr.

Selskabet har kautioneret ulimiteret for Heiko Stumbeck, Svendborg ApS’ og Heiko Stumbeck Vesterbrogade

ApS’ gæld til Danske Bank. Bankgælden udgør pr. 31.12.2015 henholdsvis 584 t.kr. og 823 t.kr.

Selskabet har stillet garanti på 337 t.kr. overfor udenlandsk selskab.

10. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
###

Prioritetsgæld er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlæg og maskiner,

der hører til ejendommen.

Til sikkerhed for bankgæld er deponeret ejerpantebrev nom. 1.000 t.kr. i ejendommen beliggende i Middelfart.

Den regnskabsmæssige værdi af pantsatte ejendomme udgør 2.684 t.kr.


