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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Grafisk Forum A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar -
31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 23. februar 2016

Direktion

Carsten Thyssen
direkter

Bestyrelse

Gert Kristiansen Carsten Thyssen Thomas Menzel Blacher
formand

Claus Scotwin
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Grafisk Forum A/S

Erklzering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Grafisk Forum A/S for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2015. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenka-
pitalopgerelse og noter, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlegger og
udferer handlinger med henblik pé at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om érsregnskabet og
derudover udferer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 23. februar 2016

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 80 20 63

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er handel, hdndveark og produktion indenfor den grafiske branche.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa kr. 199.885, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pa kr. 1.780.863.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selska-
bets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Grafisk Forum A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2015 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ikke er op-
lyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, endring i lagre af ravarer og feerdigvarer med fra-
drag af omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Indtegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang,
normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Nettoomseatningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter opkravet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsatningen.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opné arets nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder..

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger afmaterielle anleegsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acon-
toskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestir af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat - herunder som folge af
@ndring 1 skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfa-
ringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezrt over afskrivningsperioden, der
udger 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellig.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pd folgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Brugstid Restverdi
Produktionsanleg og maskiner 3-5 ar 7%
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 omkostningsferes i anskaffelseséret.

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes 1 resultatopgerelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtegter, i
det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og fordele
forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste verdi
af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nu-
tidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens @vrige anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle avrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vri-
ge lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse ved-
rerende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer
pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmeessige verdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og
forventede pengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere verdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer og hjalpe-
materialer.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under hensyntagen til om-
settelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger vedreren-
de efterfolgende regnskabsar.

Udbytte

Foresléaet udbytte vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geldsforpligtelser
I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse p& finansielle

leasingkontrakter.

Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.
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Resultatopgerelse
1. januar - 31. december 2015

Note 2015 2014
kr. kr.
Bruttofortjeneste 4.809.082 4.269.448
Personaleomkostninger 1 (4.124.266) (3.579.042)
Resultat for af- og nedskrivninger 684.816 690.406
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver (407.814) (249.800)
Resultat for finansielle poster 277.002 440.606
Finansielle indtegter 2 2.179 39.239
Finansielle omkostninger (10.675) (2.976)
Resultat for skat 268.506 476.869
Skat af arets resultat 3 (68.621) (124.556)
Arets resultat 199.885 352.313
Foreslaet udbytte 100.000 175.000
Overfort resultat 99.885 177.313

199.885 352.313
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Balance 31. december 2015

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlegsaktiver

Produktionsanleg og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Deposita

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Révarer og hjelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Selskabsskat

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2015 2014
kr. kr.
0 0
4 0 0
909.359 377.772
354.369 293.155
5 1.263.728 670.927
42.337 33.875
42.337 33.875
1.306.065 704.802
32.888 12.693
41.549 60.993
74.437 73.686
1.919.839 1.871.465
0 500.000
42 .886 26.108
7 45.000 27.000
9.229 6.444
37.237 29.292
2.054.191 2.460.309
1.119.724 1.599.017
3.248.352 4.133.012
4.554.417 4.837.814
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Balance 31. december 2015

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leasingforpligtelser
Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til associerede virksomheder

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note 2015 2014
kr. kr.
1.000.000 1.000.000
680.863 580.978
100.000 175.000
6 1.780.863 1.755.978
510.313 0
8 510.313 0
8 161.942 0
76.145 0
940.113 2.252.617
269.131 0
815.910 829.219
2.263.241 3.081.836
2.773.554 3.081.836
4.554.417 4.837.814
9
10
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Egenkapitalopgerelse
Foreslaet ud-
Selskabs- Overfort bytte for regn-
kapital resultat skabséaret I alt

Egenkapital 1. januar 2015 1.000.000 580.978 175.000 1.755.978
Betalt ordinaert udbytte 0 0 (175.000) (175.000)
Arets resultat 0 99.885 100.000 199.885
Egenkapital 31. december 2015 1.000.000 680.863 100.000 1.780.863
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Noter til Arsrapporten

2015 2014
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
Lonninger 3.719.677 3.219.722
Pensioner 273.463 241.217
Andre omkostninger til social sikring 62.535 59.769
Andre personaleomkostninger 68.591 58.334

4.124.266 3.579.042

Heraf udger vederlag til bestyrelse:

Bestyrelse 45.000 60
45.000 60
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 10 9

2 Finansielle indtaegter

Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 0 24.750
Andre finansielle indtaegter 2.179 14.489
2179 39.239

3 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat 86.621 118.556
Arets udskudte skat (18.000) 6.000

68.621 124.556
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Noter til Arsrapporten

4 Immaterielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015 100.000
Kostpris 31. december 2015 100.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 100.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 100.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 0

S5 Materielle anleegsaktiver

Produktionsan- Andre anlag,
leeg og maski- driftsmateriel

ner og inventar
Kostpris 1. januar 2015 683.823 600.862
Tilgang i érets lob 746.262 282.353
Afgang i arets lgb 0 (65.000)
Kostpris 31. december 2015 1.430.085 818.215
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 214.675 307.707
Arets afskrivninger 306.051 221.139
Tilbageforte ned- og afskrivninger pé atheendede aktiver 0 (65.000)
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 520.726 463.846
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 909.359 354.369
Regnskabsmaessig verdi af leasede aktiver 668.750 0

6 Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 1.000 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt serlige
rettigheder.
Der har ikke veret 2endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til Arsrapporten
2015 2014
kr. kr.
7 Hensaettelse til udskudt skat
Hensattelse til udskudt skat 1. januar 2015 (27.000) (33.000)
Arets udskudte skat (18.000) 6.000
Henszettelse til udskudt skat 31. december 2015 (45.000) (27.000)
Materielle anlaegsaktiver 103.000 (27.000)
Leasinggzald (148.000) 0
Overfort til udskudt skatteaktiv 45.000 27.000
0 0
Udskudt skatteaktiv
Opgjort skatteaktiv 45.000 27.000
Regnskabsmeessig veerdi 45.000 27.000
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld Geeld
1. januar 31. december Afdrag Restgzeld
2015 2015 nzeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser 672.255 161.942 0
672.255 161.942 0
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Noter til Arsrapporten

9 Eventualposter mv.

Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler for felgende beleb:

Restlobetid i 54 maneder med en gennemsnitlig ydelse pa kr. 2.860, i alt t.kr 154.
Restlobetid i 37 maneder med en gennemsnitlig ydelse pa kr. 1.611, 1 alt t.kr. 60.

Herudover har selskabet indgéet finansielle leasingkontrakter, der er indregnet som anlaegsaktiver, jf. note
8.

Huslejeforpligtigelse med i alt kr. 84.673 der omfatter et opsigelessvarsel pa 6 méneder.

10 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Produktionsanleaeg, driftsmateriel m.v., hvor den regnskabsmaessige verdi pr. 31/12 2015 udger t.kr 669.,
jf. note 5, materielle anleegsaktiver, er finansieret ved finansiel leasing. Leasingforpligtelsen er pr. 31/12
2015 opgjort til t.kr. 672.
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