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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 2021 - 30. april 2022 for Iduna
Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2021 - 30. april 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Birkerød, den 1. december 2022

Direktion

Helle Laila Clara Schach Poulsen
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Iduna Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Iduna Holding ApS for regnskabsåret 1. maj 2021 - 30. april 2022, der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Årsregn-
skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj
2021 - 30. april 2022 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet

i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Væsentlig usikkerhed vedrørende fortsat drift

Uden at modificere vores konklusion gør vi opmærksom på note 1 i regnskabet, hvor ledelsen har
beskrevet væsentlig usikkerhed vedrørende selskabets fortsatte drift.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklu-
sion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gæl-
dende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan op-
stå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

· Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse
risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere
end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

· Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

· Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

· Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne op-
lysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på
det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

· Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores vi-
den opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allerød, den 1. december 2022

Piaster Revisorerne
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 16 00 37

Emil Lagstrøm
statsautoriseret revisor
mne45851
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Selskabsoplysninger

Selskabet Iduna Holding ApS

Blokken 25A

3460 Birkerød

CVR-nr.: 25 04 75 32

Regnskabsår: 1. maj - 30. april

Direktion Helle Laila Clara Schach Poulsen

Revision Piaster Revisorerne, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Engholm Parkvej 8

3450 Allerød
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter har i regnskabsåret bestået af at besidde anparter i Iduna A/S og
Ejendomsselskabet Iduna ApS.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Ledelsen anser resultatet for utilfredsstillende

Selskabet har for regnskabsåret 2021/22 genereret et underskud på 2,9 mio. kr. og selskabets egenkapital
udgjorde 2,5 mio. kr. pr. 30/4 2022, mens selskabets bankgæld udgjorde ca. 4 mio. hvoraf 0,9 mio. kr. var
kortfristet på statusdagen.

Selskabet ejer Iduna A/S og Ejendomsselskabet Iduna ApS, og selskabets finansiering er afhængig af
disse to selskabers drift og finansiering. Iduna A/S’ producerer og sælger rengøringsmidler og anden
kemi i Danmark og internationalt. Ejendomsselskabet udlejer ejendommen til Iduna A/S, hvorfra
virksomheden drives.  

Iduna A/S har genereret et underskud for 2021/22 på 2,9 mio. kr. og selskabets egenkapital udgjorde 1,6
mio. kr. pr. 30/4 2022. Underskuddet for 2021/22 skyldes blandt andet periodisk stigende råvarepriser
som følge af krigen i Ukraine, for lang proces med at implementere tilsvarende højere salgspriser hos
selskabets kunder, samt et for højt omkostningsniveau i forhold til selskabets aktivitetsniveau.
 
Iduna A/S' ledelse har igangsat tiltag, så selskabet igen bliver overskudsgivende, herunder
implementering af nødvendige prisstigninger, effektiviseringer og skæring af omkostninger for at
forbedre sammenhængen mellem selskabets indtægter og omkostninger. Selskabets budgetter viser et
underskud for regnskabsåret 2022/23, der er betydeligt mindre end det for 2021/22 og selskabets
budgetter viser overskud for regnskabsåret 2023/24.
 
Iduna A/S' bankgæld udgjorde 3,6 mio. kr. pr. 30/4 2022. Iduna A/S og Iduna Holding ApS fortsatte drift
er afhængig af, at selskaberne kan opretholde sine nuværende kreditter hos eksisterende långivere og om
fornødent udvide disse i takt med, at der bliver behov for det. 
 
Selskabernes ultimative ejer og direktør har efter statusdagen valgt at støtte Iduna A/S med likviditet og
afgivet støtteerklæring til brug for finansiering af Iduna A/S og Iduna Holding ApS gennem
regnskabsåret 2022/23.
 
Ledelsen i Iduna A/S og Iduna Holding ApS tror på, at selskaberne kan opretholde sine nuværende
kreditter og fornødent udvide disse i takt med, at der bliver brug for det. På den baggrund aflægges
årsrapporten for 2021/22 efter going concern princippet.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Ledelsesberetning

Egne kapitalandele

I årets løb har selskabet erhvervet totalt nominelt kr. 215.740,50 egne aktier svarende til nominelt
129.445 A-kapitalandele og nominelt 86.295,5 B-kapitalandele. Erhvervelsen svarede til 50% af
selskabets selskabskapital på erhvervelsestidspunktet. Købssummen udgjorde 9.860.745 kr. En af
selskabets tidligere ejere er gået bort og aktiekøbet er sket som led i ejerskiftet, hvor boet ønskede at
udtræde af ejerkredsen. 

De egne kapitalandele er efterfølgende i regnskabsåret annulleret via en kapitalnedsættelse, således at
selskabet pr. 30/4 2022 ikke længere har egne kapitalandele i behold.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Selskabet har efter statusdagen givet koncerntilskud til selskabets datterselskab Iduna A/S, svarende til
selskabets tilgodehavende hos Iduna A/S på 5,4 mio. kr.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Resultatopgørelse 1. maj - 30. april

Note 2021/22 2020/21

Andre eksterne omkostninger -102.920 -13.300

Bruttoresultat -102.920 -13.300

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -2.871.968 4.111.363
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 201.534 37.000

2 Øvrige finansielle omkostninger -138.702 -23

Resultat før skat -2.912.056 4.135.040

Skat af årets resultat 0 -5.214

Årets resultat -2.912.056 4.129.826

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 0
Overføres til overført resultat 0 4.129.826
Disponeret fra overført resultat -2.912.056 0

Disponeret i alt -2.912.056 4.129.826
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Balance 30. april

Aktiver

Note 2022 2021

Anlægsaktiver

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.835.214 13.161.591

Finansielle anlægsaktiver i alt 1.835.214 13.161.591

Anlægsaktiver i alt 1.835.214 13.161.591

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 5.432.720 2.305.260
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 952.182
Andre tilgodehavender 80.000 0

Tilgodehavender i alt 5.512.720 3.257.442

Likvide beholdninger 7.130 204

Omsætningsaktiver i alt 5.519.850 3.257.646

Aktiver i alt 7.355.064 16.419.237
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Balance 30. april

Passiver

Note 2022 2021

Egenkapital

Virksomhedskapital 215.742 431.483
Overført resultat 2.304.860 14.861.920

Egenkapital i alt 2.520.602 15.293.403

Gældsforpligtelser

Gæld til pengeinstitutter 3.122.312 0
Gældsbreve 0 170.000

4 Langfristede gældsforpligtelser i alt 3.122.312 170.000

4 Kortfristet del af langfristet gæld 948.000 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 13.000 13.000
Gæld til tilknyttede virksomheder 192.835 0
Selskabsskat 509.396 942.552
Anden gæld 48.919 282

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 1.712.150 955.834

Gældsforpligtelser i alt 4.834.462 1.125.834

Passiver i alt 7.355.064 16.419.237

1 Usikkerhed om going concern

5 Eventualposter
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedskapital Overført resultat
Foreslået udbytte for

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. maj 2020 431.483 10.732.094 1.000.000 12.163.577

Udloddet udbytte 0 0 -1.000.000 -1.000.000

Årets overførte overskud eller underskud 0 4.129.826 0 4.129.826

Egenkapital 1. maj 2021 431.483 14.861.920 0 15.293.403

Årets overførte overskud eller underskud 0 -2.912.056 0 -2.912.056

Kontant kapitalnedsættelse -215.741 -9.645.004 0 -9.860.745

Køb af egne kapitalandele 0 -9.860.746 0 -9.860.746

Annullation af selskabets egne

kapitalandele 0 9.860.746 0 9.860.746

215.742 2.304.860 0 2.520.602
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Noter

2021/22 2020/21

1. Usikkerhed om going concern

Selskabet har for regnskabsåret 2021/22 genereret et underskud på 2,9 mio. kr. og selskabets
egenkapital udgjorde 2,5 mio. kr. pr. 30/4 2022, mens selskabets bankgæld udgjorde ca. 4 mio.
hvoraf 0,9 mio. kr. var kortfristet på statusdagen.

Selskabet ejer Iduna A/S og Ejendomsselskabet Iduna ApS, og selskabets finansiering er afhængig
af disse to selskabers drift og finansiering. Iduna A/S’ producerer og sælger rengøringsmidler og
anden kemi i Danmark og internationalt. Ejendomsselskabet udlejer ejendommen til Iduna A/S,
hvorfra virksomheden drives.  

Iduna A/S har genereret et underskud for 2021/22 på 2,9 mio. kr. og selskabets egenkapital
udgjorde 1,6 mio. kr. pr. 30/4 2022. Underskuddet for 2021/22 skyldes blandt andet periodisk
stigende råvarepriser som følge af krigen i Ukraine, for lang proces med at implementere
tilsvarende højere salgspriser hos selskabets kunder, samt et for højt omkostningsniveau i forhold
til selskabets aktivitetsniveau.
 
Iduna A/S' ledelse har igangsat tiltag, så selskabet igen bliver overskudsgivende, herunder
implementering af nødvendige prisstigninger, effektiviseringer og skæring af omkostninger for at
forbedre sammenhængen mellem selskabets indtægter og omkostninger. Selskabets budgetter viser
et underskud for regnskabsåret 2022/23, der er betydeligt mindre end det for 2021/22 og selskabets
budgetter viser overskud for regnskabsåret 2023/24.
 
Iduna A/S' bankgæld udgjorde 3,6 mio. kr. pr. 30/4 2022. Iduna A/S og Iduna Holding ApS
fortsatte drift er afhængig af, at selskaberne kan opretholde sine nuværende kreditter hos
eksisterende långivere og om fornødent udvide disse i takt med, at der bliver behov for det. 
 
Selskabernes ultimative ejer og direktør har efter statusdagen valgt at støtte Iduna A/S med
likviditet og afgivet støtteerklæring til brug for finansiering af Iduna A/S og Iduna Holding ApS
gennem regnskabsåret 2022/23.
 
Ledelsen i Iduna A/S og Iduna Holding ApS tror på, at selskaberne kan opretholde sine nuværende
kreditter og fornødent udvide disse i takt med, at der bliver brug for det. På den baggrund aflægges
årsrapporten for 2021/22 efter going concern princippet.

2. Øvrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 138.702 23

138.702 23
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Noter

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj 2021 14.337.940 14.337.940

Kostpris 30. april 2022 14.337.940 14.337.940

Opskrivninger 1. maj 2021 -1.176.349 -1.287.712
Årets resultat før afskrivninger på goodwill -2.871.968 4.111.363
Udbytte -8.454.409 -4.000.000

Opskrivninger 30. april 2022 -12.502.726 -1.176.349

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2022 1.835.214 13.161.591

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Iduna A/S, Rudersdal 100 % 1.615.646 -2.965.536
Ejendomsselskabet Iduna ApS, Rudersdal 100 % 219.568 93.568

1.835.214 -2.871.968

4. Gældsforpligtelser

Gæld i alt
30/4 2022

Kortfristet
del af lang-
fristet gæld

Langfristet
gæld

30/4 2022
Restgæld
efter 5 år

Gæld til pengeinstitutter 4.070.312 948.000 3.122.312 0

4.070.312 948.000 3.122.312 0

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for Iduna A/S' mellemværende med Sydbank, som pr. 30.
april 2022 udgør i alt 3.624 t.kr. 

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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Noter

5. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et andet beløb.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Iduna Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beløb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens løbetid.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og til-
læg af negativ goodwill.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre værdis
metode anvendes som en målemetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmæssige andel af virksom-
hedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventual-
forpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-

ligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger

kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærvæ-
rende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevæ-

gelser i tilknyttede virksomheder.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel immaterielle som materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
tilknyttede virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lave-
re end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.
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Piaster Revisorerne, statsautoriseret revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.
Nedskrivninger på goodwill tilbageføres ikke.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Nedskrivninger opgøres som forskellen mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nu-
tidsværdien af de forventede pengestrømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefølje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter
ne avancer og -tab.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, således at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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