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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Mglholm Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 30. maj 2018

Direktionen

Jgrgen Mglholm

Bestyrelse

Tove Elisabeth Witt Mglholm Mathilde Witt Mglholm Jgrgen Mglholm
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Den uafheaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i Mglholm Invest A/S
Erkleering om udvidet gennemgang af arsregnskabet

Vi er valgt med henblik pa at udfgre udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mglholm Invest A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Dette kraever, at vi
overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og udfgrer handlinger med henblik pa
at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede
supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende handlinger samt
vurdering af det opnaede bevis. Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved
en revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Vistisen+Lunde

Den uafheaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet
ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 30. maj 2018

Vistisen & Lunde
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, CVR-nr. 35 65 84 32

Jakob Korshgj, MNE-nr. 34484
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Mglholm Invest A/S
Bellisvej 2
7400 Herning

CVR-nr.: 250365 30

Stiftet: 19. oktober 1999
Hjemstedskommune: Herning

Regnskabsar: 1. januar til 31. december

Bestyrelse Tove Elisabeth Witt Mglholm
Mathilde Witt Mglholm
Jergen Mglholm

Direktionen Jgrgen Mglholm

Revision Vistisen & Lunde
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Guldborgvej 1
7400 Herning
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Beretning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar primaert bestaet i formuepleje.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

2017 2016
Note DKK DKK
Bruttofortjeneste 5.475 80.771
Personaleomkostninger 1 -777.854 -762.930
Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle anlaegsaktiver 0 -41.745
Resultat af primeer drift -772.379 -723.904
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 76.690 0
Finansielle indtaegter 2 6.358.530 3.852.134
Andre finansielle omkostninger -534.674 -584.486
Resultat fgr skat 5.128.167 2.543.744
Skat af arets resultat 3 -1.118.244 -524.687
Arets resultat 4.009.923 2.019.057
Der foreslas fordelt saledes:
Udbytte for regnskabsaret 2.000.000 200.000
Overfgrt resultat 2.009.923 1.819.057
4.009.923 2.019.057




Balance pr. 31. december

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Tilgodehavender associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

Passiver

Aktiekapital
Overfgrt resultat
Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital
Kreditinstitutter

Selskabsskat
Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Andre forhold

Vistisen

Lunde

2017 2016

DKK DKK

24.998 10.153
76.690 0
135.000 135.000
236.688 145.153
236.688 145.153
15.625 25.275
1.191.016 1.191.016
1.500.000 0
2.296.477 2.755.719
5.003.118 3.972.010
61.399.390 54.667.420
236.598 821.327
66.639.106 59.460.757
66.875.794 59.605.910
500.000 500.000
32.670.546 30.660.623
2.000.000 200.000
35.170.546 31.360.623
30.632.494 27.782.919
992.950 373.171
79.804 89.197
31.705.248 28.245.287
31.705.248 28.245.287
66.875.794 59.605.910
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Noter til arsrapporten

2017 2016
DKK DKK
1 Personaleomkostninger
Lgnninger 729.728 728.823
Andre omkostninger til social sikring 12.818 11.064
@vrige personaleomkostninger 35.308 23.043
777.854 762.930
Antal personer virksomheden gennemsnitlig har beskaeftiget 2 2
2 Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 93.554 17.629
Andre finansielle indtaegter 6.264.976 3.834.505
6.358.530 3.852.134
3 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.114.168 468.886
Regulering af udskudt skat 0 45.921
Ej lempet udbytteskat 4.076 9.880
1.118.244 524.687
4 Egenkapital
Forslag til
udbytte for
Aktiekapital  Overfgrt resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital pr. 1. januar 500.000 30.660.623 200.000 31.360.623
Betalt udbytte 0 0 -200.000 -200.000
Arets resultat 0 2.009.923 2.000.000 4.009.923
Egenkapital pr. 31. december 500.000 32.670.546 2.000.000 35.170.546
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Noter til arsrapporten

5 Eventualforpligtelser
Selskabet har forpligtet sig til at indbetale EUR 37.170 til Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS eller dets
administrationsselskab. Belgbet forfalder til betaling helt eller delvist efter pakrav i takt med at selskabet
foretager yderligere investeringer.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale EUR 135.800 til Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S eller dets
administrationsselskab. Belgbet forfalder til betaling helt eller delvist efter pakrav i takt med at selskabet
foretager yderligere investeringer.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale EUR 315.000 til Merchant Equity Large Cap VII A/S eller dets
administrationsselskab. Belgbet forfalder til betaling helt eller delvist efter pakrav i takt med at selskabet
foretager yderligere investeringer.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale EUR 315.000 til Merchant Equity Large Cap VIII A/S eller dets
administrationsselskab. Belgbet forfalder til betaling helt eller delvist efter pakrav i takt med at selskabet
foretager yderligere investeringer.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale EUR 241.416 til Merchant Equity Infrastructure Il A/S eller dets
administrationsselskab. Belgbet forfalder til betaling helt eller delvist efter pakrav i takt med at selskabet

foretager yderligere investeringer.

Selskabet har kautioneret pro-rata (35%) for en associeret virksomheds fakturabelaningskredit hos pengeinstitut,
som pr. 31. december 2017 udggr TDKK 4.040.

Selskabet har forpligtet sig til at indbetale EUR 900.000 til Moelholm PE ApS.

6 Andre forhold

Tilgodehavende pa DKK 135.000 indregnet under anlaegsaktiver er ansvarlig 1an i Bording Fronts A/S og traader
tilbage i forhold til kreditinstitutter.

10
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Mglholm Invest A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

I henhold til arsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af eendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes
til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

11
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Regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomszetning ved salg af handelsvarer, faerdigvarer og ydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er
gennemfgrt. Dette anses at veere tilfaeldet nar:

® levering har fundet sted inden regnskabsarets udlgb

= der foreligger en forpligtende salgsaftale

" salgsprisen er fastlagt, og

* indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, sociale omkostninger mv. samt gvrige Ign- og personaleafhaengige
omkostninger.

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret under posterne "Indtegter af
kapitalandele i associerede virksomheder".

Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursreguleringer,
kursregulering pa vaerdipapirer, udbytte, gebyrer, kautionsforpligtelser samt tilleg og godtggrelse under aconto-
skatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til kostpris. | tilfeelde, hvor kostprisen overstiger
nettorealisationsvaerdien, nedskrives denne til lavere vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedens regnskabsmaessige indre veaerdi.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlaegges via overskudsdisponeringen til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i den associerede virksomhed.

12



Vistisen+Lunde

Regnskabspraksis

Tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder

Tilgodehavender hos tilknyttede og associerede virksomheder males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere
nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til
palydende veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Vardipapirer
Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der males til kostpris eller

lavere netterealisationsvaerdi, samt bgrsnoterede obligationer og aktier, der males til dagsveerdien pa balancedagen.
Dagsveerdien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Egenkapital
Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster.
Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og
posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Finansielle geeldsforpligtelser
Galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

13



