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Statsautoriserede revisorer

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2023
- 31. december 2023 for GK Gruppen ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2023 og af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nibe den 24. juni 2024

Direktion:

Gert Kristensen
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Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i GK Gruppen ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GK Gruppen ApS for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31.
december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzaerd (IESBA Code) og
de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af
arsregnskabet.
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Statsautoriserede revisorer

Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som re-
aktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation for-
arsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild-
ledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor-
me revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar-
bejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revi-
sionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggére opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortssette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transak-
tioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning - fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen

og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnska-

bet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem-
melse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farup den 24. juni 2024

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

CVR-nr.: 31501741

Ole Vestergaard
Statsautoriseret revisor

mnell740
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Statsautoriserede revisorer

Selskabsoplysninger

Selskabet

GK Gruppen ApS

Skalhuse 5

9240 Nibe

Telefon: 20 48 61 33

E-mail: gk@gkvind.dk
Hjemmeside: www.gkvind.dk
CVR-nr.: 2502 09 95
Stiftelsesdato: 19. oktober 1999
Hjemsted: Aalborg

Binavn: GK Energi ApS

Ejere med ejerandel over 5%

GKR Holding ApS

Tilknyttede virksomheder

GK Vindenergi ApS

Nibe Erhvervspark A/S

Lyngdrup Vindkraft 1/S

Skagen Erhverv Vindmgllelaug I/S

Direktion

Gert Kristensen

Pengeinstitut

Jyske Bank, Aalborg

Revisor

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard

Ejerandel: 100%
Ejerandel: 95%
Ejerandel: 51,96%
Ejerandel: 50,02%

Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

Bakkeveenget 16
8990 Farup

GK Gruppen ApS
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Ledelsesberetning
Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive vindmglledrift og eje kapitalandele
datterselskaber samt handel med vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

GK Gruppen ApS
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Noter

Revisionsfirmaet <J> Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Driftsresultat fgr finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser

Indtaegter af andre kapitalandele

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Arets resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Disponeret i alt

GK Gruppen ApS

2023 2022
70.087.606 64.266.562
-1.761.926  -1.711.743
-17.730.059 -17.246.534
50.595.620 45.308.285
954.395 1.201.779
102.016.998 6.253.426
382.055 0
243.561 124.280
6.881.594 745.785
-116.357 0
-140.944 -116.596
-4.957.876  -5.652.438
155.859.046 47.864.521
-34.221.149 -10.637.307
121.637.897 37.227.214
79.370.447  26.418.457
2.267.449 808.757
40.000.000 10.000.000
121.637.897 37.227.214
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Noter

Revisionsfirmaet <J> Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balance for virksomhed

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Andre investeringsaktiver

Materielle anlaegsaktiver i alt
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i kapitalinteresser
Andre kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlagsaktiver i alt

Handelsvarer

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavenderi alt
Vardipapirer
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

GK Gruppen ApS

31/122023 31/12 2022
2.591.970 2.549.223
231.176.937 248.747.335
501.622 0
0 200.226
234.270.529 251.496.785
25.698.432  29.186.295
8.165.358  10.409.946
1.412.728 0
35.276.519  39.596.242
269.547.048 291.093.026
210.226 73.740
11.571.975 10.391.020
12.761.302 4.938.104
24.029 0
751.247 669.786
174.066 732.108
25.282.620 16.731.017
30.686.869  23.943.568
32.117.382 1.592.628
88.297.098 42.340.953
357.844.146 333.433.979
10
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Revisionsfirmaet <J> Ole Vestergaard

Balance for virksomhed

Noter

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

@vrige lovpligtige reserver
Overfgrt overskud

Statsautoriserede revisorer

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensaettelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gald til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

4 Anden gzld
Periodeafgraensningsposter

Kortfristet geeld i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

5  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

GK Gruppen ApS

31/12 2023 31/12 2022
250.000 250.000
6.344.449 4.077.000
-41.373.173 -64.977.381
230.332.708 150.962.261
40.000.000 10.000.000
235.553.984 100.311.880
24.247.288  19.327.082
24.247.288 19.327.082
0 111.083.267

1.221.492 1.403.322
592.151 5.651.159
35.920.533 1.505.890
60.302.696 94.151.380
6.000 0
98.042.873 213.795.018
98.042.873 213.795.018
357.844.146 333.433.979
11

This document has esignatur Agreement-1D: 9e2bffzntUr251905323



Egenkapital primo
Betalt udbytte

Regulering af
sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Skat af
egenkapitalbevagelser
Forslag til
resultatdisponering

Egenkapital ultimo

GK Gruppen ApS

Revisionsfirmaet <J> Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Egenkapitalopggrelse

Dagsveerdi-
Reserve for reserve regn-

Registreret nettoop- skabsmaeessig Overfgrt Forslag til
kapital skrivning sikring resultat udbytte
250.000 4.077.000 -64.977.381 150.962.261 10.000.000

-10.000.000
30.261.805
-6.657.597
2.267.449 79.370.447  40.000.000
250.000 6.344.449 -41.373.173 230.332.708 40.000.000
12
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Noter
1. Personaleomkostninger
Lenninger og vederlag
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Personaleomkostninger i alt

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit

2. Seerlige poster

Avance ved salg af andele i kapitalinteresser

3. Vaerdipapirer
Dagsveerdi af bgrsnoterede vaerdipapirer ultimo

Dagsveerdi af veerdipapirer ultimo

Zndringer i dagsvaerdien pa bgrsnoterede veerdipapirer
indregnet i resultatopggrelsen som urealiseret gevinst/tab

Zndringer i dagsvaerdien pa unoterede vaerdipapirer
indregnet i resultatopggrelsen som urealiseret gevinst/tab

4. Finansielle instrumenter

2023 2022

1.486.834 1.416.120
226.647 256.867
48.444 38.756

1.761.926 1.711.743

100.180.000 0

30.679.370  23.926.068

30.679.370  23.926.068

6.648.297 2.201.269

Der er indgdet aftaler om afledte finansielle instrumenter i form af elsalgskontrakter.

Dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter udggr pa balancedagen:

Forpligtelser

53.042.529 83.304.334

Der er indgaet aftaler om sikring af elpriskontrakter til sikring af fremtidige rater pa afregningen
af elproduktionen. Aftalerne har en restlgbetid pa op til 48 maneder. Dagsveerdien af aftaler pa
balancedagen udggr DKK 53.042.529, hvoraf DKK 15.459.188 vedrgrer 2024.

GK Gruppen ApS
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Noter
5. Eventualforpligtelser

Eventualforpligtelser
Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

Selskabet har kautioneret overfor datterselskabet GK Vindenergi ApS' engagement med Jyske

Bank, hvor der pr. 31/12 2023 er et indestaende pa t.DKK 521.

Selskabet heefter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feelles

registrering af moms.

Selskabet deltager i felgende interessentskaber, hvor der er solidarisk haeftelse:

Ejerandel
Nibe & Nyrup Vindmegllelaug /S 27,57%
Bromark Ny Vindmgllelaug 1/S 36,23%
@ster Hornum Ny Vindmgllelaug 1/S 21,47%
Skagen Ny Vindmegllelaug 1/S 34,27%
Skagen Erhverv Vindmgllelaug 1/S 50,02%
Naesby Il Vindmgllelaug I/S 22,99%
Egebjerg Vindkraft 1/S 20,88%
Lyngdrup Vindkraft I/S 51,96%

6. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Felgende aktiver er stillet til sikkerhed for pengeinstitut:

Pant i vaerdipapirer med en regnskabsmaessig veerdi
pa

Aktiver i alt
1.097.309
900.842
568.768
831.490
407.893
769.315
18.480.732
34.881.283

30.686.869

Geeld i alt
26.485
66.814
14.450
22.045
36.447
10.100
15.447

104.874

Endvidere er der givet transport i nuveerende og fremtidige udlodninger og tilgodehavender fra

vindmgllelaug.

GK Gruppen ApS
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Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for GK Gruppen ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med Aarsregn-
skabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra
Regnskabsklasse C.

De vaesentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uaendret i forhold til fore-
gaende ar, er fglgende:

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen efter produktionskriteriet.
Indtaegter medtages saledes i resultatopggrelsen i takt med arbejdets udfgrelse.

Indtaegter ved salg af strgm indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted inden arets udgang.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre kapitalandele
Udbytte fra kapitalandele, der males til kostpris, indtaegtsf@res i resultatopggrelsen i det regn-
skabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der ved-
rerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, amortisering af finansielle
aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgg@relse under acontoskatteordningen mv.

GK Gruppen ApS 15
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Noter

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt tilknyttede virksomheder.
Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).
De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

Der foretages linexere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 10-25ar 0%
Driftsmateriel og inventar 5ar 0%

Fortjeneste og/eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser males efter den indre vaerdis
metode opgjort efter malemetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes i balancen til de
forholdsmaessige andele af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne
avancer og tab med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser - fortsat

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsveerdien af identificerbare aktiver og
forpligtelser, indregnes under kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser, og
afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden er baseret pa
markedsposition savel som indtjeningsprofil og er vurderet til at udggre 10 ar.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over
resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de forventede
fremtidige nettoindtaeg-ter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for naervaerende selskab, bindes ikke pa
opskrivningsreserven.

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele males til kostpris. | kostprisen indgar kgbsvederlaget opgjort til dagsveerdi
med tilleeg af direkte kgbsomkostninger. Hvor kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives denne til lavere vardi. Hvis der er indikationer pa nedskrivningsbehov, foretages
nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger genindvindingsvaerdien,
nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirk-
somheder, kapitalinteresser og andre kapitalandele vurderes arligt for indikationer pa veerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

GK Gruppen ApS 17

This document has esignatur Agreement-1D: 9e2bffzntUr251905323



Revisionsfirmaet <J> Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Noter

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfselde, hvor nettorealisationsvaer-
dien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgg@res som salgspris med fradrag af direkte
faerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastseettes under hensyntagen til varebeholdningers omseettelighed, ukurans og udvikling i
forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Verdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, der handles pa et reguleret marked, males til
dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, der ikke handles pa et reguleret marked,
males til kostpris pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfg@rselsberettiget skattemaeessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorea-
lisationsveerdi.
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Skyldig skat og udskudt skat - fortsat

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i
udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen, bortset fra
poster, der fgres direkte pa egenkapitalen. For indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaeldsforpligtelser
@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt
anden geaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgransningposter
Periodeafgraeningsposter indregnet under kortfristede geeldsforpligtelser omfatter gaeld pa
finansielle kontrakter til afdaekning af renter.

Finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males
efterfglgende til dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geeld.

Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden geeld og under egenkapitalen i dagsveerdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er indregnet under
egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indteegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i
egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgg-
relsen som en finansiel post.
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