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M.

L edelsespategning
Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2023 - 31.
december 2023 for Capitalforum A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, siledes at arsrapporten giver et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 28. juni 2024

| direktionen:

Jesper Bo Hansen

Kgbenhavn, den 28. juni 2024

| bestyrelsen:

Claus Peter Groth Bruun

Bo Brasstrup Jesper Bo Hansen
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M.

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Til kapitalgernei Capitalforum A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Capitalforum A/S for regnskabsaret 1. januar 2023 - 31. december
2023, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar 2023 - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er
naamere beskrevet i revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmel se med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfead (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstragkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdel sen af et arsregnskab, der giver et retvisende billedei
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnettil at
fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgresi overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vassentlig fejlinformation, nér sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaessentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.
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M.

Den uafhaengige revisorsrevisionspategning

Som ledi enrevision, der udfegresi overensstemmel se med international e standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

*  |dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disserisici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaagel ser, dokumentfal sk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidessdtel se af
intern kontrol.

*  Opnar vi forstael se af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion. Vores
konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsedte driften.

*  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet af spejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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M.

Den uafhaengige revisor s revisionspategning

Udtalelse om ledelsesber etningen
L edelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse ledel sesberetningen og i
den forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Kgbenhavn, den 28. juni 2024

MOMENTUM REVISION
Registrerede Revisorer ApS
CVR-nr. 35238050

Kristian Lervang Skov
Registreret revisor
MNE-nr. 34 598
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L edelsesber etning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er investering, herunder holdingvirksomhed.

Usaedvanlige forhold
Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ingen usikkerhed ved indregning eller maling.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger kr. -1.452.489.

Egenkapitalen udger kr. 14.913.966.

Arets resultat anses ikke som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsdrets afslutning

Der er efter regnskabsarets afd utning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansiell e stilling.
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M.

Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Capitalforum A/S for 1. januar 2023 - 31. december 2023 er aflagt i
overensstemmel se med arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er uaandret i forhold til tidligere ar.
Selskabets arsregnskab er aflagt i DKK.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsregnskabet aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af materielle anlaagsaktiver bliver gennemgéet arligt for at afgere, om

der er indikation pa vaadiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette
er tilfeddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

RESULTATOPGYREL SE

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagning og andre driftsindteegter med fradrag af direkte
driftsomkostninger samt andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personal eomkostninger er
fratrukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandelei kapitalinter esser
| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte kapitalinteressers resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill mv.

Finansielle poster

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende vaadipapirer og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat af aretsresultat
Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-

relsen med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares il posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

M aterielle anlasgsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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M.

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Brugstid  Restvaerdi
Driftsmateriel og inventar ...........cc.cccovevneee. 3-8ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa sal gstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerel sen under andre driftsomkostninger/driftsindtaegter.

Finansielle anlasgsaktiver

K apitalinteresser males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaardi opgjort efter
modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagel sesmetoden.

K apitalinteresser med negativ regnskabsmeessig indre vaardi malestil 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang det vurderes som uerhol deligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaardi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retslig eller
faktisk forpligtelse til at dakke virksomhedens underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalinteresser overfares under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaadis metode, i det omfang den regnskabsmaessige vaardi overstiger
anskaffelsesvaadien.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af kapitalinteresser opgares som forskellen mellem

af stéel sessummen og den regnskabsmasssige vaardi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes
i resultatopgerelsen under indteegter fra kapitalandele.

Andre vaadipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, maes til
dagsvaardi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi. Vaadien
reduceres med nedskrivninger til imadegaelse af forventede tab.

Udbytte

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveadien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
mdles til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leverandgrer samt anden gadd males til amortiseret
kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaardi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen
som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, forpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen
patidspunktet for tilgodehavendets eller forpligtel sens opstéen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Anlaggsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, males il kursen pa transaktionsdagen.
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M.

Resultatopger else
Note 2023 2022

BRUTTOFORTJIENESTE ......cccoiiiieieieieniese e -71.608 -148.213
Personal @0mKOStNINGES .........coieeiireree e e 1 0 0
ATSKITIVNINGEN ...t e 0 -46.888
RESULTAT FZR FINANSIELLE POSTER .......cccccovcvvivriennene. -71.608 -195.101
Indteegter af KapitaliNtereSSar ......cccevveeeiieereeeee e -1.760.144  15.902.655
Finansielle iNAtaagter .........covvieiieeeee e 2 82.709 12.819
Finansielle OmKOSININGEY ........ccoovriiniereeie e -6 -5.165
RESULTAT FAR SKAT ..ot -1.749.049  15.715.208
Skat af AretSTESUILAL .......cocveveveeeieieeeeee et 296.560 319.176
ARETSRESULTAT .ot eetseeesnes st esnassenanens -1.452.489  16.034.384
OVERSKUDSDISPONERING:

Udbytte for regnskabdSaret ...........ccocevevevevceeevicececeeeeee e 3.000.000 7.500.000
Ekstraordineat udbytte for regnskabsaret ..........ccocveeeeeeeicrenee, 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode ... -7.160.144 7.910.678
OVErfart reSUItaL ..........oooe e 2.707.655 623.706
DISPONEEl 1 @ll ... -1.452.489  16.034.384
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Balance

AKTIVER
Note

ANLAGSAKTIVER:

Materielle anlasgsaktiver:
Driftsmateriel 0g iNVeNtar ..........ccooeeveneereenenee e

Materielle anlaggsaktiver i alt ........cccooovveeveniinee e
Finansielle anlaegsaktiver:

KapItalINtErESSEY ......covveeieeieesiee e
Andre vaadipapirer og kapitalandele ............ccoooeveniineninnenne 3
Andre tilgodehavender ...
Finansielle anlaggsaktiver i alt .........cccoeeeveieninieneeee e
ANLAGSAKTIVER T ALT oo
OMSATNINGSAKTIVER:

Tilgodehavender:
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ........................

Tilgodehavender i alt ........ccooeieeiiniiee e
Likvide beholdninger ..o
OMSAETNINGSAKTIVER T ALT oo

AKTIVER TALT o
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31/12-23 31/12-22
55.736 55.736
55.736 55.736

11.833.104  18.993.248

281 327

1 1
11.833.386 ~ 18.993.576
11.889.122  19.049.312
2.959.060 552.071
2.959.060 552.071
96.306 4.295.594
3.055.366 4.847.665
14.944.488  23.896.977




M.

Balance
PASSIVER
Note 31/12-23 31/12-22
EGENKAPITAL:
SelSkahbsKapital ........cccoevereresireeeeee e 500.000 500.000
Nettoopskrivning efter den indre vaadis metode ...................... 7.241.104  14.401.248
OVEf@It reSUILEL ........coeveeeececee e s 4.172.862 1.465.207
Fordag til udbytte for regnskadSaret ........cccooevvveecveeeveeercrencnene, 3.000.000 7.500.000
EGENKAPITAL T ALT oot 14.913.966  23.866.455
HENSATTE FORPLIGTELSER:
UASKUAE SKEE ..o 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER | ALT ..cvoiiiiieveeeeeeeeeen 0 0
GALDSFORPLIGTELSER:
Kortfristede gaddsforpligtel ser:
Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......cccoevveveeiiivecieeen. 0 0
ANAEN QA ... 30.522 30.522
Kortfristede gaddsforpligtelser i at ........coccoveevininieninieee 30.522 30.522
GALDSFORPLIGTELSER | ALT ..o 30.522 30.522
PASSIVER | ALT oot 14.944.488  23.896.977
Personaleforhold ... 1
Kontraktlige forpligtel ser og eventual poster mv. ..........cccceuee.e 4
Pantssgninger og sikkerhedsstillelser ... Ingen
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Noter

1 Personaleforhold

Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.

2 Finansieleindtasgter

Af definansielle indtaegter udger kr. 58.358 renter fratilknyttede virksomheder.

3 Dagsveerdioplysninger Urealiserede
var di-
reguleringer
i resultat- Dagsveer di
opgerelsen ultimo
Barsnoterede Obligationer ..........ccoviiiiieiiee e -6 281
DagsvaadioplySNinger i @t ........ccooeeirieireeeseeee e -6 281

4 Kontraktligeforpligtelser og eventual poster mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i den national e sambeskatning med modersel skab Capitalforum Holding ApS som
administrationssel skab og hadter derfor ubegraanset og solidarisk med de @vrige sambeskattede

sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Sel skabet hadter ligel edes ubegraanset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytte.
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