Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kgbenhavn C

Telefon 36 10 20 30
Telefax 36 10 20 40
www.deloitte.dk

Torben S. Nielsen Holding ApS
CVR-nr. 25013867

Strandparken 17

2665 Vallensbak

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 11.05.2016

Dirigent

Navn: Jette Nielsen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Torben S. Nielsen Holding ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgere se for 2015

Balance pr. 31.12.2015

Egenkapital opgarelse for 2015

Noter

jfrederiksen/8.05.2016 - 13:16/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.15.16 Status II: 0

2}
o
®

11

12



Torben S. Nielsen Holding ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Torben S. Nielsen Holding ApS
Strandparken 17

2665 Vallensbagk

CVR-nr.: 25013867
Hjemsted: Vallenshak
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Torben S. Nielsen, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 K gbenhavn C
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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Torben S. Nielsen Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Vallenshas, den 11.05.2016

Direktion

Torben S. Niglsen
direkter
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Torben S. Nielsen Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemgang af ar sregnskabet

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Torben S. Nielsen Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser dller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstem-
melse med Erhvervsstyrel sens erklagingsstandard for sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af &rsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsioven.

Dette kraaver, at vi overholder revisorloven og FSR — danske revisorers etiske regler samt planlasgger og udferer handlin-
ger med henblik pa at opnd begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udferer specifikt
kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaart bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmass-
sigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det
opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 i overensstemmel se med 8rsregnskabsl oven.

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

K gbenhavn, den 11.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Heine Juel Thomsen Eigil Hansen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabet er et holdingselskab, og dets aktivitet bestdr i gjerskab af 100 % kapitalandele i Torben S. Nielsen
Ejendomme Il ApS og Smedeholm ApS.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Resultat er opgjort til et overskud pa 6.299 t.kr. Selskabets balance udvider en samlet aktivsum pa 74.218 t.kr.
og en egenkapital pa 72.049 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem il i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.



Torben S. Nielsen Holding ApS 5

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
| @b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, for virksomhedens
medarbejdere.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmasssige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedra-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtel se pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015

Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personal eomkostni nger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret indregnet under gaddsforpligtel ser

Overfart resultat

2015 2014

Note kr. t.kr.
(114.460) (135)
(114.460) (135)
1 (409.416) (280)
(523.876) (415)

296.983 225

2 8.699.425 4.125
3 (322.021) (402)
8.150.511 3.533
4 (1.851.067) (833)
6.299.444 2.700

2.000.000 2.000

4.299.444 700

6.299.444 2.700
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Balance pr. 31.12.2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaagsaktiver

Anlaegsaktiver

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sel skabsskat
Tilgodehavender

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Veaardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsaningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. t.kr.
741.869 477

7.377.024 8.327

0 295

5 8.118.893 9.099
8.118.893 9.099

10.327 92

55.616 286

65.943 378

63.788.997 56.745
63.788.997 56.745
2.244.287 3.603
66.099.227 60.726
74.218.120 69.825
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 6 200.000 200
Overfert overskud eller underskud 71.849.402 67.550
Egenkapital 72.049.402 67.750
Skyldig sel skabsskat 85.884 0
Anden gedd 82.834 75
Fordag til udbytte for regnskabsaret 2.000.000 2.000
Kortfristede gaddsforpligtelser 2.168.718 2.075
Gaddsfor pligtel ser 2.168.718 2.075
Passiver 74.218.120 69.825

Eventualforpligtel ser 7
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Egenkapitalopger else for 2015
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 200.000 67.549.958 67.749.958
Arets resultat 0 4.299.444 4.299.444
Egenkapital ultimo 200.000 71.849.402 72.049.402
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Noter
2015 2014
kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 400.000 274
Andre omkostninger til social sikring 9.416 6
409.416 280
2015 2014
Kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 161.934 174
Renteindteggter i avrigt 1.274.178 1.592
Dagsvaadireguleringer 6.361.126 1.895
@vrige finansielle indtasgter 902.187 464
8.699.425 4.125
2015 2014
Kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Gaddseftergivelse o.l. 0 93
@vrige finansielle omkostninger 322.021 309
322.021 402
2015 2014
Kr. t.kr.
4. Skat af ordineert resultat
Aktuel skat 1.846.898 833
Regulering vedrarende tidligere ar 4.169 0
1.851.067 833




Torben S. Nielsen Holding ApS 13
Noter
Tilgodeha-
Kapitalandele vender hos
i tilknyttede tilknyttede Andretilgo-
virksomheder  virksomheder dehavender
kr. kr. Kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.519.978 8.326.868 294.608
Tilgange 0 250.156 0
Afgange 0 (1.200.000) (294.608)
Kostprisultimo 1.519.978 7.377.024 0
Nedskrivninger primo (1.043.081) 0 0
Andel of drets resultat 296.983 0 0
Andre reguleringer (32.011) 0 0
Nedskrivninger ultimo (778.109) 0 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 741.869 7.377.024 0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Torben S. Nielsen Ejendomme 11 Vallensbak ApS 100,00
Smedeholm 8 Vadlensbak ApS 100,00
Palydende Nominel
vaa di vaar di
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Ordinage anparter 1.000 200,00 200.000
1.000 200.000
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Noter

7. Eventualfor pligtelser

Selskabet har afgivet en erklaaing om at tilfere nadvendige likviditet til dattervirksomhederne i Torben S.
Nielsen Ejendomme Il ApS og Smedeholm 8 ApS, sdledes at disse selskaber kan overholde deres forpligtel ser.
Erklagingerne er maksimeret til 2,0 mio. kr.

Selskabet har afgivet tilbagetraadel seserklaging overfor kreditorerne hos dattervirksomhederne Torben S. Niel-
sen Ejendomme Il ApS og Smedeholm 8 ApS. Endvidere har selskabet afgivet erklaaring om, at tilgodehaven-
der hos dattervirksomhederne Torben S. Nielsen Ejendomme |1 ApS og Smedeholm 8 ApS pai alt 7,4 mio. kr.
farst afviklesi takt med, at dattervirksomhederne har likviditet hertil.

Ovennaevnte aftaler er gaddende frem til 30. juni 2017 hvorefter aftalerne genforhandles.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-
skattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomsterskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
aties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.



