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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
Nilbeth ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle illing pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indehol der efter min opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Sel skabet opfylder betingelserne for at undlade revision.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Fredericia, den 31.05.2016

Direktion

Nils Nygaard
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Den uafheengige revisors erklasring om opstilling af ar sregnskabet

Til den dagligeledelsei Nilbeth ApS
Vi har opstillet rsregnskabet for Nilbeth ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 pa grundlag af sel-
skabets bogfgring og gvrige oplysninger, som den daglige ledelse har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgerelse og noter.
Vi har udfart opgaven i overensstemmel se med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmel se med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmel ser i revisor-
loven og FSR — danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedragrende integritet, objek-
tivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstasndigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaingsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaandigheden af de oplysninger, den daglige ledel se har givet
ostil brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt drsregnskabet er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabs oven.

Kolding, den 31.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Per Schett
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formadl er at virke som holding- og investeringssel skab og dermed bes aggtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 1.524 t.kr.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som faige af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtel sens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mdling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet sted,
og sifremt indtasgten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsagning indregnes eksklusive
moms, afgifter og rabatter i forbindel se med salget.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaere aktiviteter, herun-
der administrations-, lokale- og kontorholdsomkastninger.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1@n og gager savel som omkostninger til socia sikring, pensioner o.l.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af - og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte
nedskrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtasgter bestar af modtagne udbytter o.l. fraandre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
tasgter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender hos associerede virksomheder og bankindestdende samt
nettokursgevinster vedragrende vaardipapirer.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til associ-
erede virksomheder og bankgadd samt nettokurstab vedrgrende vaardipapirer. mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgarel sen med den
del, der kan henferestil rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 5ar

Materielle anlagysaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

K apitalandelei associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaarer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sigeindre vaadi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabbsmaessig indre vaardi malestil O kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaardi, hvis det vurderes uer-
holdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, indregnes det reste-
rende bel @b under hensatte forpligtelser, hvis der er enretlig eller faktisk forpligtelse til at deskke den paged-
dende associerede virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaardien af de forholdsmaes-
sigt overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som efter ledelsens
sken er 5 &. Ledelsens sken beror pa forventninger til udvikling og indtjening i det relevante associerede
selskab.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede vaardipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs)
pa bal ancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemasssige vaadier af
aktiver og forpligtel ser, hvor den skattemaessige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede, skattemaessige underskud, indreg-
nesi balancen med den vaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter af holdte omkostninger, der vedrarer efterf@ gende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaadipapir,
der malestil dagsvaardi (berskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestéender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfaring i efter-
f@l gende regnskabsar. Periodeaf graansningsposter males il kostpris.



Nilbeth ApS

Resultatopger else for 2015

Nettoomsadning
Andre eksterne omkostninger
Bruttoresultat

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat

Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. kr.
241.250 361.253
(383.903) (236.480)
(142.653) 124.773
1 (297.579) (266.717)
2 (47.000) (47.000)
(487.232) (188.944)
(1.063.346) 427.352
3 4.956.543 6.364.614
4 (682.387) (2.871.377)
2.723.578 3.731.645
5 (1.200.000) 1.200.000
1.523.578 4.931.645
(1.063.346) 427.352
2.586.924 4.504.293
1.523.578 4.931.645




Nilbeth ApS

10

Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. Kr.

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 0 47.000
M aterielle anlaegsaktiver 6 0 47.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 10.531.286 4.279.017
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 6.388.938 0
Andre vaadipapirer og kapitalandele 5.850.000 45.377.177
Finansielle anlasgsaktiver 7 22.770.224 49.656.194
Anlaggsaktiver 22.770.224 49.703.194
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.823.904 6.657.916
Udskudt skat 0 1.200.000
Andre tilgodehavender 107.898 121.788
Periodeaf gramsningsposter 0 70.532
Tilgodehavender 1.931.802 8.050.236
Andre vaadipapirer og kapitalandele 2.034.472 0
Ve dipapirer og kapitalandele 2.034.472 0
Likvide beholdninger 58.759 1.750.654
Omsaningsaktiver 4.025.033 9.800.890
Aktiver 26.795.257 59.504.084
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 668.796 1.732.142
Overfart overskud eller underskud (8.710.717) (11.297.642)
Egenkapital (7.541.921) (9.065.500)
Bankgedd 5.807.556 38.433.197
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 23.103.402 25.900.887
Anden gadd 8 5.426.220 4.152.031
Periodeaf gramsningsposter 0 83.469
Kortfristede gaddsfor pligtelser 34.337.178 68.569.584
Gaddsforpligtelser 34.337.178 68.569.584
Passiver 26.795.257 59.504.084
Eventual aktiver 9
Eventualforpligtel ser 10
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 11
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoopskriv-
ning efter in- Overfart
Virksomheds- dreveerdis  overskud eller
kapital metode under skud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 1.732.142 (11.297.641) (9.065.499)
Arets resultat 0 (1.063.346) 2.586.924 1.523.578
Egenkapital ultimo 500.000 668.796 (8.710.717) (7.541.921)
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver

3. Andrefinansielle indtaegter
Renteindtasgter i gvrigt

Finansielle indtagter fra associerede virksomheder
Vd utakursregul eringer

Dagsvaadireguleringer

@vrige finansielle indtaggter

4. Andrefinansielle omkostninger
Renteomkostninger i avrigt
Dagsvaadireguleringer

@vrige finans elle omkostninger

5. Skat af ordineert resultat
AEndring af udskudt skat

2015 2014
kr. kr.
249.790 218.249
43.200 43.200
4,589 5.194
0 74
297.579 266.717
2015 2014
kr. kr.
47.000 47.000
47.000 47.000
2015 2014
kr. kr.
130.823 963.853
169.598 611.192
10.412 7.030
4.177.701 1.728.583
468.009 3.053.956
4,956,543 6.364.614
2015 2014
kr. kr.
583.093 2.098.662
0 720.245
99.294 52.470
682.387 2.871.377
2015 2014
kr. kr.
1.200.000 (1.200.000)
1.200.000 (1.200.000)
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Noter

6. Materielle anlaagsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Overfarder

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Overfarder

Andel af arets resultat
Arets opskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Nedskrivninger primo
Afskrivninger pa goodwill
Andel af arets resultat
Arets nedskrivninger
Nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

Andrean-
lagg, drifts
materiel og

inventar

kr.

649.464

649.464
(602.464)
(47.000)
(649.464)

0

Tilgodehaven-

Kapitalandele der hosassoci-  Andreveerdi-
i associerede eredevirksom-  papirer og ka-
virksomheder heder pitalandele
kr. kr. kr.
2.546.875 0 44.714.858
0 0 (1.905.342)

7.315.615 6.388.938 52.000
0 0 (33.526.516)

9.862.490 6.388.938 9.335.000
1.732.142 0 3.222.259
0 0 (129.130)

392.669 0 0

0 0 129.130
0 0 (3.222.259)

2.124.811 0 0
0 0 (2.559.940)

(456.775) 0 0
(999.240) 0 0
0 0 (925.060)
(1.456.015) 0 (3.485.000)
10.531.286 6.388.938 5.850.000

Goodwill pa4.568t.kr. indgér i kostprisen pakapitalandelei associerede virksomheder. Goodwill af skrives over

5a.
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Noter

Nilbeth ApS har afgivet tilbagetrasdel seserklaaing over for bank pa tilgodehavende hos associeret virksomhed
pa 4.000 t.kr.

2015 2014
kr. kr.

8. Anden gadd
Moms og afgifter 29.695 48.304
Skyldig lgn, A-skat, sociae bidrag m.m. 50.671 44.252
Andre skyldige omkostninger 5.345.854 4.059.475
5.426.220 4.152.031

9. Eventualaktiver
Nilbeth ApS har udskudte skatteaktiver som pr. 31.12.2015 er indregnet til O kr.

10. Eventualfor pligtel ser
Nilbeth ApS har resthadftel ser i kommanditsel skab pa 665 t.kr.

Nilbeth ApS har stillet betalingsgarantier for 300 t.kr. pr. 31.12.2015 med udigb 31.12.2016.

11. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Vaadipapirer med bogfert vaardi 5.850 t.kr. er stillet som sikkerhed for bankgedd.



