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JM Trykluft A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16 for JM Trykluft
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestrgmme for regnskabséaret 01.01.16 - 31.12.16.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viby J., den 16. marts 2017

Direktionen

Christian Samuelsen

Direktor

Bestyrelsen

Jens Jerslev Jette Samuelsen
Formand

Keld Nomanni Frederik Studier
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JM Trykluft A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i JM Trykluft A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for JM Trykluft A/S for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestrgmsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.16 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pen-
gestremme for regnskabsaret 01.01.16 - 31.12.16 i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og
krav er nasermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet”. Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at ggre dette.
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JM Trykluft A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden
veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-
sionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke
veesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de gkonomiske beslutninger, som regn-

skabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion péa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har
udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pé& grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa& grundlag af det opndede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der
er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modi-
ficere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at selskabet ikke leengere kan fortseette driften.
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JM Trykluft A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende trans-
aktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde
veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16. marts 2017

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Martin Rasmussen
Statsaut. revisor
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JM Trykluft A/S

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL

Hovedtal

Beleb i t.DKK

2016 2015 2014 2013 2012

Resultat

Bruttofortjeneste

32.146 31294 24435 21195 16.418

Resultat af primeer drift

23.379 215615 23907 12.673 8.212

Finansielle poster i alt

23 68 =72 -10 71

Arets resultat

18.316  16.588  18.119  10.489 6.196

Balance

Samlede aktiver

123.362 106.544 90.822 74966  69.811

Investeringer i materielle anleegsaktiver

30.627  25.031 36.614 22341 21561

Egenkapital

106.374 94.0568 79.469 64.350 57.861
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JM Trykluft A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i udlejning af entreprengrmateriel.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.16 - 31.12.16 udviser et resultat pa DKK 18.315.946 mod
DKK 16.588.415 for tiden 01.01.15 - 31.12.15. Balancen viser en egenkapital pd DKK
106.373.534.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Selskabet forventer den positive udvikling i 2016 fortseetter i 2017. Der budgetteres ogsa i
2017 med nyinvesteringer i udlejningsmateriel.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.

BeElERHOLM



Note

JM Trykluft A/S

Resultatopgerelse
2016 2015
DKK DKK
Bruttofortjeneste 32.146.116 31.294.458
Distributionsomkostninger -4.097.779 -4.531.012
Administrationsomkostninger -4.669.814 -5.248.181
Resultat for finansielle poster 23.378.523 21.515.265
Finansielle indteegter 130.209 207.385
Finansielle omkostninger -107.438 -138.898
Resultat for skat 23.401.294 21.583.752
Skat af arets resultat -5.085.348 -4.995.337
Arets resultat 18.315.946  16.588.415
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 6.000.000 6.000.000
Overfort resultat 12.315.946 10.5688.415
Ialt 18.315.946 16.588.415

BeElERHOLM
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Note

JM Trykluft A/S

Balance

AKTIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
Produktionsanleeg og maskiner 76.666.106 68.552.331
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3.052.377 1.863.011
Materielle anleegsaktiver i alt 79.718.483 70.405.342
Deposita 1.613.453 1.693.228
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.613.453 1.593.228
Anleegsaktiver i alt 81.331.936 71.998.570
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.593.844 17.579.088
Tilgodehavende selskabsskat 713.080 969.463
Andre tilgodehavender 3.001.838 5.568.864
Periodeafgrssnsningsposter 98.154 0
Tilgodehavender i alt 22.406.916 24.117.415
Likvide beholdninger 19.622.765 10.428.456
Omseetningsaktiver i alt 42.029.681 34.545.871
Aktiver i alt 123.361.617 106.544.441

BeElERHOLM
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JM Trykluft A/S

Note

Balance

PASSIVER
31.12.16 31.12.15
DKK DKK
6 Selskabskapital 2.000.000 2.000.000
Overfart resultat 98.373.5634 86.057.588
Forslag til udbytte for regnskabséaret 6.000.000 6.000.000
Egenkapital i alt 106.373.534 94.057.588
7 Henseettelser til udskudt skat 3.452.194 2.781.300
Hensatte forpligtelser i alt 3.452.194 2.781.300
Leasingforpligtelser 2.475.918 254.471
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.475.918 254.471
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 1.756.471 211.224
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 3.501.328 3.048.690
Anden geeld 5.802.172 6.191.168
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 11.059.971 9.451.082
Geaeldsforpligtelser i alt 13.535.889 9.705.553
Passiver i alt 123.361.617 106.544.441

8 Eventualforpligtelser

BeElERHOLM
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JM Trykluft A/S

Egenkapitalopgorelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Beleb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.01.15 - 31.12.15

Saldo pr. 01.01.15 2.000.000 75.469.173 2.000.000

Betalt udbytte 0 0 -2.000.000

Forslag til resultatdisponering 0 10.688.415 6.000.000

Saldo pr. 31.12.15 2.000.000 86.057.588 6.000.000
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16

Saldo pr. 01.01.16 2.000.000 86.057.588 6.000.000

Betalt udbytte 0 0 -6.000.000

Forslag til resultatdisponering 0 12.315.946 6.000.000

Saldo pr. 31.12.16 2.000.000 98.373.534 6.000.000

BeElERHOLM
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Note

JM Trykluft A/S

Pengestromsopgorelse

2016 2015
DKK DKK
Arets resultat 18.315.946 16.588.415
Reguleringer 22.7772.524 18.504.503
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger 0 46.508
Tilgodehavender 1.454.116 -7.221.187
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 452.638 1.017.055
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser -388.996 -1.640.220
Pengestremme fra drift for finansielle poster 42.606.228 27.295.074
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 130.209 207.385
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -107.438 -138.898
Betalt selskabsskat -4.158.071 -3.202.048
Pengestromme fra driften 38.470.928 24.161.513
Kob af materielle anleegsaktiver -30.627.305 -25.030.944
Salg af materielle anleegsaktiver 3.604.217 6.901.162
Keb af finansielle anleegsaktiver -20.225 -179.775
Pengestromme fra investeringer -27.043.313  -18.309.557
Betalt udbytte -6.000.000 -2.000.000
Indgéelse af leasingforpligtelser 5.633.000 0
Afdrag pa leasingforpligtelser -1.866.306 -207.331
Pengestromme fra finansiering -2.233.306 -2.207.331
Arets samlede pengestromme 9.194.309 3.644.625
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 10.428.456 6.783.831
Likvide beholdninger ved arets slutning 19.622.765 10.428.456
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 19.622.765 10.428.456
Ialt 19.622.765 10.428.456

BeElERHOLM
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JM Trykluft A/S

Noter
2016 2015
DKK DKK
1. Medarbejderforhold
Leonninger 25.989.793 25.923.721
Pensioner 2.061.1561 2.002.638
Andre omkostninger til social sikring 585.669 760.497
Ialt 28.636.613 28.686.856
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 59 58
Vederlag til ledelsen:
Vederlag til direktion og bestyrelse 1.077.793 1.061.006
2. Resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabsaret 6.000.000 6.000.000
Overfort resultat 12.315.946 10.5688.415
[ alt 18.315.946 16.588.415

BeElERHOLM
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JM Trykluft A/S

Noter

3. Materielle anlaegsaktiver

Produktionsan- Andre anleeg,
leeg og maski- driftsmateriel
Belgb i DKK ner og inventar
Kostpris pr. 01.01.16 227.351.086 12.410.629
Tilgang i aret 28.757.553 1.869.752
Afgang i aret -5.945.953 -1.534.900
Kostpris pr. 31.12.16 250.162.686 12.745.481
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.16 -158.798.755 -10.557.618
Afskrivninger i aret -20.030.056 -670.386
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 5.332.231 1.534.900
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.16 -173.496.580 -9.693.104
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.12.16 76.666.106 3.052.377
Regnskabsmeaessig veerdi af finansielt leasede aktiver
pr. 31.12.16 5.348.485 0
4. Finansielle anleegsaktiver
Belgb i DKK Deposita
Kostpris pr. 01.01.16 1.613.453
Kostpris pr. 31.12.16 1.613.453
5. Periodeafgraensningsposter
Forudbetalte forsikringer 98.154 0
[ alt 98.154 0

BeElERHOLM
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JM Trykluft A/S

Noter
6. Selskabskapital
Selskabskapitalen bestar af:
Palydende
veerdi i alt
Antal DKK
Aktiekapitalandele 2.000.000 1
7. Udskudt skat
Udskudt skat pr. 01.01.16 2.781.300 816.500
Udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen 670.894 1.964.800
Udskudt skat pr. 31.12.16 3.452.194 2.781.300
Udskudt skat fordeler sig saledes:
Immaterielle anleegsaktiver 209.000 -209.000
Materielle anleegsaktiver 4.174.320 2.990.300
Geeldsforpligtelser -931.126 0
Ialt 3.452.194 2.781.300

BeElERHOLM
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JM Trykluft A/S

Noter

8. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgaet lejeaftaler vedr. lejede lokaler med gennemsnits. restlebetid pa 6

maneder og en gennemsnitlig ydelse pa t.267, i alt t.DKK 1.600.

9. Reguleringer til pengestremsopgorelse

Andre driftsindteegter -2.990.495 -4.792.132
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anleegsaktiver 20.700.442 18.369.785
Finansielle indteegter -130.209 -207.385
Finansielle omkostninger 107.438 138.898
Skat af arets resultat 5.085.348 4.995.337
Ialt 22.772.524 18.504.503

BeElERHOLM
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JM Trykluft A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for mellemstore virksom-
heder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle veesentlige fordele og risici
forbundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i
balancen. Finansielt leasede aktiver og dertilherende leasingforpligtelser males ved ferste
indregning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfelgende som
gvrige tilsvarende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert 1 resul-
tatopgerelsen over leasingperioden.

BeElERHOLM
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JM Trykluft A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseaetning og produktionsomkostninger samt andre drifts-
indteegter.

Nettoomseetning

Indteegter vedrerende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Produktionsomkostninger

I produktionsomkostninger indregnes omkostninger, der direkte eller indirekte afholdes for at
opna arets nettoomsaetning, herunder ravarer og hjslpematerialer, len og gager samt leasing
af og af- og nedskrivninger pa anleegsaktiver, som anvendes i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger til distribution af varer solgt i aret samt
gennemforte salgskampagner m.v. Herunder indregnes lgn og gager til salgspersonale, rekla-
me- og udstillingsomkostninger m.v. samt leasing af og af- og nedskrivninger pa anleegsakti-
ver, som anvendes i distributions- og salgsaktiviteten.

Administrationsomkostninger

[ administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og ad-
ministration, herunder lgn og gager til det administrative personale og ledelse samt omkost-
ninger til kontorlokaler, kontoromkostninger, tab pa debitorer m.v. samt leasing af og af- og
nedskrivninger pé anlegsaktiver, der anvendes til administrative forhold.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk
afskrivning over aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret
pa felgende brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Goodwill 5 0
Produktionsanleeg og maskiner 5-6 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-6 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter produktionsanleeg og maskiner samt andre anlseg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

BeElERHOLM
21



JM Trykluft A/S

Noter

10. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéelse af tab opgeres pad grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er veaerdiforringet.
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Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne

realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af
fremtidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geaeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gesl-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrgmme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestremme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets aktiekapital og omkostninger
forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og afdrag
pé langfristede gaeldsforpligtelser. Endvidere omfatter pengestremme fra finansiering ydelser
pa finansielle leasingkontrakter.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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