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Ledelsespategning

Direktion og bestyrelse aflaagger hermed arsrapport for 2019/20 for selskabet Elsteel-Danmark A/S .
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven og vedtzaegterne.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmzaessig, saledes at arsregnskabet giver et retvisen-
de billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Niva, den 16. december 2020

g '—/L

Feodora Land$perg Legstrup Ejgil Lund Alexandér Landsperg Legstrup

Bestyrelse

Direktion:
~

Ejgil Lund



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Eisteel-Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Elsteel-Danmark A/S for regnskabséaret 1. september 2019 — 31.
august 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2019 - 31. august 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundilag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
haengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Eti-
ske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszet-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hajere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.



Den uafhangige revisors revisionspategning

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Espergaerde, den 16. december 2020

ANDERSEN REVISION
Registreret revisor, FSR|-

DGIVNING APS
nskeéirevisorer

vend Andersen

Registreret revisor
MNE - nr. MNE318
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Elsteel - Danmark A/S driver virksomhed med salg af rustfrie stalbokse, modulsystemer og tilbeher til
el tavler.

Selskabets produkter anvendes ved distribution af el og kraft ved maskiner, anlaeg, installationer og
bygninger.

Der udfgres desuden servicevirksomhed med distribution af materialer og varer til koncernens @vrige
virksomheder.

Redeggrelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttoresultat udger kr. 4.065.027 mod kr. 4.751.739 sidste ar. Resultat fer rente udger et over-
skud pa kr. 43.391 imod et overskud kr. 228.518 sidste ar. Det ordineere resultat fgr skat udger et
underskud kr. 44.022 mod er overskud pa kr. 151.104 sidste ar.

Felgerne af Covid - 19 pandemien har pavirket selskabets driftsresultat negativt.

Omseetningen har pa grund af nedlukningen af samfundet veeret vaesentligt lavere end ledelsens op-
rindelige forventninger og planer for regnskabsaret.

Som konsekvens heraf har selskabet reduceret medarbejderstaben for henholdsvis salgs- og lager-
funktionen. Selskabet har modtaget lenkompensation fra Statens hjeelpepakker, men ordningen har
ikke deekket merudgifterne fuldstsendigt.

Ledelsen anser, henset til de vanskelige omsteendigheder, arets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

P& grund af den seneste udvikling i Covid-19 pandemien forventer ledelsen en omsastnings nedgang
over de naeste 12 maneder, i forhold til indeveerende regnskabsar. Det er ledelsens vurdering, at en
del af omsaetningsnedgangen vedrerer leverancer til projekter, der er udskudt som folge af Covid-19
pandemien og forventer en normalisering af aktiviteterne og omsaetningen nar samfundet vender til-
bage til normale tilstande.

Ledelsen forsgger at tilpasse selskabets omkostninger hvor det er muligt og forventer et beskedent
resultat for regnskabsaret 2020/2021.



Note

Resultatopgerelse 1. september - 31. august

BrittoforljBnasto ... swssmmsisssavssssnisssmmes

Personaleomkostninger .......cccccooviiiiiiiniiniiniiiniin,
Resultat for afskrivninger...........ccccccveiiiiiieniniinennnnns

F i L L e o N T ———
Resultat fer finansielle poster........ccceveeciccieeeeens

Finansielle indtaegter...........ccocoiiiivneiiiiiniiceieer e
Finansielle omkostninger ..o
Resultat for skat........ceiiniii i

Skat af drets resulfat ........coovvverieiiiii
Arets reSUHAt.......covviveiieiierierie e s eererersseseseessssssesssannes

Resultatdisponering
Arets resultat............ccooooeeiieieeiieeeeeeeee e
Overfart ra tegere ar . v nsammmmniasammmss

Til diSPOSION. . ssirismrssissssmsmessissa i s

Forslag til resuitatdisponering
Overfart til ngeste ar..........ccooooiiiiiiiiiiie s

2019/20 2018/19
kr. tkr.
4.065.027 4.752
3.969.590 4.494
95.437 258
52.046 30
43,391 229
167 0
87.580 77
-44.022 151

0 0

-44.022 151
-44.022 151
257.999 107
213.977 258
213.977 258
213.977 258




Balance 31. august

Note 2019/20 2018/19
kr. tkr.

Aktiver
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar...........ccccccceeeen. 155.429 164
Materielle anlagsaktiverialt .........cooivmmereenenicniiiinnnens, 155.429 164
B s T T—— 488.562 474
Finansielle anlaegsaktiverialt ..........ccccevververeniicriinnanns, 488.562 474
Anlaegsaktiverialt...............cccciicmimiiiinnnnnnineenees 643.991 638
Ravarer og hjeelpematerialer............cccoooveeeiivieiiiin. 16.731.483 12.498
Varebeholdningerialt ..............ccocciiiiiiinnininninniniciinienaa, 16.731.483 12.498
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.................. 1.938.393 4.494
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder................ 1.686.681 7.827
Andre tilgodehavender.........cmuwisinassssssi s 169.907 419
Tilgodshavender i alt ...cusmssssimimmussmmsnssensssensmusassan 3.794.981 12.740
Likvide beholdninger .amsssssmassmss sy 933.372 1.292
Likvide beholdninger i alt..........c..cocoemivininnninninnneniennnns, 933.372 1.292
Omsatningsaktiverialt ..........cccooveiinnicieniniisienicinn, 21.459.835 26.530
BRIV | alt s amiunmasinsaimanamiraannmsisg 22.103.826 27.168
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Balance 31. august

Note 2019/20 2018/19
kr. tkr.
Passiver
2 Virksomhedskapital............c.oii . 1.000.000 1.000
2 Overkurs Vad EIIISBION: .. usisssnssssssssnsssssssgsiinsssssasssssmin 2.490.000 2.490
2 Overfart overskud ..........ccoovvviiiiiinie e 213.977 258
Egenkapital i alt..........coooenneeeii e, 3.703.977 3.748
Geeld til tilkknyttede virksomheder .............cccocoeeviiiiiiiinnn. 418.059 618
Langfristede gaeldsforpligtelseri alt ...............cccunneeen, 418.059 618
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser............... 199.821 194
Geeld til pengeinstitutter ............ccoovveiviiiiiiee e 32.999 22
Modtagne forudbetalinger fra kunder .............................. 118.634 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cccc...... 1.366.318 1.516
Geeld til tilknyttede virksomheder ...........ccoccoeoeiiiiiiiinnen, 15.356.931 19.553
Selskabsskat........coooiiiiiiiiii 0 0
ANEen BEl0 o ovunnnusa TR SRR 907.087 1.518
Kortfristede gaeldsforpligtelseri alt............ccceeerieneennnn, 17.981.790 22.802
Galdsforpligtelserialt...........coccoeeemrinii e 18.399.849 23.420
L | 22.103.826 27.168
3 Eventualforpligtelser
4 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
5 Oplysning om andre forpligtelser
6 Neertstadende parter
7 Ejerforhold
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler efter
klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes.

Resultatopggrelsen
Der er foretaget sammendrag af nedenfor beskrevne poster benaevnt "Bruttofortjeneste” i resultatop-
garelsen.

e Nettoomsatningen
Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til
keber har fundet sted.

e Andre driftsindtaegter
Indeholder regnskabsposter af sekundazer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
Posten bestar af optjent bidrag for serviceydelser fra koncernvirksomheder, leasingindteegt
samt refusion af fragt.

e Omkostninger til ravarer og hjzlpematerialer
Ravarer og hjaelpematerialer forbrugt ved gennemfgrelsen af periodens salg.

¢ Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler m.v. Posten indeholder desuden regnskabsmaessigt tab ved afhaendelse af fast ejendom.

Afskrivninger
Afskrivninger pa andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger pa gaeld til pengeinstitut, koncerninterne renter, gebyrer samt kurstab.

Skat af arets resultat
Der er ikke skat af arets resultat.

12



Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Anlagsaktiver

Erhvervede anlagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskriv-
ninger. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers brugstider.
Aktivernes skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid indgar ikke i afskrivningsgrundlaget.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider, der for andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er 3-5 ar.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter betragtes som operationel leasing.

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over
kontraktens lgbetid. Leasingaftalen er indgaet og ophert i indevaerende regnskabsar og selskabet er
frigjort for forpligtelsen.

Finansielle anlaagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver, der bestar af indbetalt depositum vedrgrende lejemal opfares til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. Hvis kostprisen overstiger nettorealisationsveerdien, nedskrives
til denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser males til nominel veerdi reduceret med nedskrivning til
imedegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender males til palydende vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende ef-
terfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i udenlandsk valuta omregnes til danske kroner pa grundlag af valutakursen pa
datoen for regnskabsafslutningen.

Galdsforpligtelser
Geaeld males til nominel restgzeld eller det belgb, virksomheden skal betale for at indfri forpligtelsen.
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Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger

Gager 0g I8NNINGET ..........uvueiieiieieiieieriereee e eee e
P EASIONGE ccusssmsrunamimmssvvims bamss s S T
Andre omkostninger til social sikring ...........c..cccceeee.

Personaleomkostningerialt.........ccccoervurvericnannnn,

2019/20 2018/19

kr. tkr.
3.396.496 3.933
436.107 349
136.988 212
3.969.590 4.494

Gennemsnitlig antal beskeeftigede medarbejdere i
indeveerende ar 9, sidste ar 8.

Egenkapital Virksomheds- Overkurs ved Overfert over-

kapital emission skud

kr. kr. kr.

Saldo Primo.......cceeeeeec s 1.000.000 2.490.000 257.999

Arets resultat............ccoovvieveecneen, 0 0 -44.022
Virksomhedskapital og overfert

resultat...........cccooeeiiiii, 1.000.000 2.490.000 213.977

Eventualforpligtelser

Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant
for kr. 800.000 med pant i alt driftsmateriel, varedebitorer, varelagre og goodwiill.

Oplysning om andre forpligtelser

Der er indgaet huslejekontrakt med en restlgbetid pa 25 maneder med en 6 mane-
ders opsigelsesperiode. Huslejeforpligtelsen udgar kr. 2.036.342.
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Noter til arsrapporten

Naertstaende parter

Bestemmende indflydelse:

Ejgil Lund, Englandsvej 33,st., 2300 Kgbenhavn S, som direktgr.

Elsteel Holding Limited, Tower Gate Place Tal Qroqq Street Msida, Malta som mo-
derselskab.

Feodora Landsperg Lagstrup og Alexander Landsperg Lagstrup som medlemmer
af bestyrelsen.

Transaktioner med naertstaende parter:
Varehandel og serviceydelser med s@sterselskaber Elsteel Ltd, Elsteel Poland Sp.,
Elsteel Modular Products India Ltd. pa almindelige markedsvilkar.

Ejerforhold

Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog
som ejende minimum 5% af stemmerne eller 5% af
aktiekapitalen

Elsteel Holding Limited, Tower Gate Place Tal Qroqqg
Street Msida, MSD B1703 Malta
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