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Ledelsespategning

Direktion og bestyrelse aflaegger hermed arsrapport for 2018/19 for selskabet Elsteel-Danmark A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven og vedtzegterne.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsesberetningen indeholder efter ledelsens opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Niva, den 3. februar 2020

Bestyrelse: - <
-7' Gl ‘&O o - :
/ -
Feodora Landsperg Legstrup Ejgil Lund Alexander Landsperg Legstrup
Direktion:
Ejgil Lund



Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Elsteel-Danmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Elsteel-Danmark A/S for regnskabséret 1. september 2018 — 31.
august 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2018 — 31. august 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundilag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uaf-
hzengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Eti-
ske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige eti-
ske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbe-
vis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsast-
te driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

» ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvzaergelser, do-
kumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Elsteel-Danmark A/S for regnskabsaret 1. september 2018 — 31.
august 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. august 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
september 2018 — 31. august 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Espergeerde, den 3. februar 2020

ANDERSENR

EVISION & RADGIVNING APS

R ans revisorer

Svend Andersen

Registreret revisor
MNE - nr. MNE318
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Elsteel - Danmark A/S driver virksomhed med salg af rustfrie stalbokse, modulsystemer og tilbeher til
el tavler.

Selskabets produkter anvendes ved distribution af el og kraft ved maskiner, anlaeg, installationer og
bygninger.

Der udfegres desuden servicevirksomhed med distribution af materialer og varer til koncernens gvrige
virksomheder.

Redeggrelse for udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttoresultat udger kr. 4.751.739 mod kr. 2.707.030 sidste ar. Resultat fer rente udger kr. -
228.518 imod minus kr. 1.376.882 sidste ar. Det ordingere resultat for skat udger kr. 151.104 mod
minus kr. 1.422.830 sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for efter forventningerne.

Den forventede udvikling
Ledelsen forventer et tilfredsstillende resultat for regnskabsaret 2019/2020.



Note

Resultatopgerelse 1. september - 31. august

2018/19 2017/18
kr. tkr.
Bruttofortjeneste.........ccooomirmrrricce e, 4.751.739 2.707
Personaleomkostninger ..............cccccoeevvviieeeeciieee e, 4.493.592 4.059
Resultat for afskrivninger.........ccoooeeveceeeccvnneennnns 258.147 -1.352
BISETVAMVION «.v00msnvonunumsssvmmumnn masss oS s Ea0s 29.629 25
Resultat for finansielle poster...........cccciciiniverennes 228.518 -1.377
Finansielle omkostninger .............ccoovievcviiiiiicieee 77.413 46
Resultat for skat.........ommmansmunssaasss: 151.104 -1.423
Skat af arets resultat .............c.cc.coooiiiiiiie 0 0
Arets resultat.........c.cceeeeveeeecrecreereieeec e 151.104 -1.423
Resultatdisponering
Arctsresullal. s e p e 151.104 -1.423
Overfart fra tidligere ar..........ccccoooeivveiiiiceieee 106.895 1.530
Til disposition.........cccocceeevcerir e e, 257.999 107
Forslag til resultatdisponering
Riverfart til neeste Ar..cu v s 257.999 107
P won crnsmmvnsesvsssumusmsevsnins i s R A A 257.999 107




Note

Aktiver

Balance 31. august

Grunde og bygninger ..........cccceovvviieieiiee e
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar............c....c.........

Materielle anlaegsaktiverialt ...........ccccccvirricinnvnninnnenn,

Deposita......

Finansielle anlaegsaktiverialt .........cc.ouuveeererrrcnnnnneeen,

Anlaegsakliver | alt .o

Ravarer og hjzelpematerialer..........c..cooveiveeveeeeeeieeeeennn,

Varebeholdningeri alt ...........c.cnmsissinssisiiiommsssssseansn

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...................
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder................
Andre tilgodehavender........cuusinssinimmsssaaisis i

Tigodehavender | all.....cosommsimmsamssassissesig

Likvide beholdninger..........ccccocvviviiiievieieeieee e

Likvide beholdningerialt............cccccerervirnrcricnenrecnenen,

Omsaetningsaktiverialt ..........ccccueeeemeenenneeenannne,

Aktiver i alt

.....................................................................

10

2018/19 2017/18

kr. tkr.

0 771

164.087 97
164.087 868
474.328 517
474.328 517
638.414 1.384
12.497.995 7.035
12.497.995 7.035
4.493.796 2.585
7.826.698 912
419.390 224
12.739.884 3.721
1.291.818 114
1.291.818 114
26.529.697 10.870
27.168.112 12.254




Balance 31. august

Note 2018/19 2017/18
kr. tkr.
Passiver
3 Virksomhedskapital..............coocvviiiiiiiiiiiiiccee e, 1.000.000 1.000
3 CABTRUIS VBl eMISSION . nsumsummmessnmsss s 2.490.000 2.490
3 Overfart overskud ...........coceeeeeeieiiieeiiccie e 257.999 107
Egenkapital | 8t ccscsiaiisismisainiminssinssmsassmmmesasses s 3.747.999 3.597
Geeld til tilknyttede virksomheder ...............ccceevveeeieiennns 617.880 812
Langfristede galdsforpligtelserialt ............ccccceeeeee 617.880 812
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser............... 193.922 188
Geeld til pengeinstitutter .............cocceeveeiie i, 22.168 365
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........................ 1.515.954 1.437
Geeld il tilknyttede virksomheder ...........cocoooveevviviieieeennnn, 19.552.609 4.628
Selskabsskat..........cooovviieiiiieeii e 0 56
e T (e o SR 1.517.578 1.116
Periodeafgraensningsposter.............ccccvevvvvivieeviiieeeenen, 0 56
Kortfristede gaeldsforpligtelseri alt.............................. 22.802.232 7.845
Galdsforpligtelserialt.......ccccoociercericeicccrre e, 23.420.112 8.657
Passiverialt........cccccciiinniricrr e, 27.168.112 12.254
4 Eventualforpligtelser
5 Pantsezetninger og sikkerhedsstillelser
6 Oplysning om andre forpligtelser
7 Neertstaende parter
8 Ejerforhold
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler efter
klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er den samme som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes.

Resultatopgerelsen
Der er foretaget sammendrag af nedenfor beskrevne poster bensevnt "Bruttofortjeneste” i
resultatopgearelsen.

e Nettoomsatningen
Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til
keber har fundet sted.

e Andre driftsindtegter
Indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
Posten bestar af optjent bidrag for serviceydelser fra koncernvirksomheder, leasingindtasgt
samt refusion af fragt.

* Omkostninger til ravarer og hjalpematerialer
e Ravarer og hjselpematerialer forbrugt ved gennemferelsen af periodens salg.

e Andre eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler m.v. Posten indeholder desuden regnskabsmaessigt tab ved afhaendelse af fast
ejendom.

Afskrivninger
Afskrivninger pa andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger p4 geeld til pengeinstitut, koncerninterne renter, gebyrer samt kurstab.

Skat af arets resultat
Der er ikke skat af arets resultat.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Anlagsaktiver

Erhvervede anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers
brugstider. Aktivernes skennede restveerdi efter afsluttet brugstid indgar ikke i afskrivningsgrundlaget.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar: 3-5ar

Finansielle anlagsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver, der bestar af indbetalt depositum vedrerende lejemal opferes til kostpris

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris. Hvis kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser males til nominel veerdi reduceret med nedskrivning til
ima@degaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender males til palydende vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i udenlandsk valuta omregnes til danske kroner pa grundlag af valutakursen pa
datoen for regnskabsafslutningen.

Galdsforpligtelser
Geeld méles til nominel restgeeld eller det belgb, virksomheden skal betale for at indfri forpligtelsen.

13



Noter til arsrapporten

Personaleomkostninger 2018/19 2017118
kr. tkr.
Gager 0g IBNNINGET ......uuveeiee i 3.948.723 3.575
T T = 348.702 376
Andre omkostninger til social sikring ..........c..ccoc.c...... 196.167 109
Personaleomkostningerialt..........c.ccccoviveriiiiinnenn. 4.493.592 4.059
Gennemsnitlig antal beskaeftigede medarbejdere i
indevaerende ar 8, sidste ar 7.
Finansielle omkostninger 2018/19 2017/18
kr. tkr.
Renteudgifter, koncerninterne. .........cccccvvceviieeienieicnnes 27.426 0
Renteudgifter, pengeinstitutter ................................... 15522 23
Renteudgifter, kreditorer .........ccccccoovviiiiieicecei e, 206 Z
LT U T —— 30.691 21
Kurstab pa tilgodehavender og geeld.........ccccceeeeeenennn. 0 0
Kurstab pa lan, realisationsprinCip........c.ccccvvvvvvvveenen... 3.568 0
Finansielle omkostningeri alt...........cccccccenriniennnnee 77.413 46
Egenkapital Virksomheds- Overkurs ved Overfort
kapital emission overskud
kr. kr. kr.
Saldo primo........cccvvveeiiiiiiiieiieeeeen 1.000.000 2.490.000 106.895
Arets resultat.............ccocoeeevveiinennnn. 0 0 151.104
Virksomhedskapital og overfart
FOSUIAL.. .ovnummnusiam s 1.000.000 2.490.000 257.999

Eventualforpligtelser

Ingen.
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Noter til arsrapporten

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der tinglyst ejerpantebrev i
ubebygget grund, matr. 4 dq, Rertang by, Tikeb for kr. 500.000. Ejendommen er
frasolgt i indevaerende regnskabsar og pantet er efter regnskabsarets afslutning
overfart til virksomhedspantet jfr. nedenfor.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant

for kr. 300.000 med pant i alt driftsmateriel, varedebitorer, varelagre og goodwill,
bogfart vaerdi kr. 25.876.293.

Virksomhedspantet er efter regnskabsarets afslutning tilfart kr. 500.000 i form af
skadeslgsbrev kr. 800.000 til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut.

Oplysning om andre forpligtelser

Der er indgaet huslejekontrakt med en restlgbetid pa 37 maneder med en 6
maneders opsigelsesperiode. Huslejeforpligtelsen udger kr. 2.926.006.

Nartstaende parter

Bestemmende indflydelse:
Ejgil Lund, Englandsvej 33, st., 2300 Kebenhavn S, som direktar.

Elsteel Holding Limited, Tower Gate Place Tal Qroqq Street Msida, Malta som
moderselskab.

Feodora Landsperg Lagstrup og Alexander Landsperg Lagstrup som medlemmer
af bestyrelsen.

Transaktioner med naertstaende parter:

Varehandel og serviceydelser med s@sterselskaber Elsteel Ltd, Elsteel Poland Sp.,
Elsteel Modular Products India Ltd. pa almindelige markedsvilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog
som ejende minimum 5% af stemmerne eller 5% af
aktiekapitalen:

Elsteel Holding Limited, Tower Gate Place Tal Qroqq
Street Msida, MSD B1703 Malta
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