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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for P.T.S. Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 12. juni 2020

Direktion:

Per Thue Sgrensen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i P.T.S. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P.T.S. Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,
der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden det har pavirket vores konklusion, henviser vi til ledelsesberetningens afsnit om "Usikkerhed ved
indregning og maling", omhandlende registrering af selskabets ejendomsret til tyrkiske ferielejligheder
samt vaerdiansaettelse heraf.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 12. juni 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Thomas Brorsen Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26825
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i datterselskaber samt investering i andre
vardipapirer.

Selskabets har desuden aktiviteter inden for investering i ejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling
Selskabet indgik i foraret 2005 kontrakter pa erhvervelse af 13 ferielejligheder under opferelse
beliggende i Tyrkiet til en samlet anskaffelsessum pa 10 mio.kr.

Inden udstedelse af skader til selskabet, opstod der komplikationer med muligheder for danske
selskaber og personers adgang til erhvervelse af fast ejendom i Tyrkiet, hvorfor den relevante
registrering og sikringsakt ikke tilgik selskabet pa erhvervelsestidspunktet.

Registreringen af ejendomsretten pa ferielejlighederne tilgik imidlertid i 2006 et nystiftet tyrkisk
datterselskab, hvorigennem P.T.S. Holding ApS saledes opnaede dokumentation for sin indirekte
ejendomsret.

Anskaffelsen af ferielejlighederne er sket med videresalg for gje. Siden anskaffelsen er markedet for
salg af ferielejligheder vaesentligt forandret, hvorfor malingen af veerdien af ferielejlighederne er
behaftet med en vis usikkerhed.

Ferielejlighederne er i arsrapporten veaerdiansat til anskaffelsessum med fradrag af akkumulerede
afskrivninger, saledes at den bogferte veerdi af ejendommene nu udger tkr. 2.990 pr. 31. december
2019 svarende til den forventede nettorealisationsvaerdi.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

| arets resultat er indeholdt datterselskabets resultat.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2019.

Udbruddet og spredningen af Covid-19 i 2020 har bevirket, at virksomhedens omsatning i
datterselskaberne i perioden januar - maj 2020 er reduceret i forhold til samme periode aret faor.
Selskabets ledelse vurderer at selskabet har et staerk finansielt beredskab til at imgdega effekterne
heraf.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER ......

Andre eksterne udgifter

BRUTTORESULTAT................

Af- og nedskrivninger

DRIFTSRESULTAT .........c..eu.e.

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT.................

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte.....covviiiiiiiiiiiinnnnnn.
Henlaeggelser til reserve for kapitalandele
Overfort resultat...................

Note 2019
kr.

7.203.027

-265.983

6.937.044

-857.735

6.079.309

1 6.164.977
2 -67.165

12.177.121

3 -1.286.748

10.890.373

10.000.000
-9.863.973
10.754.346

10.890.373

2018
kr.

8.129.978

-243.111

7.886.867

-157.735

7.729.132

1.907.857
-3.186.672

6.450.317

334.925

6.785.242

1.000.000
883.878
4.901.364

6.785.242
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BALANCE 3

AKTIVER

Ejendomme

1. DECEMBER

Materielle anlaegsaktiver...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiie

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder............cccoeeneeee...

Andre veerd
Finansielle

1o=10) | (=] S PP PP PN
anlaegsaktiver.........ccooiiiiiiiiiiiiiiiii

ANLZEGSAKTIVER ..o

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Tilgodehavende udbytte ......c.cvviiiiiiiiiiiiiiiii i
Tilgodehavende selskabsskat.........cooevviiiiiiiiiiiiiiiinennaneen.
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cccovvvieiiiiiiinnn,
Tilgodehavender.........ccocviiiiiiiiiiiiiiiiii e

] Q7 s [=] P

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ccoiiiiiiiiiiiiiiiii

AKTIVER....coiiiiiiiiiii

Note

4

2019
kr.

2.990.290
2.990.290

8.291.338
36.596.857
44.888.195
47.878.485
25.399.296
8.913.840

0

1.314.329
35.627.465
29.359.710
64.987.175

112.865.660

2018
kr.

3.848.025
3.848.025

8.319.406
32.217.251
40.536.657
44.384.682
18.992.491
6.738.300
1.245.002
1.603.686
28.579.479
29.163.131
57.742.610

102.127.292
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER

Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e
Reserve for kapitalandele........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnne.
Overfart overskud.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeeeas
18 e 02 = 3 P

EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes
Geeld til tilknyttede selskaber.......c.ccoveviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..
=1 1013 ¢ | S PP
Skyldig selskabsskat til sambeskattede selskaber..................
ANden Gald. . .viiiiiii i e
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiininnnn.
G/ELDSFORPLIGTELSER........ccutiitiiieiiiiniennteineeenenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Medarbejderforhold

Note 2019

kr.

200.000

0
100.580.770
10.000.000

6 110.780.770
1.179.598
815.446

39.681

50.165
2.084.890
2.084.890

112.865.660

10

2018
kr.

200.000
9.866.608
89.826.424
1.000.000

100.893.032
1.188.936

0

0

45.324
1.234.260
1.234.260

102.127.292
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NOTER

2019 2018 Note
kr. kr.

Finansielle indtaegter 1
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder...................... 870.826 493.985
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 5.294.151 1.413.872
6.164.977 1.907.857

Finansielle omkostninger 2
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.. 67.165 3.186.672
67.165 3.186.672

Skat af arets resultat 3
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.................... 1.286.748 -334.925
1.286.748 -334.925

Materielle anlaegsaktiver 4
Ejendomme
KOSEPris 1. JANUAr 2010 ... eiiiiiiii ittt it eee it eeeaiaeeeeeenineaeeeannn: 7.886.749
Kostpris 31. december 2019 ... ..o, 7.886.749
Af- 0og nedskrivninger 1. januar 2019.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiieereianeeereennnnee 4.038.724
Arets afSKITVNINGET .. veiiiie ettt e e aens 857.735
Af- og nedskrivninger 31. december 2019......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaan, 4.896.459
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnen, 2.990.290

Finansielle anlasgsaktiver 5

Kapitalandele i

tilknyttede Andre
virksomheder veerdipapirer
Kostpris 1. januar 2019.....cciiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeeeeennnneeenes 13.303.881 35.196.760
B LK== = A P OO P 5.000 4.556.627
N £ - - B P 0 -4.871.117
Kostpris 31. december 2019.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiieinnens 13.308.881 34.882.270
Op- og nedskrivninger 1. januar 2017......cceviiiiiiiiiiiiiinnnennn. -4.989.475 -2.974.509
ValutaKursregulering......oeevveiiiiiiiieeieiiiiereeiineeereennnnnes -2.635 0
Udloddet resultat ....ooueeeeneeriiniiiiiiiriiiriireieeeeneeeanaeenns -7.228.460 0
Arets op- 0g NedsKrVIINGEr .......cc.vvviviiniiiiiiiieieeieinenes 7.203.027 4.689.096
Opskrivninger 31. december 2019..........cccciviiiiiininnne.n. -5.017.543 1.714.587

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..................... 8.291.338 36.596.857
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
WIKI OF DENMARK A/S, ..vviiiiiiiiiniieiaannenns 7.573.234 4.594.285 100 %
E.S. Konfeksjon Norge AS, ........cccvvnvininnen. 527.494 2.423.132 100 %
Thue Invest ApS, .. 1.906.104 1.406.389 10 %
Egenkapital
Reserve for Overfort

Anpartskapital kapitalandele overskud Udbytte | alt
Egenkapital 1. januar 2019...... 200.000 9.866.608 89.826.424 1.000.000 100.893.032
Betalt udbytte..................... -1.000.000 -1.000.000
Valutakursreguleringer........... -2.635 -2.635
Forslag til resultatdisponering.. -9.863.973 10.754.346 10.000.000 10.890.373
Egenkapital 31. december
2019, i e, 200.000 0 100.580.770 10.000.000 110.780.770

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

P.T.S. Holding ApS har stillet kaution for Wiki of Denmark A/S. Kaution er begraenset til 50 %

af koncernes samlede mellemvaerende med Nordea Bank.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede

indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 815 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er ikke afgivet pant eller stillet sikkerhed i selskabets aktiver.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2018: 1)

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for P.T.S. Holding ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-8 ar 0-30 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af
handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdian-
settelsesmodeller.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted cash flow
model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til
dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger X ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



