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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018 for Anpartsselskabet af 1. september 1984.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 1. januar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 29. maj 2019

Direktion

Marcus Choleva



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Anpartsselskabet af 1. september 1984

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Anpartsselskabet af 1. september 1984 for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter
og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neer-
mere beskrevet 1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det
opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nér
sadan findes. Fejlinformationer kan opsté som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation forarsaget af besvig-
elser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfat-
te sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vee-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi 1 vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere
kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og
1 den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hellerup, den 29. maj 2019

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Jesper Wiinholt Lasse Hartlev
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mnel3914 MNE-nr. mne34350



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Anpartsselskabet af 1. september 1984
Hambros Allé 1
2900 Hellerup

CVR-nr.: 249270 16
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2018

Hjemsted: Gentofte

Marcus Choleva

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er udlejning af fast ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2018 udviser et overskud pd kr. 8.381.592, og selskabets balance
pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 167.716.381.

Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017
kr. kr.

Bruttofortjeneste 8.662.449 8.829.400
Personaleomkostninger 1 -4.127.371 -3.807.171
Resultat for af- og nedskrivninger (EBITDA) 4.535.078 5.022.229
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlegsaktiver -672.807 -825.370
Resultat af ordinzer drift fer dagsvzerdireguleringer 3.862.271 4.196.859
Dagsveardiregulering af investeringsaktiver 1.304.262 2.148.698
Resultat for finansielle poster 5.166.533 6.345.557
Indteegter af kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder 2 926.857 0
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 132.023 1.783.892
Finansielle indtegter 4 5.570.577 1.370.427
Finansielle omkostninger 5 -1.197.754 -1.936.605
Resultat for skat 10.598.236 7.563.271
Skat af arets resultat 6 -2.216.644 -1.136.801
Arets resultat 8.381.592 6.426.470
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.058.880 1.783.892
Overfort resultat 7.322.712 4.642.578

8.381.592 6.426.470




Balance 31. december

Aktiver

Investeringsejendomme
Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018 2017

kr. kr.
7 146.775.001 145.470.740
8 1.535.414 2.159.722
148.310.415 147.630.462
9 22.058.020 0
10 2.739.917 23.534.109
11 63.927.930 59.652.567
88.725.867 83.186.676
237.036.282 230.817.138
31.420 70.338
1.427.543 775.458
53.103 62.992
1.512.066 908.788
92.098 289.815
1.604.164 1.198.603
238.640.446 232.015.741




Balance 31. december

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Overfort resultat

Egenkapital

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til realkreditinstitutter
Anden geld

Langfristede gzldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Skyldigt sambeskatningsbidrag

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nertstaende parter og ejerforhold

Note 2018 2017
kr. kr.
10.000.000 10.000.000
14.327.229 13.268.349
143.389.152 136.066.440
12 167.716.381 159.334.789
13 13.698.234 13.170.690
13.698.234 13.170.690
39.598.363 41.771.019
3.563.430 3.633.207
14 43.161.793 45.404.226
14 2.179.609 2.138.562
262.487 86.787
539.275 264.033
5.941.986 5.896.626
333.347 299.595
1.689.100 1.430.374
3.118.234 3.990.059
14.064.038 14.106.036
57.225.831 59.510.262
238.640.446 232.015.741
15
16
17



Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2018
Arets resultat

Resultat i tilknyttede
virksomheder

Resultat i associerede
virksomheder

Egenkapital 31. december 2018

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds- indre verdis Overfort
kapital metode resultat [alt
10.000.000 13.268.349  136.066.440 159.334.789
0 0 7.322.712 7.322.712
0 926.857 0 926.857
0 132.023 0 132.023
10.000.000 14.327.229 143.389.152 167.716.381

10



Noter

1

2018 2017
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 4.004.493 3.688.735
Pensioner 94.839 91.306
Andre omkostninger til social sikring 28.039 27.130
4.127.371 3.807.171
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 6 5
Ifolge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen udeladt.
2018 2017
kr. kr.
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af overskud 1 tilknyttede virksomheder 926.857 0
926.857 0
2018 2017
kr. kr.
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud 1 associerede virksomheder 132.023 1.783.892
132.023 1.783.892

11



Noter

4 Finansielle indtegter

Indtegter fra verdipapirer, der er anlegsaktiver
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

5 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

6 Skat af irets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

2018 2017
kr. kr.
5.540.963 1.370.427
732 0
28.882 0
5.570.577 1.370.427
2018 2017
kr. kr.
186.991 274912
1.010.763 1.661.693
1.197.754 1.936.605
2018 2017
kr. kr.
1.689.100 1.430.374
527.544 -383.981
0 90.408
2.216.644 1.136.801

12



Noter

7 Aktiver der males til dagsvaerdi

Investerings-

ejendomme
Kostpris 1. januar 2018 99.912.538
Kostpris 31. december 2018 99.912.538
Verdireguleringer 1. januar 2018 45.558.201
Arets vaerdireguleringer 1.304.262
Verdireguleringer 31. december 2018 46.862.463
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 146.775.001

Forudsztninger ved opgorelse af dagsveerdi af investeringsejendommene

Dagsvardien for investeringsejendomme er for hver enkelt ejendom opgjort ved anvendelse
af en afkastbaseret model, hvor der tages udgangspunkt i ejendommens driftsbudget og
pengestromme for det kommende dr. Pengestrommene fra den enkelte ejendom danner

sammen med individuelt fastsatte afkastkrav basis for verdiansettelsen tillige med

hensyntagen til tomgang og forventede investeringer mv. De anvendte afkastkrav er pr. 31.

december 2018 fastsat til 2,0 % - 8,5 %.

13



Noter

7 Aktiver der miles til dagsvzerdi (fortsat)

Folsomhed ved opgorelse af dagsvaerdi af investeringsejendommene

Ved markedsvardi vurderingen pr. 31. december 2018 er der anvendt et individuelt fastsat
afkastkrav i intervallet 2,0 % - 8,5 %. Det kan gennemsnitligt opgeres til 6,1 %.

Andringer 1 sken over afkastkrav for investeringsejendomme vil pavirke den indregnede
vardi af investeringsejendomme 1 balancen samt vardireguleringen i resultatopgerelsen.

Zndringer 1 gennemsnitligt atkastkrav -0,50% Basis 0,50 %
kr. kr. kr.
Afkastprocent 5,60 6,10 6,60
Dagsverdi 158.407.785 146.775.001 134.406.606
Zndring i dagsvaerdi 11.632.784 0 -12.368.395

8 Materielle anlaegsaktiver

Andre anleg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. januar 2018 4.764.830
Tilgang i érets lob 48.500
Kostpris 31. december 2018 4.813.330
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 2.605.109
Arets afskrivninger 672.807
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 3.277.916
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018 1.535.414
Regnskabsmassig vardi af aktiver der er leaset ud 1.071.313

14



Noter

9

10

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018
Overforsler i drets lob

Kostpris 31. december 2018

Verdireguleringer 1. januar 2018
Arets resultat
Overforsler i drets lob

Verdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

2018 2017
kr. kr.

0 0
9.145.708 0
9.145.708 0

0 0

926.857 0
11.985.455 0
12.912.312 0
22.058.020 0

Navn Hjemsted Ejerandel ~ Egenkapital Arets resultat
I/S Nora Byggeselskab ~ Gentofte 51% 43.687.786 1.835.360
2018 2017
kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 2018 10.265.760  10.265.760
Tilgang 1 arets lob 204.948 0
Overforsler 1 drets lab -9.145.708 0
Kostpris 31. december 2018 1.325.000 10.265.760

15



Noter

10 Kapitalandele i associerede virksomheder (fortsat)

11

Verdireguleringer 1. januar 2018
Arets resultat
Overforsler i drets lob

Verdireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2018

2018 2017
kr. kr.

13.268.349  11.484.457
132.023 1.783.892
-11.985.455 0

1.414917  13.268.349

2.739.917  23.534.109

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:

Navn Hjemsted

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

I/S Sct. Bendtsgade 8, Ringsted Gentofte

Finansielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2018
Kostpris 31. december 2018

Veardireguleringer 1. januar 2018
Arets vardireguleringer

Veardireguleringer 31. december 2018

Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2018

50% 5.479.834 264.044

Andre vaerdi-
papirer og ka-
pitalandele

40.532.721
40.532.721

19.119.846
4.275.363

23.395.209

63.927.930

16



Noter

12

13

14

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestdr af 20.000 aktier a nominelt kr. 500. Ingen aktier er tillagt

serlige rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer 1 virksomhedskapitalen 1 de seneste 5 ar.

Hensttelse til udskudt skat
Hensattelse til udskudt skat 1. januar 2018

Hensat 1 aret

Hens=ttelse til udskudt skat 31. december 2018

Materielle anlegsaktiver

Finansielle anlegsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse
Laneomkostninger

Anden gzld

Langfristede gzeldsforpligtelser

Gld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for et ar

2018 2017
kr. kr.
13.170.690 13.554.671
527.544 -383.981
13.698.234 13.170.690
12.489.868 12.004.674
1.625.472 1.581.655
-11.000 -11.000
-866 601
-405.240 -405.240
13.698.234 13.170.690
2018 2017
kr. kr.
30.561.984 32.913.810
9.036.379 8.857.209
39.598.363  41.771.019
2.179.609 2.138.562
41.777.972 43.909.581

17



Noter

14

15

16

17

Langfristede galdsforpligtelser (fortsat)

Anden gzeld
Efter 5 ar

Langfristet del
Ovrig kortfristet anden gaeld

Kortfristet del

Eventualposter mv.

2018 2017
kr. kr.
3.563.430 3.633.207
3.563.430 3.633.207
3.118.234 3.990.059
3.118.234 3.990.059
6.681.664 7.623.266

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Midon ApS (Administrationsselskab) og
haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstéret 2013 og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder

til betaling 1. juli 2012 eller senere.

Selskabet deltager som interessent 1 I/S Nora Byggeselskab og I/S Sct. Bendtsgade 8,
Ringsted. De samlede aktiver 1 interessentskaberne udger t.kr. 66.665, og den samlede geld

udger t.kr. 17.498.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til realkreditinstitutter, t.kr. 41.886, er der givet pant i grunde og byg-
ninger, hvis regnskabsmessige vardi pr. 31/12 2018 udger t.kr. 130,125.

Selskabet har udstedt skadeslasbrev for 1 alt kr. 25 mio. 1 ovenstdende grunde og bygninger.

Skadeslosbrevet er under aflysning.

Neertstiende parter og ejerforhold

Koncernregnskab

Selskabet indgér 1 koncernrapporten for moderselskabet Midon ApS, Gentofte.

18



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Anpartsselskabet af 1. september 1984 for 2018 er aflagt i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra
hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i1 forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méiling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen 1 rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsatning, &ndring 1 lagre af faerdigvarer og varer

under fremstilling samt andre driftsindtegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjalpe-
materialer og andre eksterne omkostninger.
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Nettoomsatning

Indtaegter ved udlejning fast ejendom og administration m.m. indregnes i resultatopgerelsen, hvis
risikoovergang, normalt ved levering til keber, har fundet sted, og hvis indtegten kan méles pali-
deligt og forventes modtaget..

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhe-
dernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til ejendommenes drift, salg, reklame, ad-
ministration, lokaler, tab pd debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratruk-
ket modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af realkreditldn mv.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede associerede virksomheder

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-

tatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte i1 egenkapitalen.
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Balancen
Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte
og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lon.

Der foretages line@re afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugs-
tider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0%

Aktiver med en kostpris pd under kr. 13.500 omkostningsferes 1 anskaffelsesaret.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme udger investeringer i grunde og bygninger med det formal at opnd afkast
af den investerede kapital i form af lebende driftsatkast og/eller kapitalgevinst ved videresalg.

Investeringsejendomme méles ved anskaffelse til kostpris omfattende anskaffelsespris inkl. kebs-
omkostninger.

Efter forste indregning males investeringsejendomme til dagsvaerdi. Verdireguleringer af inve-
steringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmessige
andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tilleeg eller
fradrag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forven-
tes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Anpartsselskabet af 1. september 1984, bin-
des ikke pa opskrivningsreserven.

Ved keob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under opgerelse
af goodwill.
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Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver
Kapitalandele og aktier males til dagsverdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter atholdte omkostninger
vedrorende efterfolgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldige sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente,
sé forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over lane-
perioden.

Ovrige geldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt an-
den gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under kortfristede galdsforpligtelser, omfatter modtagne
betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af frem-
tidige pengestramme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pé egenkapitalen.
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Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets
eller gaeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes 1 resultatopge-
relsen under finansielle indtegter og omkostninger.
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