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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 for

Helmersen Gruppen A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets ak-

tiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 12. maj 2023

Direktion

Peter Elling Helmersen

Bestyrelse

Kent Hoeg Serensen Seren Torben Hvalso Klaus Robert Elling Helmersen
Formand
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Helmersen Gruppen A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Helmersen Gruppen A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbej-

des efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december

2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n@rmere beskrevet i revisionspategningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafthengige af selskabet i overensstemmelse med In-
ternational Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtel-
ser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og

egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at ud-

arbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at op-
lyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnskabet pé grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller

ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sik-
kerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske

beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opda-
ge vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-

ler tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspédtegning gere opmaerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke l&ngere kan fort-

satte driften.

. Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan méde,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisio-

nen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til érs-

regnskabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 12. maj 2023

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 342099 36

Claus Koskelin

statsautoriseret revisor
mne30140
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Selskabsoplysninger
Selskabet Helmersen Gruppen A/S
Amerika Plads 3A, 7.
2100 Kebenhavn @
CVR-nr.: 24921913
Stiftet: 7. marts 1967
Hjemsted: Kebenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Kent Hoeg Serensen, Formand
Seren Torben Hvalso
Klaus Robert Elling Helmersen
Direktion Peter Elling Helmersen
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Modervirksomhed Helmersen Invest ApS
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af kab og salg af ejendomme, herunder aktiv investering i

kapitalinteresser i ejendomme samt anden investering.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttotab udger t.kr. -1.387 mod t.kr. -987 sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger t.kr. 3.134 mod t.kr.
4.993 sidste ar. Arets resultat er pavirket af nedskrivninger som omtales i note 1. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.
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Resultatopgoerelse 1. januar - 31. december

2022 2021
Note kr. t.kr.
Bruttotab -1.386.947 -987
2 Personaleomkostninger -451.857 -859
Af- og nedskrivninger af anleegsaktiver -23.529 -24
Driftsresultat -1.862.333 -1.870
Indtegter af kapitalinteresser 10.933.231 1.011
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 397.448 312
Andre finansielle indtaegter 6.144.849 6.455
@vrige finansielle omkostninger -12.479.313 915
Resultat for skat 3.133.882 4.993
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 3.133.882 4.993
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 300.000 1.800
Overfares til overfort resultat 2.833.882 3.193
Disponeret i alt 3.133.882 4.993
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Balance 31. december

Aktiver
2022 2021
Note kr. tkr.
Anlagsaktiver
3 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 50.263 74
Materielle anleegsaktiver i alt 50.263 74
4 Kapitalinteresser 26.969.956 14.295
5 Andre vardipapirer og kapitalandele 2.500.000 5.000
Finansielle anleegsaktiver i alt 29.469.956 19.295
Anlagsaktiver i alt 29.520.219 19.369
Omsatningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 23.445.796 23.446
Varebeholdninger i alt 23.445.796 23.446
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 19.851.720 21.230
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 0 8.000
Tilgodehavende selskabsskat 455.463 65
Andre tilgodehavender 16.597.552 22.134
Periodeafgransningsposter 53.666 37
Tilgodehavender i alt 36.958.401 51.466
Andre verdipapirer og kapitalandele 0 24.568
Veardipapirer i alt 0 24.568
Likvide beholdninger 10.852.468 469
Omsaetningsaktiver i alt 71.256.665 99.949
Aktiver i alt 100.776.884 119.318
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Balance 31. december

Passiver
2022 2021
Note kr. tkr.
Egenkapital
6  Virksomhedskapital 5.700.000 5.700
Reserve for udlén og sikkerhedsstillelse 8.291.667 10.092
Overfort resultat 78.685.290 74.051
Foreslaet udbytte for regnskabséret 300.000 1.800
Egenkapital i alt 92.976.957 91.643
Geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 0 8.214
Geeld til pengeinstitutter 0 4.700
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 0 12.914
Kortfristet del af langfristet geeld 0 5.339
Geeld til pengeinstitutter 2.553.421 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 290.202 692
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 4.188.559 7.905
Anden gzld 767.745 825
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.799.927 14.761
Geeldsforpligtelser i alt 7.799.927 27.675
Passiver i alt 100.776.884 119.318
1 Sarlige poster
7 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Reserve for ud- Foresliet udbyt-
Virksomhedska- lan og sikker- te for regnskabs-
pital hedsstillelse Overfert resultat ret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2021 5.700.000 10.091.667 70.858.806 0 86.650.473
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 3.192.602 1.800.000 4.992.602
Egenkapital 1. januar 2022 5.700.000 10.091.667 74.051.408 1.800.000 91.643.075
Udbytte for regnskabséret 0 0 0 -1.500.000 -1.500.000
Arets overforte overskud eller
underskud 0 0 2.833.882 0 2.833.882
Overfort fra overfort resultat 0 -1.800.000 1.800.000 0 0
5.700.000 8.291.667 78.685.290 300.000 92.976.957
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Noter

1. Szerlige poster

Serlige poster omfatter vasentlige indtegter og omkostninger, der har en s@rlig karakter i forhold til virk-
somhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende strukturering af proces-
ser og grundleggende strukturmeessige tilpasninger samt eventuelle athendelsesgevinster og -tab i tilknytning
hertil, og som over tid har vesentlig betydning. I sarlige poster indgér ogsa andre vasentlige beleb af en-

gangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er rets resultat pavirket af en raekke forhold, som afviger fra, hvad ledelsen

vurderer som en del af den primere drift.

Serlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

2022 2021
kr. tkr.
Ombkostninger:
Nedskrivninger pé kapitalinvesteringer 9.232.544
Nedskrivninger pa tilgodehavender 1.175.918
10.408.462 0
Serlige poster indgar pa felgende linjer i arsregnskabet:
Indtegter af kapitalinteresser -6.732.544
@vrige finansielle omkostninger -3.675.918
Resultat af saerlige poster netto -10.408.462 0
2022 2021
kr. tkr.
2. Personaleomkostninger
Lonninger og gager 448.863 855
Andre omkostninger til social sikring 1.420 3
Personaleomkostninger i gvrigt 1.574 1
451.857 859
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 1 1
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Noter

31/12 2022 31/12 2021
kr. t.kr.
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2022 117.646 118
Kostpris 31. december 2022 117.646 118
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 -43.854 -20
Arets afskrivninger -23.529 24
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 -67.383 -44
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2022 50.263 74
Kapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2022 14.295.000 26.000
Tilgang i érets lob 21.425.000 6.295
Afgang i arets lab -2.017.500 -18.000
Kostpris 31. december 2022 33.702.500 14.295
Opskrivninger 1. januar 2022 0
Arets veerdiregulering -6.732.544
Nedskrivninger 31. december 2022 -6.732.544 0
Regnskabsmessig veerdi 31. december 2022 26.969.956 14.295
Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter
Regnskabsmees-
sig veerdi hos
Helmersen
Egenkapital Arets resultat Gruppen A/S
Ejerandel kr. kr. kr.
Frederikssundsvej 11 ApS,
Kebenhavn 50 % 2.534.913 7.163.066 1.267.456
K/S Tonsbakken, Skovlunde, Aalborg 25 % 56.083.707 16.742.772 7.545.000
K/S Stremmen, Aalborg, Aalborg 20 % 95.186.940 12.056.691 18.157.500
153.805.560 35.962.529 26.969.956
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Noter

31/12 2022 31/12 2021
kr. tkr.
5. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2022 5.000.000 0
Tilgang i érets lob 0 5.000
Kostpris 31. december 2022 5.000.000 5.000
Nedskrivninger 1. januar 2022 0
Arets nedskrivninger -2.500.000
Nedskrivninger 31. december 2022 -2.500.000 0
Regnskabsmezessig veerdi 31. december 2022 2.500.000 5.000
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Noter

31/122022 31/12 2021
kr. t.kr.

Virksomhedskapital
Selskabskapitalen er fordelt pa kapitalandele & nominelt DKK 1.000.

Pa generalforsamlingen giver hvert A-kapitalandelsbelob pa DKK 1.000 ti stemmer, hvert B-
kapitalandelsbelab pa DKK 1.000 giver én stemme, mens hvert C-kapitalandelsbelegb pd DKK. 1.000,00 giver

15 stemmer. C-aktier har desuden ret til forlodsudbytteret.

Total nominel kapital: 5.700., fordelt pa nominelt 1.750 A-aktier, nominelt 3.150 B-aktier, og nominelt 800
C-aktier.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der péhviler selskabet forpligtelser for resthaftelse, t.kr. 7.159 vedrerende selskabets kapitalinteresser.

Selskabet har indgaet leasingkontrakt med restlebetid pd 3 maneder. Forpligtelsen udger op til t.kr. 547.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Helmersen Invest ApS, CVR-nr. 41 94 43 15, som admi-

nistrationsselskab og haefter forholdsmeessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og

udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et belab svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller

indirekte af det ultimative moderselskab.

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat fremgér af ars-

regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfore, at selskabets haef-

telse udger et andet belab.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Helmersen Gruppen A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en

klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmaessige sken af belob,

der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti

vets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og

forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som be-

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens labetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflegges,

og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis va-
lutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen

i en dagsverdireserve.
Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsforpligtelsens opstaen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kobt i fremmed valuta maéles til kursen pé transaktionsdagen.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder nettoomsatning, driftsomkostninger vedrerende salg af ejendomsprojekter, andre

driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 18.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen males til dags-
vaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskyd

ning i varebeholdninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lokaler.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab ved-
rerende verdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser

samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalinteresser indtaegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer di

rekte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskat-

ning af koncernens danske virksomheder.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-
perioden og restveerdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets

regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en &n

dring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restveerdi

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 &r indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopgerelsen.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og avrige lejeaf-
taler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operatio-

nelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i kapitalinteresser vurderes arligt for in-

dikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige

veerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste verdi af kapitalverdi og salgsverdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere bestér. .

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalinteresser

Kapitalinteresser indregnes og males til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til

denne lavere vaerdi.

Andre vardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og aktier,

der méles til dagsvaerdi pa balancedagen. Bersnoterede vardipapirer males til barskurs.

Andre vardipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-

dien, séfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Varebeholdninger
Varebeholdninger omfatter ejendomme til videresalg for egen regning, som ferst kan indregnes i omsatningen pa

afleveringstidspunktet.

Ejendomme maéles til anskaffelsessummen (kostprisen) med tilleg af omkostninger, som vurderes at tilfore
ejendomme en generel vardiforegelse. Safremt den forventede salgspris med fradrag af salgsomkostninger
(nettorealisationsveardien) skennes lavere end den regnskabsmassige verdi, foretages nedskrivning til denne lavere

veerdi.

Séfremt den forventede salgspris med fradrag af salgsomkostninger (nettorelisationsvardien) skennes lavere end den

regnskabsmaessige vaerdi foretages nedskrivning til denne lavere verdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har valgt at an-
vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der
skal foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodehavender og nutidsvaerdien af
de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen

de regnskabsér.
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Anvendt regnskabspraksis

Veardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestéar af bersnoterede aktier og obligatio-
ner, der méles til dagsvardi pa balancedagen. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til kostpris. Der foretages ned-

skrivning til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmassige verdi.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for udlan og sikkerhedsstillelse
Reserve for udlin og sikkerhedsstillelse omfatter belob svarende til 1&n eller sikkerhedsstillelse i forbindelse med

etablering af lovlig selvfinansiering.

Et belab svarende til lanet eller sikkerhedsstillelsen omklassificeres fra "Overfort resultat" til "Reserve for udlan og
sikkerhedsstillelse".

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refu-sion vedrerende

skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Helmersen Gruppen A/S forholdsmassigt over for skattemyndighederne for sel-

skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsverdi.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem provenuet og den nomi-

nelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1a-
nets restgeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lénets underliggende kon-
tantvaerdi pd ldneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregule-

ring pé optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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