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@en Egholm ApS

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for @en Egholm ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles fil generalforsamlingens godkendelse.

Hillered, den 21. juni 2016

Direktion

Steen Ju elsen

Bestyrelse
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Torben Nyb ~ Marianne Juel Nielsen-._ Steen Jukl Nielsen
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Den uathangige revisors erkiseringer 4

Til kapitalejerne i Den Egholm ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for @en Egholm ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vessentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette krasver, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejiinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurderingen af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevante for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erklzaringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i arsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmeerksomheden pa, at der er usikkerhed om
selskabets evne til at forsastte driften. Vi henviser til note 1, hvor ledelsen redeger for den
forventede indtjening herunder forventet salg af ejendomme samt at selskabets moderselskab,
Juel Nielsen Holding A/S, har afgivet stgtteerkleering som tilsikrer tilstraekkelig likviditet, saledes
at normal drift vil kunne fortszette i selskabet frem til 31. december 2016.

Moderselskabets fortsatte drift er betinget af, at en eller flere af koncernens ejendomme szzlges
og, at der sker en forleengelse af moderselskabets bankfinansiering, eller at moderselskabets
vasentligste ejendom seeslges. Ledelsen forventer, at salg af koncernens ejendomme
gennemfores i lgbet af regnskabsaret 2016 og at der herigennem realiseres et betydeligt
overskud savel driftsmeessigt som likviditetsmassigt.

Ledelsen i @en Egholm ApS har derfor aflagt arsregnskabet under forudsastning af
virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kage, den 21. juni 2016

Addere Revision
statsautoriseret revisionspartnerselskab
(CVR-nr. 34 58 99 92)

Hbeo—

Bent Senberg
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning 6

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er drift af selskabets konferencecenter og landbrugsarealer i
samarbejde med tilknyttede virksomheder.

Koncernens konference- og landbrugsejendomme, som ejes af @en Egholm ApS og
Strandgarden A/S, er udbudt til salg.

Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er et underskud pa kr. 661.535. Der henvises i gvrigt til resultatopgarelsen for tiden
1. januar - 31. december 2015 og balancen pr. 31. december 2015.

Ledelsen forventer at salg af koncernens ejendomme gennemfores i Igbet af regnskabsaret 2016
og at der herigennem realiseres et betydeligt likviditetsmaessigt overskud.

Ledelsen er opmesrksom pa vigtigheden i at ejendomshandlerne, i forhold til selskabets likviditet
og forpligtigelser, i veesentligt omfang gennemfaeres i regnskabsaret 2016. Ledelsen er
opmeerksom pa, at der er tale om liebhaverejendomme, og at der er usikkerhed forbundet med
pa hvilket tidspunkt salg matte gennemfgres.

Begivenheder efter regnskabsarets afsiutning

Der er ikke efter ledelsens skgn indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsarets
afslutning, som veesentligt vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis 7

GENERELT

Arsregnskabet for @en Egholm ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til tidligere ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen, i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tibagefarsler som fglge af 22ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vasret
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil
fraga virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages der hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaeegges, og som be- eller afkresfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
RESULTATOPGORELSEN

Neftoomseatning

Nettoomsestningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber
har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes

modtaget. Nettoomsaetningen indregnes med fradrag af eventuelle rabatter i forbindelse med
salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemeessige underskud. De sambeskattede
selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet Juel Nielsen
Holding ApS er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til
skattemyndighederne. Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med
administrationsselskabet, indregnes i balancen som 'Geeld til tilknyttede virksomheder' eller
'Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder'.

BALANCEN
Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Grunde og bygninger males til dagsveerdi og afskrives over forventet brugstid. Arets aendring i
dagsveerdi indregnes i balancen uden at passere resultatopggrelsen. Den udskudte skat, der
opstar ved opskrivningen, indregnes direkte under "hensesttelser”. Den resterende del af
opskrivningsbelgbet indregnes pa "Reserve for opskrivninger".

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og eventuel restveerdi:

Bygninger, 40-100 ar
Produktionsanleeg og maskiner, 3-8 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar, 3-8 ar

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige veerdi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter
henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Verdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resuitat
efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males | balancen tit den forholdsmeessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med
tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af goodwill eller badwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeasssige
veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill/badwill. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til modervirksomheden og reguleres med andre
egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet.

| tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere
veerdi.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af

feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og
fastsesttes under hensyntagen til omsasttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis 10

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemzessig

veerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle

vedrgrende ikke-skattemeassigt afskrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvis disse -
bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmeessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de
tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteforpligtelser preesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.
Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere
ars skattepligtige indkomster.

Skattetiigodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet, i det omfang der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen
over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel
veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note
Bruttofortjeneste

2 Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

Driftsresultat

Indteegter kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Resultat for skat

3 Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Anvendelse i alt

11
2015 2014
kr. Kr.
385.409 202.886
-297.380 -353.109
-198.399 -198.399
-110.370 -348.622
-190.346 -445 487
-16.127 -3.024
-318.850 -299.287
-635.693 -1.096.420
-25.842 12873
-661.535 -1.024,347
-661.535 -1.024.347
-661.535 -1.024.347




Note

4

5

@en Egholm ApS

Balance pr. 31. december

AKTIVER

Grunde og bygninger
Produktionsanleeg og maskiner

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlagsaktiver i alt
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlagsaktiver i alt
ANLAGSAKTIVER I ALT

Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beheldninger

OMSATNINGSAKTIVER | ALT

AKTIVER I ALT

12
2015 2014
kr. kr.
23.303.062 23.472.261
48.812 73.219
92.214 97.007
23.444.088 23.642.487
154.862 345.208
154.862 345.208
23.598.850 23.987.685
0 28.500
)] 28.500
87.618 0
8.474 20.000
62.505 213.959
158.597 233.958
25.757 77.330
184.354 339,789
23.783.304 24.327.484




Note

6 EGENKAPITALIALT

3  Udskudt skat

7 Langfristet gld i ait

8 Eventualposter, pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Balance pr. 31. december

PASSIVER

Selskabskapital
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

HENSATTELSER I ALT

Gezld til realkreditinstitutter

Pen Egholm ApS

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Gesld til tilknyttede virksomheder

Anden gesid

Kortfristet geeld i alt
GAELD I ALT

PASSIVER I ALT

13

2015 2014

kr. kr.

2.000.000 2.000.000
15.806.565 15.673.755
-6.762.118 -6.100.583
11.044.447 14.573.172
175.698 282.666
175.698 282.666
11.827.146  11.827.146
11.827.146 11.827.146
43,725 101.830
674.158 488.739
18.130 53.871
736.013 644.500
12.563.159 12.471.646
23.783.304 24.327.484




Note

1

2

3

Zen Egholm ApS

Noter 14

2015 2014
Kr. kr.

Sezerlige oplysninger til arsregnskabet

Koncemnens ejendomme som omfatter konference- og landbrugsejendomme, som ejes af
@en Egholm ApS og Strandgarden A/S, er udbudt til salg.

Moderselskabet, Juel Nielsen Holding A/S, har til og med regnskabsaret 2016 afgivet
stotteerklesring, som tilsikrer tilstreskkelig likviditet, séledes at normal drift vil kunne
fortseette i selskaberne.

Moderselskabets fortsatte drift er betinget af, at en eller flere koncernens ejendomme
seelges og, at der sker en forleengelse af moderselskabets bankfinansiering, eller at
moderselskabets vaesentligste ejendom selges. Ledelsen forventer, at salg af koncernens
ejendomme gennemfares i lgbet af regnskabsaret 2016 og at der herigennem realiseres et
betydeligt overskud savel driftsmeaessigt som likviditetsmeessigt.

Ledelsen | @en Egholm ApS har derfor aflagt arsregnskabet under forudsestning af
virksomhedens fortsatte drift.

Personaleomkostninger

Det samlede belgb til lznninger og gager mv. fordeler sig saledes:

Gager og lgnninger 286.224 336.556
Andre udgifter til social sikring 11.156 16.553
297.380 353.109

Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 25.842 -72.073

25.842 -72.073
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Noter 15

2015 2014
Note kr. kr.

4 Grunde og bygninger

Heraf foretagne opskrivninger 16.822.755 16.822.755

| henhold til regnskabspraksis males selskabets ejendomme til dagsveerdi med fradrag for
akkumulerede afskrivninger. Denne praksis er usendret i forhold til tidligere ars praksis.

Dagsveerdien opgeres pa grundlag af ekstern meeglervurdering. Med udgangspunkt i
seneste meaeglervurderinger, salgsudbud, er ejendommenes opskrivning malt med
udgangspunkt i en dagsveerdi pa ca. kr. 23,5 mio. Der henvises i gvrigt til note 1.

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Strandgarden A/S, Fredensborg, ejerandel 90%

6 Egenkapital

Selskabskapital

Selskabskapital 2.000.000 2.000.000

2.000.000 2.000.000

Reserve for opskrivninger

Saldo primo 156,673.765 15.574.168
AEndring af opskrivning, pa grund af andring i skatteprocent 132.810 99.587

15.806.565 15.673.755

Overfort resultat

Saldo primo -6.100.583 -5.076.236
Arets resultat -661.535 -1.024.347

-6.762.118 -6.100.583

Egenkapital ultimo 11.044.447 11.573.172
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Noter 16
2015 2014
kr. kr.
Langfristet glid
Heraf forfalder til betaling efter mere end 5 ar 11.827.000 11.827.000

Eventualposter, pantsetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

Selskabet har forpligtet sig til at stette den ordineere lgbende drift og i den
forbindelse betaling af ydelserne pa prioritetslan i datterselskabet

Strandgarden A/S i resten af regnskabsaret 2016.

Sambeskatning

@en Egholm ApS heefter solidarisk for den samlede skat af sambeskatningsindkomst samt
indeholdt udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen,
indtil de er betalt til SKAT. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter
kan medfgre at selskabets heeftelse udger et sterre belgb. Det samlede belgb for skyldig

selskabsskat fremgar af arsrapporten for Juel Nielsen Holding ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Feellesregistrering moms

@en Egholm ApS er feellesregistreret for moms med gvrige koncernselskaber og heefter

saledes for alle selskabernes momstilsvar.



