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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 01. januar 2018 - 31.
december 2018 for ZM FINANS A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er ledelsens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

L edelsen anser betingelserne for at udelade revision for opfyldt.
Vaglase, den 25/04/2019

Direktion

Hans Peter Madsen

Bestyrelse

Hans Peter Madsen Elzbieta Madsen

Michael Peter Madsen
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Revisors erklaering om opstilling af finansielle
oplysninger
Til den dagligeledelsei Z.M. Finans A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Z.M. Finans A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018 pa
grundlag af selskabets bogfaring og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

Vi har udfart opgaven i overensstemmelse med | SRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prassentere arsregnskabet i

overensstemmel se med arsregnskabsloven og Deres anske om yderligere oplysninger og specifikationer. Vi
har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR — danske revisorers Etiske regler for revisorer,
herunder principper vedragrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og ful dstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Daen opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaaringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaandigheden af de oplysninger, De har givet ostil brug for
at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven og Deres gnske om yderligere
oplysninger og specifikationer.

Som anfart under anvendt regnskabspraksis er regnskabet udarbejdet og praesenteret i overensstemmelse
med arsregnskabsloven og Deres gnske om yderligere oplysninger og specifikationer. Regn-skabet er
udarbejdet til det formdl, der er beskrevet i anvendt regnskabspraksis. Regnskabet kan sdledes vaare uegnet
til andet formdl.

Veksg, 25/04/2019

Poul Neumeyer , mne305

Registreret revisor FSR - Danske Revisorer
REVISION 1-2-3 ApS

CVR: 10632684
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter er udlgining af gendomme samt udlgjning og drift af skibe. Aktiviteterne foretages
delvis gennem K/S og |/S anparter. Endvidere beskadtiger sel skabet sig med konsulentvirksomhed inden for
export/import af varer og tjenesteydelser. Der er endvidere foretaget anlaggsinvesteringer i aktier samt
handel med valuta.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-rapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bal an-cedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnesi resultatopgerel sen under finan-sielle indtasgter og
omkostninger.

Resultatopgarel sen

Omsagning

Nettoomsagning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Resultat af anparter medtages ifglge separate regnskaber.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger, finansielle omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab vedrgrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed
valuta,

Ekstraordinaare indtaggter og omkostninger

Ekstraordinazre indteggter og omkostninger indeholder indtaggter og omkostninger, som hidrerer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinaere drift og som ikke forventes at vaae af
tilbagevendende karakter.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der

kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaagsaktiver

Grunde og bygninger og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Der afskrivesikke pa ejendomme.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Driftsmateriel og inventar 5ar

Aktiver med en kostpris pa under t.kr. 13 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerel -

Sen i anskaffel sesaret.
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Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaadi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerel sen under af skrivninger.

Finansielle anlasgsaktiver

Pantebrevsbeholdning, der omfatter pantebreve, der forventes beholdt til udlab, malestil amortiseret
kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstas pantebrevenes resttilgodehavende optaget til
en kurs, der beregnes som kursvaadien (dagsprisen) ved anskaffelsen med et tidsmaessigt beregnet tillagg af
forskellen mellem denne kurs og indfriel seskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Vaadien reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Periodeaf graansningsposter

Periodeaf graansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende

efterf @l gende regnskabsar.

Vaadipapirer

Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver malestil dagsveardi (barskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skatteveardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferel sesberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaxdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgiv-ning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndringi udskudt skat som falge
af endringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen. For indevaaende ar er anvendt en skattesats pa
22%.

Gaddsforpligtel ser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder méles de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over 1aneperioden.

Prioritetsgadd er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til |anets restgadd. For
obligationslan svarer amortiseret kostpristil en restgadd beregnet som lanets underliggende kontantvaardi pa
|noptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af skrivning af |anets kursregulering pa
optagel sestidspunktet.

Gadd i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2018 - 31. dec. 2018

Note 2018 2017
kr. Kr.
N[ 10 T0]01015-= <1 ] oo [T 2.669.584 1.293.364
Eksterne omkOSININGEr .......coooerinirenieieeeee e -211.665 -193.652
Bruttoresultal .......ccoceieieiie e 2.457.919 1.099.712
Personal @0mKOSININGEr .....ccvvviieeiieceeee e 0 -55
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver 44678 44678
Resultat af ordinaar primaer drift ..., 2.413.241 1.054.979
Dagsvaadiregulering af investeringsgiendomme .........cc.cceceeuennee. 490.000 0
Andrefinansielle indtaagter ..........cccveveeiiiiiie s 2.105.053 548.929
Nedskrivning af finansielle aktiver .........cccccvveiivecivieneceneee 228.306 387.000
@vrige finansielle OMKOSININGEr .......ccovveririieierere e -2.346.613 -57.080
Ordinaart resultat far skat .......cccovvieniininieierese s 2.889.987 1.933.828
SKat af ArEtSTESUIAL ......ccveveveeieeeeieeeeeeeee e, 1 -637.781 117.812
ATEISTESUIAL oottt 2252206  2.051.640
Fordag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ............cccceeeee. 0 1.000.000
OVEITAIT rESUITAL .....ocveeeeeeieieee e 2.252.206 1.051.640
= PP 2.252.206 2.051.640
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Balance 31. december 2018

Aktiver

Grunde og bygninger

Andre investeringsaktiver
Indretning af |ejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver i alt
Andre vaadipapirer og kapitalandele

Udskudte skatteaktiver

Anlagsaktiver i alt .......cccoceee

Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver ialt ..o

Note 2018
Kr.

1.950.000

5.768.108

625.494

8.343.602

8.118.287
1.352.538
51.000

9.521.825

17.865.427

135.232
194.741

329.973
7.099.127
7.429.100

25.294.527
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2017

kr.
1.450.000
9.747.188
670.172

11.867.360

9.066.394
1.963.494
51.000

11.080.888

22.948.248

101.559
98.332

199.891
1.076.475
1.276.366

24.224.614
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Balance 31. december 2018

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccooiieiieiiiece e

Overfart resultat ......ooovvveeeenee...

Forslag til udbytte

Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SKINg ....ccoceveveiieeiinee,
Gadd til selskabsdeltagere og ledelse
Periodeaf gramsningsposter

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Note 2018
Kr.

500.000

12.956.291

1.000.000

14.456.291

2.904.382
67.604

2.971.986

48.562

7.812.130
5.558

7.866.250

10.838.236

25.294.527
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2017

kr.
500.000
10.704.085
1.000.000

12.204.085

3.031.348
67.604

3.098.952

30.000

8.891.577
0

8.921.577

12.020.529

24.224.614
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Aktuel skat
AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere ar
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2018 2017
Kkr. kr.
-42.350 383.081
653.708 -269.346
26.423 4,077
637.781 117.812

2. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ikke pataget sig yderligere forpligtelser, der ikke fremgér af regnskabet.

3. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Gennemsnitligt antal anSatte ..........cceoceveereeieniee e

Der har udover ledelsen ikke vaaet ansatte.

2018
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