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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2019 for Fiftytwo A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for udviklingen i
selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Glostrup, den 25. februar 2020
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Fiftytwo A/S
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fiftytwo A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar viforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.



Den uafhangige revisors revisionspategning

e Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning
gore opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsatte driften.

e Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 25. februar 2020
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28
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Hoved- og nagletal

Fiftytwos malsatning er at vaere den fgrende leverandgr af software baserede branchelgsninger til dagligvarehandlen,
leasingselskaber samt mediehuse. Vi udvikler vores lgsninger i taet samarbejde med vores kunder og partnere, og
leverer "cloud” eller “hybrider” alt efter kundernes gnsker og krav. Vi gnsker langsigtede kunderelationer baseret pa
radgivning og leverancesikkerhed.

FIFTYTWO A/S HOVED- OG N@GLETAL

mio.kr. 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsaetning 96,5 88,4 87,1 85,9 74,0
Resultat af primeer drift 5,5 7,6 5,7 10,6 4,7
Resultat af finansielle poster -0,2 0,1 -0,6 0,0 0,5
Arets resultat 4,1 6,2 4,0 7,8 3,6
Balance:

Balancesum 85,2 47,8 41,2 39,3 36,7
Arets investeringer i materielle anlaegsaktiver 0,5 0,4 1,5 0,3 0,3
Egenkapital 15,1 16,7 13,7 14,1 9,8

Nggletal (%)*:

Overskudsgrad 5,7 8,6 6,5 12,3 6,4
Afkastningsgrad 34,4 50,0 41,0 88,8 48,0
Vekst i omsaetning 9,2 1,5 1,3 16,2 -7,7
Egenkapitalforrentning 25,8 40,9 29,2 65,5 34,0
Egenkapitalandel 17,7 34,9 33,2 35,7 26,7
Antal medarbejdere 83 79 81 75 72
Omsztning pr. medarbejder 1,16 1,12 1,07 1,15 1,03

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens ”Anbefalinger og Nggletal”.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Nettoaktiver: Samlede aktiver med fradrag af ikke rentebaerende forpligtelser.
Overskudsgrad: Resultat af primaer drift i % af nettoomsaetning.
Afkastningsgrad: Resultat af primaer drift i % af gennemsnitlige nettoaktiver.
Egenkapitalandel: Egenkapital ultimo i % af samlede passiver.
Egenkapitalforrentning: Arets resultat i % af den gennemsnitlige egenkapital.
Omsaetning pr. medarbejder: Omsaetning i mio. kr. pr. ansat.

Veekst i omsaetning: Arets omsaetning i forhold til omsaetning aret fgr.



Beretning

Hovedaktivitet

Fiftytwo er et konsulent- og udviklingshus, som i mere end 30 ar har fokuseret pa egenudviklede branchelgsninger til
detailhandelen, leasingselskaber samt til mediebranchen.

Fiftytwo er blandt de fgrende leverandgrer af Unified Commerce Igsninger til detailhandelen specifikt rettet mod
Dagligvare, Do-It-Yourself, Fashion, Sport, Helse og Medicare.

Lgsningerne bevirker, at Fiftytwos kunder fremstar unikke inden for customer engagement, loyalitet, selvbetjening og
intelligent interaktion med deres kunder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold.
Nettoomsatningen er steget med 9,2 % i forhold til sidste ar.

Der er i lighed med de senere ar anvendt betydelige ressourcer pa udvikling af ny software. Produktudviklingen sker i taet
samarbejde med kunderne, og der har vaeret fokuseret pa udvikling af softwarelgsninger, som optimerer og understgtter
forretningskritiske processer.

Arets resultat blev pd 4.106 t.kr. i forhold til sidste &r p& 6.226 t.kr., hvilket er i overensstemmelse med udmeldte
resultatforventninger i arsrapporten for 2018. Udvikling i resultat kan primaert henfgres til gget investering i udviklings-,
salgs- og marketingrettede medarbejdere for at fokusere selskabet pa vaekst og internationalisering, og opkgbet af A/S
Scancommerce pr. 1. juli 2019.

Forventninger til fremtiden
Fiftytwo vil fortseette og intensivere det taette samarbejde med kunderne for derigennem at sikre, at produkter og
Igsninger udvikles i tet sammenhang med kundernes behov og globale trends i de markedssegmenter, vi servicerer.

Herudover vil Fiftytwo indenfor alle forretningsomrader fokusere pa integration af cloudbaserede SW-Igsninger og
business apps til et ngje udvalgt set af kundesegmenter, hvor selskabet i dag har dyb erfaring fra savel indland som udland.

Pa grund af Covid-19 situationen, er selskabets oprindelige forventninger om aktivitetsmaessig fremgang behaeftet med
usikkerhed, der afthaenger af hvor laenge situationen fortszetter, og de afledte effekter heraf

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Fiftytwo A/S har Igbende forsknings- og udviklingsaktiviteter for at udvikle og forbedre software inden for de forskellige
produktomrader.

Begivenheder efter regnskabsarets slutning
Der er ikke efter arsafslutningen indtruffet haendelser af betydning for vurderingen af arsrapporten for 2019.



Resultatopgorelse

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

t.kr. Note 2019 2018
Nettoomszetning 4 96.498 88.380
Vareforbrug -15.162 -12.972
Bruttofortjeneste 81.336 75.408
Andre eksterne omkostninger 2 -11.082 -12.377
Personaleomkostninger 5 -57.292 -51.521
Andre driftsindteegter 0 0
Andre driftsomkostninger -202 -185
Resultat fgr afskrivninger (EBITDA) 12.760 11.325
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver -6.742 -3.242
Afskrivninger pad materielle anlaegsaktiver -543 -498
Resultat af primzer drift (EBIT) 5.475 7.585
Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder 16 198 318
Finansielle indtaegter 6 102 136
Finansielle omkostninger 7 -270 -59
Resultat for skat 5.505 7.980
Skat af arets resultat 8 -1.399 -1.754
Arets resultat 4.106 6.226

Forslag til resultatdisponering

Udbytte 2.444 5.717
Reserve for udviklingsomkostninger 1.662 509
Overfgrt resultat 0 0

Disponeret i alt 4.106 6.226




Balance

Balance pr. 31. december

t.kr. Note 2019 2018
AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill 12.576 0
Faerdiggjorte udviklingsprojekter 4.436 6.351
Udviklingsprojekter under udfgrelse 4.339 0
Software 30 59
Andre immaterielle anleegsaktiver 26.863 0
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 9 48.244 6.410

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og inventar 1.351 1.349

Materielle anlaegsaktiver i alt 10 1.351 1.349

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 11 0 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.078 929
Andre langfristede tilgodehavender 955 842
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.033 1.771
Anlaegsaktiver i alt 51.628 9.530

Omsatningsaktiver
Faerdigvarer og handelsvarer 6.008 6.133

Varebeholdninger i alt 6.008 6.133

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 24.807 21.517
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 307 8.523
Igangveerende arbejder for fremmed regning 12 172 534
Andre tilgodehavender 74 124
Periodeafgraensningsposter 1.240 1.482
Tilgodehavender i alt 26.600 32.180
Likvide beholdninger 935 2
Omsaetningsaktiver i alt 33.543 38.315

AKTIVER | ALT 85.171 47.845




Balance

Balance pr. 31. december

t.kr. Note 2019 2018
PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital 13 3.000 3.000
Reserve for udviklingsomkostninger 6.427 4.765
Overfgrt resultat 3.241 3.241
Foreslaet udbytte 2.444 5.717
Egenkapital i alt 15.112 16.723

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat 14 6.261 319
Andre hensatte forpligtelser 16.000 0
Hensatte forpligtelser 22.261 319

Galdsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.964 8.928
Geeld til tilknyttede virksomheder 16.844 392
Selskabsskat 2.951 1.747
Anden geeld 13.579 11.201
Periodeafgraensningsposter 15 9.460 8.535
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 47.798 30.803
Galdsforpligtelser i alt 47.798 30.803
Passiver i alt 85.171 47.845

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 16

Naertstaende parter 17

Resultatdisponering 18



Egenkapitalopggrelse

Egenkapitalopggrelse pr. 31. december

Egenkapital 1. januar 2018
Udloddet udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Egenkapital 1. januar 2019
Udloddet udbytte

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2019

Reserve for

udviklings-
omkost- Overfgrt
Aktiekapital ninger resultat Udbytte lalt
3.000 4.256 3.241 3.175 13.672
0 0 0 -3.175 -3.175
0 509 0 5.717 6.226
3.000 4.765 3.241 5.717 16.723
3.000 4.765 3.241 5.717 16.723
0 0 0 -5.717 -5.717
0 1.662 0 2.444 4.106
3.000 6.427 3.241 2.444 15.112
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fiftytwo A/S for 2019 er aflagt | overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for mellem
klasse C-virksomheder. | overensstemmelse med arsregnskabslovens § 86, stk. 4, udarbejdes der ikke
pengestrgmsopggrelse, idet selskabet indgar i koncernregnskabet for F.E. Bording A/S.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
Finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger herunder afskrivninger
og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultat-
opggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller
indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske associerede virksomheder anses for at vaere selvstaendige enheder. Resultatopggrelserne omregnes til en
gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer,
opstaet ved omregning af udenlandske associerede virksomheder indregnes i finansielle poster.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller afviklede
virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem ril afstdelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for
nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter praesenteres szerskilt jf. nedenfor.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virksomhed.

Ved kgb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kgbte virksomhed, anvendes
overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerede aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser males til
dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle aktiver indregnes, hvis de kan udskilles eller
udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kgbsvederlaget, veerdien af minoritetsinteresser i den
overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa den anden side
dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtelser indregnes som goodwill
under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives linezert i resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den
gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopggrelsen pa overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestrgmsfrembringende enheder, der efterfglgende danner grundlag for
nedskrivningstest.

Kgbsvederlaget for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver, patagne
forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kgbsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder
eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kgbsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet.
Efterfglgende reguleringer af betingede kgbsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskgb, indregnes i resultatopggrelsen i afholdelsesaret.

12



Noter

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver, forpligtelser,
eventualforpligtelser eller fastlaeggelsen af kpbsvederlaget, sker fgrste indregning pa baggrund af forelgbigt opgjorte
vaerdier. Hvis det efterfglgende viser sig, at identifikation eller maling af kgbsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser
eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved fgrste indregning, reguleres opggrelsen med tilbagevirkende kraft,
herunder goodwill, indtil 12 maneder efter overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle
korrektioner som fejl.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt. Nettoomsaetningen
indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omsaetning ved salg af service- og abonnementsaftaler indregnes lineaert i nettoomsaetningen, i takt med
serviceydelserne leveres.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved
nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen ind-
regnes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa kontrakten og feerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan
opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga selskabet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer og ydelser som er medgaet til at opna arets omsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger til social sikring
m.v. af selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige
myndigheder.

Andre driftsindtaegter og —omkostninger
Andre driftsindtaegter og —omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster, kurstab vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta, samt rentetilleeg og
rentegodtggrelser ved skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resultat. Kapitalandele i
associerede virksomheder behandles efter indre veerdis metode.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi nedskrives til 0 kr. Har selskabet eventuelt
tilgodehavender hos virksomheden, vurderes disse for vaerdiforringelse i henhold til seedvanlig regnskabspraksis for
nedskrivning af tilgodehavender.

Forefindes der en juridisk eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen, indregnes en forpligtelse.
Skat af arets resultat
Arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen

med en del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
bevaegelser direkte i egenkapitalen.
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Der hensattes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige veerdier. Udskudte
skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes med den veerdi,
hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Udskudt skat beregnes pa grundlag af de skattemaessige
regler og satser, der er geeldende pa balancedagen. £ndring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser
indregnes i resultatopggrelsen.

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for
de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives linezert over afskrivningsperioden, der er 7 ar. Afskrivningsperioden
er fastsat med udgangspunkt i forventet tilbagebetalingsperiode og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder
med en staerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henfgres til
selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske gennemfgrlighed, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende projektet, indregnes som immaterielle anlaegsaktiver, hvis kostprisen
kan opggres palideligt, og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke produktions-, salgs-
og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige udviklingsomkostninger indregnes i
resultatopggrelsen, efterhanden som omkostningerne afholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males ved fgrste indregning til kostpris og efterfglgende til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Efter feerdigggrelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineaert over den vurderede gkonomiske
brugstid. Afskrivningsperioden udggr 3 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opggres som forskellen mellem salgsprisen med
fradrag af salgs omkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Software
Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen
med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. For egen fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og lgn.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid og eventuelle restvaerdier, baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstid. Afskrivningsperioden udggr 3 ar.

Andre immaterielle anleegsaktiver

Andre immaterielle aktiver, herunder immaterielle aktiver erhvervet i forbindelse med virksomhedssammenslutninger,
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Andre immaterielle aktiver afskrives linezert over
den forventede brugstid, der udger 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget
er kostprisen med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet
er klar til brug. For egen fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer,
komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid og eventuelle restveerdier, baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstid.

Driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien
aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en
a@ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af
salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af langfristede aktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af
aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres som
nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.

Varebeholdninger indregnes til indkgbspriser (FIFO) eller nettorealisationsvaerdier, hvor disse er lavere. Varer under
fremstilling indregnes til kostpriser omfattende materialer, hjemtagelsesomkostninger og produktionsomkostninger.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives i ngdvendigt omfang til imgdegaelse af risiko for tab.

Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes til
udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger
afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Egenkapital udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szerskilt post under egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geeld til kreditinstitutter, leverandgrgeeld og geeld til tilknyttede virksomheder,
indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfglgende ar.
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Noter

t.kr. 2019 2018

2 Seerlige poster
Bruttofortjeneste 0 -241
Andre eksterne omkostninger -1.548
0 -1.789

o

Som omtalt i ledelsesberetningen i 2018 arsregnskabet er resultatet i 2018 pavirket af konkursen i Top-Toy A/S.

3 Vasentlige usikkerheder omkring indregning og maling
Der er i forbindelse med det i ledelsesberetningen omtalte kgb af A/S Scancommerce betalt mervaerdi i forhold til
de regnskabsmaessige veerdier i A/S Scancommerce. Det betalte vederlag bestar delvist af et fast vederlag samt et
variabelt vederlag. Det variable vederlag er afhangigt af udviklingen i omsaetningen i de overtagne aktiviteter.
Udfaldsrummet af det variable vederlag er 4. mio kr. — 32 mio. kr.

I den foretagne kgbesumallokering er en forventet betaling pa 16 mio. kr. indarbejdet. Forudsaetningerne herfor er
en vaekst i omsaetningen pa 10% ar pa ar. Det variable vederlag udbetales pa baggrund af arsrapporterne for 2020
0g 2021. Det variable vederlag er indregnet som en hensat forpligtelse, efterfglgende reguleringer til skgnnet
omkring det variable vederlag indregnes i resultatopggrelsen.

4 Nettoomsatning

Danmark 83.972 72.706
Norden i gvrigt 8.960 13.217
Europa 3.566 2.457

96.498 88.380

5 Medarbejderforhold

Gager og lgnninger 54.289 48.844
Pension 0 0
Omkostninger til social sikring 562 528
Andre personaleomkostninger 2.441 2.149

57.292 51.521

Selskabet har under henvisning til ARL 98b stk. 3 nr. 2 undladt at oplyse vederlag til ledelsen.
Gennemesnitlig antal heltidsansatte medarbejdere 83 79

6 Finansielle indtaegter

Valutakursgevinster 70 0
@vrige renteindtaegter 32 136
102 136

7 Finansielle indtaegter

Renteomkostninger til naertstaende parter 218 0
Valutakurstab 0 33
@vrige renteindteegter 52 26

270 59
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t.kr. 2019 2018

8 Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 1.958 2.148
Arets regulering af udskudt skat -559 -394
1.399 1.754

9 Immaterielle anleegsaktiver

Goodwill

Kostpris primo 0 0
Tilgang ved fusion 13.543 0
Kostpris ultimo 13.543 0
Afskrivninger primo 0 0
Arets afskrivninger 967 0
Afskrivninger ultimo 967 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 12.576 0
Fardiggjorte udviklingsprojekter

Kostpris primo 10.398 9.171
Tilgang ved fusion 881 0
Overfgrt 884 3.075
Afgang i arets Igb 0 -1.848
Kostpris ultimo 12.163 10.398
Arets afskrivninger primo 4.047 2.678
Arets afskrivninger 3.680 3.217
Afgang i arets Igb 0 -1.848
Afskrivninger ultimo 7.727 4.047
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.436 6.351
Udviklingsprojekter under udfgrelse

Kostpris primo 0 0
Arets tilgang 5.223 3.075
Overfgrt til feerdiggjorte udviklingsprojekter -884 -3.075
Kostpris ultimo 4.339 0

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.339 0
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t.kr.
Immaterielle anlaegsaktiver (fortsat)

Software
Kostpris primo
Tilgang i arets Igb
Afgang i arets Igb
Kostpris ultimo

Afskrivninger primo

Arets afskrivninger

Arets afskrivninger pa afhaendede aktiver
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Andre immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgang ved fusion

Kostpris ultimo

Afskrivninger primo
Arets afskrivninger
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Materielle anlaegsaktiver
Driftsmateriel og inventar

Kostpris primo
Tilgang ved fusion
Arets tilgang
Arets afgang
Kostpris ultimo

Afskrivninger primo

Arets afskrivninger

Arets afskrivninger pa afhaendede aktiver
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2019 2018
352 293

0 59

0 0

352 352
293 268
29 25

0 0

322 293
30 59

0 0
28.929 0
28.929 0
0 0
2.066 0
2.066 0
26.863 0
3.484 3.209
93 0
456 420
-52 -145
3.981 3.484
2.135 1.692
543 498
-48 -55
2.630 2.135
1.351 1.349
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t.kr.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Op- og nedskrivninger primo
Andel af arets resultat, netto

Op- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo
Overfgrt til nedskrivning pa tilgodehavender

Regnskabsmazessig veerdi ultimo, herefter

Fiftytwo Digital Ltd., Bangladesh

Igangveerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Aconto faktureringer

Aktiekapitalen
Aktiekapital bestar af 3.000 stk. aktier a 1.000 kr.

Aktiekapitalen har ikke sendret sig de seneste 5 regnskabsar.

Udskudt skat

Bogfgrt veerdi 1. januar

Arets regulering indregnet i resultatopggrelsen
Tilgang ved fusion

Effekt af aendring af udskudt skat

Bogfort veerdi 31. december

Udskudt skat specificeres saledes:
Immaterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver
Omsatningsaktiver m.v.

2019 2018
937 937
937 937

-3.581 -3.899
198 318
-3.383 -3.581
-2.446 -2.644
2.446 2.644
0 0

Ejerandel 2019

Ejerandel 2018

50% 50%
1.159 929
-987 -395
172 534
319 713
-559 -394
6.501
0 0
6.261 319
7.847 1.410
-107 -64
-1.479 -1.027
6.261 319
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15 Periodeafgraensningsposter

16

17

18

Periodeafgraensningsposter bestar primaert af forudfaktureret service- og abonnementsaftaler.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Leje- og leasingforpligtelser
Den samlede fremtidige leasingforpligtelse udggr pr. 31. december 2019 8.981 t.kr. (pr. 31. december 2018
4.669 t.kr.).
Selskabet hafter solidarisk med moderselskabet Therp Holding og tilknyttede selskaber, som indgar i
sambeskatningen, for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede
kendte nettoforpligtelse over for SKAT fremgar af administrationsselskabets arsregnskab. Eventuelle senere
korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udggr et
stgrre belgb.
Naertstaende parter
Bestemmende indflydelse og hovedaktionzer:
F.E. Bording A/S
Ejby Industrivej 91
2600 Glostrup
Ultimativt moderselskab:
Therp Holding ApS
Ejby Industrivej 91
2600 Glostrup
Fiftytwo A/S har haft fglgende transaktioner med nzertstaende parter:
t.kr. 2019 2018
Salg af varer og ydelser til neertstaende parter 3.297 1.775
Kgb af varer og ydelser fra naertstaende parter 4 0
Fakturering af omkostninger til naertstaende parter 1.082 1.454
Modtaget omkostninger fra naertstaende parter 1.201 1.290
Udlejning af lokaler til neertstaende parter 574 647
Leje af lokaler fra nzertstaende parter 128 171
Renteomkostninger til naertstaende parter 218 0
Ejerforhold
Fiftytwo A/S er 100% ejet af F.E. Bording A/S og indgar i koncernregnskabet for F.E. Bording A/S.
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte 2.444 5.717
Reserve for udviklingsomkostninger 1.662 509
Overfort resultat 0 0
4.106 6.226
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