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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015 for Structured Finance Servicer A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 03/02/2016

Direktion

Pernille Arentoft Dammand

Bestyrelse

Kenneth Steengaard Marie-Louise Castenschiold Sinding
Formand

Gorm Holst Pragfke
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjernei STRUCTURED FINANCE SERVICER A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for STRUCTURED FINANCE SERVICER A/S for regnskabsaret 1. januar
2015 - 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 03/02/2016

Erik Stener Jargensen Benny Voss

Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Structured Finance Servicer A/S er et administrationssel skab. Selskabets aktivitet bestar udelukkendei at
yde administrativ service til visse danske og udenlandske selskaber. Disse selskaber er alle Special Purpose
Entities (SPE-selskaber), eller selskaber der pa anden vis er knyttet til et SPE-selskab (f.eks. som
moderselskab til et SPE-selskab). SPE-selskaber er selskaber, som udelukkende er stiftet til et bestemt
formal (f.eks. til udstedelse af visse typer af obligationer), som har begramset aktivitet, og som ikke har
ansatte ud over bestyrelse og direktion.

Structured Finance Servicer A/S har indgaet aftale med en rackke af disse selskaber, hvorved selskabet har
forpligtiget sig til at yde en raskke administrative og/eller beregningsmaessige serviceydelser. For disse
serviceydelser oppebaaer sel skabet administrationsi ndtaagter.

Selskabet har ingen ansatte ud over bestyrelse og direktion, men har indgaet en aftale med sit moderselskab
(Nordea Bank Danmark A/S) om leje af personale og kontorhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske for hold

Structured Finance Servicer A/Sfortsatte i 2015 sine aktiviteter som administrationsselskab. Der blev ikke
indgaet nye administrationsaftaler i 2015. En eksisterende administrationsaftale blev helt som forventet
termineret, da den underliggende transaktion blev indfriet.

Enkelte af administrationsaftalerne giver selskabet en fast arlig indtasgt, mens indtaagterne fra de evrige
administrationsaftaler varierer med aktivitetsniveauet hos de relevante kunder.

Samlet realiserede selskabet i 2015 administrationsindtasgter pa et lidt lavere niveau end i 2014, hvilket
var som forventet. De lavere indtaegter skyldtes et lavere aktivitetsniveau i de underliggende transaktion.
Administrationsudgifterne var lidt hgjere end i 2014, hvilket var hgjere end forventet. Stigningen

skyldes hovedsagligt ekstraudgifter i forbindel se afbrydel sen af en eksisterende administrationsaftale. Det
samlede resultat for 2015 var derfor lidt lavere end resultatet for 2014.

Resultatet for 2015 blev et overskud far skat pa 1.536.630 kr. (2014: 1.740.639 kr.) og et overskud efter skat
p&1.174.667 kr. (2014: 1.314.182 kr.).

Den gkonomiske stilling
Sel skabets egenkapital pr. 31. december 2015 udger i alt 9.592.470 kr. (2014: 8.417.803 kr.) svarende til ca.
99 % (2014 99 %) af balancesummen.

Resultatfordeling
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udloddes udbytte (2014: O kr.).

Fremtidig udvikling

Selskabet forventer, at antallet af indgaede administrationsaftaler vil veare uaandret i 2016 sammenlignet
med ultimo 2015. Det forventes, at aktivitetsniveauet i visse af de underliggende transaktioner vil vaae pa
niveau med 2015, mens aktivitetsniveauet for andre transaktioner forventes at blive lidt lavere end
gennemsnittet for 2014.

Samlet forventes administrationsindtasgterne i 2016 at vaare pa et lidt lavere niveau end det realiserede i
2015. Administrationsudgifter forventes at ligeledes at vaae pa et lidt lavere niveau end det realiserede i
2015, mens det samlede resultat for 2016 forventes at vaae lidt lavere end det realiserede resultat for 2015.
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Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets udleb indtruffet haandelser af betydning for bedemmelsen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er ikke sket andringer i anvendt regnskabspraksisi forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af skrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens val utakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaddsforpligtel sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle indtaggter og omkostninger.

Resultatopger else

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indehol der administrationsindtaegter fraindgaede aftaler. Indtasgter baseret pa aftaler
med fast honorar periodiseres, mens indtaegter baseret pa aftaler med variabelt honorar indtaegtsferes pa
faktureringstidspunktet.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostning afholdt under administrationsaftaler, revisionshonorar, samt
vederlag til direktionen.

Finansielleindtasgter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.
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Skat
Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst udgiftsferesi resultatopgerel sen tilligemed med
resultatfering af arets forskydning i hensadtelse til udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med danske selskaber, filialer mv. i Nordea koncernen, og skatten fordeles
mellem selskaberne i forhold til selskabernes skattepligtige indkomster (fuld fordeling). Tilgodehavende
skat medtages under andre aktiver, mens skyldig skat medtages under anden gadd.

Balance

Andretilgodehavender
Andre tilgodehavender malestil amortiseret kostpris.

Egenkapital - udbytte

Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinaare
generaforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, saedvanligvis svarende til nominel veardi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015
Kr.
N[00 0 015 <1 0 o PR 5.459.926
EKksterne omkOStNINGEr .......occeoveririrereseseeeeee e 1 -3.844.650
Bruttoresultal .......coceeeeieeiieeeeee e 1.615.276
Personal @0mKOSININGEr .....ccveviiieiieciecee e 2 -79.423
Resultat af ordinaar primaer drift ... 1.535.853
Andrefinansielle indtaagter .........cccocevvvieviecie s 777
Ordinaert resultat far skat ... 1.536.630
SKat af ArEtSTESUIAE ....c.cvveceeeeeeeeee e 3 -361.963
ATBISTESUIAL oottt 1.174.667
Fordag til resultatdisponering
Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........ccoeeueee. 0
OVEITAIT rESUITAL .....oceeivieeieiieieee e 1.174.667
= RSO R 1.174.667
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2014

kr.
5.543.694
-3.727.568

1.816.126
-78.613
1.737.513
3.126
1.740.639
-426.457
1.314.182

0
1.314.182

1.314.182

CVR-nr. 24606910



Side 12 af 15

Balance 31. december 2015

Aktiver
Note 2015 2014
kr. Kr.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........cccccvenennee. 0 14.790
Andre tilgodehavender ... 1.140.087 668.878
Tilgodehavender T alt ..., 1.140.087 683.668
Likvide beholdninger .......ccocveiiieii i 8.534.707 7.855.378
OmsaatningSaKtivEr T alt ....ocooeieeeeeee s 9.674.794 8.539.046
AKLIVEN T @T o 9.674.794 8.539.046
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccveeeeeee
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SIKIHNG ..coecevveveeiiecien,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note 2015
kr.

2.000.000

7.592.470

9.592.470
8.608
73.716

82.324

82.324

9.674.794
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2014

kr.
2.000.000
6.417.803

8.417.803
0
121.243

121.243

121.243

8.539.046
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Noter

1. Eksterne omkostninger

Honorar til generalforsamlingsvalgte revisorer for 2015 udger 36.865 kr. (2014: 59.465 kr.). Der
blev ikke afholdt honorar for andre ydelser end lovpligtig revision (2014; 3.000 kr.).

2. Per sonaleomkostninger

2015 2014

k. kr.

Lan og gager 64.432 64.361
Pensionsbidrag 6.847 6.847
L gnsumsafgift 8.144 7.405
79.423 78.613

Der er ingen ansatte ud over selskabets direktion. Der er ikke afholdt andre anudgifter.

3. Skat af aretsresultat

2015 2014
Aktuel skat 361.108 426.457
Regulering af skat for tidligere &r 855 0

361.963 426.457

Selskabet er sambeskattet med de danske selskaber, filialer mv. i Nordea koncernen. Som
konsekvens heraf anvendes fuld fordeling af skatten af sambeskatningsindkomsten, hvorved
aktuel og udskudt skat indregnesi arsrapporten for selskabet.

4. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med avrige selskaber i Nordea Bank Danmark A/S-koncernen. Som
helgjet dattervirksomhed hadter selskabet ubegramset og solidarisk med de avrige selskaber i
sambeskatningen for danske sel skabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties inden
for sambeskatningskredsen.

Skyldige sel skabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen udger XX mio. kr. pr.
31. december 2015 (2014: 70 mio. kr.). Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets
hagftel se udger et starre bel gb.

Structured Finance Servicer A/Sindgar i fadles momsregistrering med modersel skaber og
sostersel skaber og hadter solidarisk for momsmaessige forpligtel ser.
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5. Oplysning om g erskab
Ejerforhold

Hele sel skabets aktiekapital ges af Nordea Bank Danmark A/S, Christiansbro, Strandgade, 0900
Kgbenhavn C, der er et helgjet datterselskab af Nordea Bank AB. Selskabet indgér i begge
bankers koncernregnskaber.

Naertstédende parter

Sel skabets naatstaende parter omfatter Nordea Bank Danmark A/S, K gbenhavn samt sel skabets
bestyrelse og direktion. Transaktioner mellem naatstaende parter sker pa markedsvilkéar. Der har
ikkei arets |gb vaaet gennemfart transaktioner med bestyrelse eller direktion bortset fra vederlag
til direktionen. Der har i 2015 ikke vaaret gennemfart vaesentlige transaktioner med sel skabets
nagrtstéende parter.

K oncer nfor hold

Indgar i koncernregnskab for: Nordea Bank Danmark A/S, Christiansbro, Strandgade, 0900
Kgbenhavn C, CVR-nr.13 52 21 97.
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