STRUCTURED FINANCE SERVICER A/S

Strandgade 3
1401 Kgbenhavn K

Arsrapport
1. januar 2017 - 31. december 2017

Arsrapporten er fremlagt og godkendt p&
selskabets ordinaer e generalfor samling den

12/03/2018

Pernille Dammand
Dirigent

CVR-nr. 24606910



Side 2 af 15

Indhold

Virksomhedsoplysninger

VirKSOMNEASOPIYSNINGED ....c.veeieeiecie ettt s et e e e s re et e e e e sse e seeaeeaseetesseesseenseeneesseensesneesseenseans 3
Pategninger

LEEISESPAIEONING ...cvcveeeieietetieie ettt ettt ettt ettt e ettt se s et e b e s e e et et ebeseae s ss et ebese s et et et ebese s st ebenenn s etetens 4
Erkleeringer

Den uafhaangige revisors revisiONSPALEGNING .......cccuerererererererereeseeesesesesesesesesesesesesssese e sesesssesesssssesesesens 5
L edelsesberetning

IS0 S S SS o £ (o OSSPSR 8
Arsregnskab

ANVENAL rEJNSKADSPIAKSIS ... .eiviiiieiteeie ettt sttt sttt s este et e e bt e besneesaeebesmeesbeebesseesseensesneenreas 10
RESUITBIOPGBIEISE ...ttt bbbt e e b e bt e bt e bt e b e ae e e e b et e et e ebenae e b e e ne e e enes 12
BalANCE .. bbb h e e A Ao ARt R R R e e Rt et et e b e benbenReen e e e nes 13
N[0 SR UT PR RRTPRPUPRPRPOR 15

CVR-nr. 24606910



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Bankforbindelse

Revisor

STRUCTURED FINANCE SERVICER A/S
Strandgade 3
1401 Kgbenhavn K

CVR-nr: 24606910
Regnskabsar: 01/01/2017 - 31/12/2017

Nordea Danmark , filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige
Christiansbro, Strandgade 3

0900 K gbenhavn C

Danmark

PRICEWATERHOUSECOOPERS STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB

Strandvejen 44

2900 Hellerup

DK Danmark

CVR-nr: 33771231
P-enhed: 1016959517

Side3 af 15

CVR-nr. 24606910



Side 4 af 15

L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Structured Finance Servicer A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 21/02/2018

Direktion

Pernille Arentoft Dammand

Bestyrelse

Gorm Holst Praefke Marie-Louise Castenschiold Sinding
Bestyrelsesformand

Jacob Henrik Gunnar Kall
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitlgernei Structured Finance Servicer A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Vi har revideret arsregnskabet for Structured Finance Servicer A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopgerel se, balance, egenkapitalopgerel se og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (" regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaangige af selskabet i
overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’ s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nadvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel ser
eller fgl.

Ved udarbejdel sen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evnettil at fortsadte driften;
at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre |edel sen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i
Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som
falge af besvigelser eller fgjl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne tragffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsedte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaaksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til voresrevision af regnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Hellerup, 02/03/2018

Erik Stener Jargensen , mne9947 Benny Voss, mnel5009
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSEL SKAB REVISIONSPARTNERSEL SKAB
CVR: 33771231 CVR: 33771231
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Structured Finance Servicer A/S er et administrationssel skab. Selskabets aktivitet bestar udelukkendei at
yde administrativ service til visse danske og udenlandske selskaber. Disse selskaber er alle Special Purpose
Entities (SPE-selskaber), eller selskaber der pa anden vis er knyttet til et SPE-selskab (f.eks. som
moderselskab til et SPE-selskab). SPE-selskaber er selskaber, som udelukkende er stiftet til et bestemt
formal (f.eks. til udstedelse af visse typer af obligationer), som har begramset aktivitet, og som ikke har
ansatte ud over bestyrelse og direktion.

Structured Finance Servicer A/S har indgaet aftale med en rackke af disse selskaber, hvorved selskabet har
forpligtiget sig til at yde en raskke administrative og/eller beregningsmaessige serviceydelser. For disse
serviceydelser oppebaaer sel skabet administrationsi ndtaagter.

Selskabet har ingen ansatte ud over bestyrelse og direktion, men har indgaet en aftale med sit moderselskab
(Nordea Danmark, filial af Nordea Bank AB (publ), Sverige) om |lgje af personale og kontorhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske for hold

Structured Finance Servicer A/S fortsattei 2017 sine aktiviteter som administrationssel skab. Der blev
ikke indgaet nye administrationsaftaler i 2017. En eksisterende administrationsaftaler blev termineret,
hvilket ikke var forventet.

Enkelte af administrationsaftalerne giver selskabet en fast arlig indtasgt, mens indtaagterne fra de evrige
administrationsaftaler varierer med aktivitetsniveauet hos de relevante kunder.

Samlet realiserede selskabet i 2017 administrationsi ndtasgter pa et lavere niveau end 2016 men pa niveau
med det forventede til trods for, at der var blevet en administrationsaftale mindre. Visse transaktioner
performede som forventet, mens andre var lidt bedre end forventet, hvilket kompenserede for de manglende
indtaggter fra den lukkede aftale. Administrationsudgifterne var ligeledes pa et lavere niveau end i 2016 samt
pa et lavere niveau end forventet, hvilket kan relateres tilbage til den lukkede transaktion. Det samlede
resultat for 2017 var derfor lidt bedre end forventet men dog som forventet lavere end resultatet for 2016.

Resultatet for 2017 blev et overskud far skat pa 1.226.267 kr. (2016: 1.351.436 kr.) og et overskud efter skat
pa 956.481 kr. (2016: 1.054.120 kr.).

Den gkonomiske stilling
Sel skabets egenkapital pr. 31. december 2017 udger i alt 11.603.070 kr. (2016: 10.646.590 kr.) svarende til
ca. 98 % (2016: 96 %) af balancesummen.

Resultatfordeling
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udloddes udbytte for aret (2016: O kr.).

Fremtidig udvikling
Selskabet forventer, at der vil blive indgaet en ny administrationsaftaler i 2018. Det forventes, at
aktivitetsniveauet i de avrige transaktioner vil vaare pa niveau med niveauet ultimo 2017.

Samlet forventes administrationsindtaegterne i 2018 at veare pa et lidt hgjere niveau end det realiserede i

2017. Administrationsudgifter forventes ligeledes at vaare pa et lidt hgjere niveau end det realiseredei
2017, mens det samlede resultat for 2018 forventes at vaare bedre end det realiserede resultat for 2017.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
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Der er ikke efter regnskabsarets udlgb indtruffet haandel ser af betydning for bedgmmelsen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er ikke sket andringer i anvendt regnskabspraksisi forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder af skrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belab, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgerel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens val utakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaddsforpligtel sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle indtaggter og omkostninger.

Resultatopger else

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen indehol der administrationsindtaegter fraindgaede aftaler. Indtasgter baseret pa aftaler
med fast honorar periodiseres, mens indtaegter baseret pa aftaler med variabelt honorar indtaegtsferes pa
faktureringstidspunktet.

Eksterne omkostninger
Eksterne omkostninger omfatter omkostning afholdt under administrationsaftaler, revisionshonorar, samt
vederlag til direktionen.

Finansielleindtasgter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.
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Skat
Den forventede skat af arets skattepligtige indkomst udgiftsferesi resultatopgerel sen tilligemed med
resultatfering af arets forskydning i hensadtelse til udskudt skat.

Selskabet er sambeskattet med danske selskaber, filialer mv. i Nordea koncernen, og skatten fordeles
mellem selskaberne i forhold til selskabernes skattepligtige indkomster (fuld fordeling). Tilgodehavende
skat medtages under andre aktiver, mens skyldig skat medtages under anden gadd.

Balance

Andretilgodehavender
Andre tilgodehavender malestil amortiseret kostpris.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generalforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt
post under egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, saadvanligvis svarende til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
Kr. Kr.
N[00 0 015 <1 0 o PR 4.860.453 5.140.045
EKksterne omkOStNINGEr .......occeoveririrereseseeeeee e -3.556.237  -3.708.339
Bruttoresultal .......coceeeeieeiieeeeee e 1.304.216 1.431.706
Personal @0mKOSININGEr .....ccveviiieiieciecee e 1 -77.618 -79.184
Resultat af ordinaar primaer drift ... 1.226.598 1.352.522
Andrefinansielle indtaagter .........cccocevvvieviecie s 0 0
@vrige finansielle omKOStNINGEr .......c.ooeeiiriiieeeee e -331 -1.086
Ordinaert resultat far skat .......cccocveenienieieeeee e 1.226.267 1.351.436
SKat af AretSTESUITAL .......ccvevevevererererereiererere e 2 -269.786 -297.316
ATESTESUIAL .ot 956.481  1.054.120
Fordlag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ............cccceee.... 0 0
OVerfart resUltal .........ccooeeieeeeeee e 956.481 1.054.120
= S 956.481 1.054.120
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Andretilgodehavender ...,

Tilgodehavender T alt ...

Likvide beholdninger ........ccooiiiiicie e

Omsaetningsaktiver i alt ......cccccoevieiiieie e

Aktiver i alt

Note 2017
kr.
479.087

479.087
11.308.591
11.787.678

11.787.678
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2016
kr.
425.584

425.584
10.713.760
11.139.344

11.139.344
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e

Overfart resultat

Egenkapital i alt

Gaddsforpligtel ser til tilknyttede virksomheder —............ccceeee.
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia SKIHNg ...ccccceeeveecieeen,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Note 2017
Kr.

2.000.000

9.603.071

11.603.071
S.777
178.830

184.607

184.607

11.787.678
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2016

kr.
2.000.000
8.646.590

10.646.590
33.307
459.447

492.754

492.754

11.139.344
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2017 2016
k. kr.
Lon og gager 61.130 64.427
Pensionsbidrag 6.847 5.706
L gnsumsafgift 9.640 9.051
77.618 79.184

Der er ingen ansatte ud over selskabets direktion. Der er ikke afholdt andre anudgifter.

2. Skat af aretsresultat

2017 2016
Aktuel skat 269.786 297.316
Regulering af skat for tidligere &r 0 0
269.786 297.316

Selskabet er sambeskattet med de danske selskaber, filialer mv. i Nordea koncernen. Som
konsekvens heraf anvendes fuld fordeling af skatten af sambeskatningsindkomsten, hvorved

aktuel og udskudt skat indregnesi arsrapporten for selskabet.
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