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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01-01-2020 -
31-12-2020 for X-Yachts A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2020 - 31-12-2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 18-05-2021

Direktion

Kraen Brinck Nielsen
Adm. direktgr

Bestyrelse
Ib Kunge Lone Schgtt Kunge Niels Kristian Jeppesen
Peter Skov Hansen Sven Madsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i X-Yachts A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for X-Yachts A/S for regnskabsaret 01-01-2020 - 31-12-2020, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01-01-2020 - 31-12-2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder og om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

*  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 18-05-2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bill Haudal Pedersen Bo Damgaard Hansen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne30131 mne34543
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i udvikling, produktion og salg af sejl- og motorbade.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets resultatopggrelse for regnskabsaret 01-01-2020 - 31-12-2020 udviser et resultat pa kr. 3.042.988, og
selskabets balance pr. 31-12-2020 udviser en balancesum pa kr. 179.590.836, og en egenkapital pa kr. 57.084.144.

Selskabet har gennemfgrt en restrukturering, der har omfattet design, produktion og salg, og det er saerdeles
positivt, at selskabets resultat allerede nu er positivt pa et tilfredsstillende niveau. COVID-19 pandemien har kun i
begraenset omfang ramt selskabet. Seerligt i 2. halvar 2020 har selskabet haft et godt salg af bade, og ved
indgangen til 2021 er ordrebogen tilfredsstillende.

I 2019 blev strategien om at udvide forretningsomradet til ogsa at omfatte motorbade, fgrt ud i livet, og som en
konsekvens heraf kgbte selskabet det svenske motorbadsvaerft HOC Yachts. Produktionen er flyttet til Danmark og
viderefgres under brandet ”X-Power”. | 2020 er den fgrste motorbad “X-Power 33C” udviklet og lancering for
offentligheden fandt sted primo 2021.

Miljgforhold
Selskabet udfgrer sin virksomhed med respekt for miljget.

Udviklingsaktiviteter

Selskabets udviklingsaktiviteter omfatter udvikling af nye badtyper samt udvikling af nye og opgraderinger af
eksisterende badmodeller. For naermere omtale af arets udviklingsprojekter henvises til noterne vedrgrende
feerdiggjorte udviklingsprojekter og udviklingsprojekter under udfgrelse.

Forventninger til fremtiden
Restruktureringseffekten vil sla yderligere igennem i 2021, ligesom effekten af salget af X-Power 33C forventes at
materialisere sig.

Selskabet fglger udviklingen i COVID-19 pandemien ngje og foretager bedst mulige tiltag for at imgdega eventuelle
negative pavirkninger pa selskabets gkonomi. Pa den baggrund forventer selskabet et forbedret resultat for 2021.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.
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Hoved- og nggletal

Virksomhedens udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives saledes:

Hovedtal er i tusinder.

Bruttofortjeneste
Driftsresultat
Finansielle poster netto
Arets resultat

Investering i materielle anlaegsaktiver
Aktiver i alt
Egenkapital i alt

Egenkapitalens forrentning (ROE) (%)
Soliditetsgrad (%)

Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal".

2020

19.879
-367
-366

3.043

6.881
179.591
57.084

6,47
31,79

2019

10.087
-13.048
-1.843
-15.075

12.237
185.845
54.531

-35,90
29,34

2018

19.888
327
-1.526
1.149

5.222
174.795
29.442

3,97
16,84

2017

16.310
-309
-1.504
856

6.093
154.423
28.496

3,06
18,45

2016

14.859
-3.091
-1.129
-5.546

4.260
133.387
27.397

-19,90
20,54



X-Yachts A/S

Resultatopggrelse

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af ordinzert resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat
Resultatdisponering

Note

2020 2019

kr. kr.
19.879.170 10.087.392
-7.637.817 -12.090.950
-12.608.312 -11.044.633
-366.959 -13.048.191
3.746.856 -265.689
1.240.308 756.301
-1.606.069 -2.599.424
3.014.136 -15.157.003
28.852 82.204
3.042.988 -15.074.799
3.042.988 -15.074.799
3.042.988 -15.074.799
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Balance 31. december 2020

2020 2019
Note kr. kr.
Aktiver
Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der stammer fra udviklingsprojekter 5 17.617.704 13.966.434
Udviklingsprojekter under udfgrelse 6 0 2.065.373
Immaterielle anlegsaktiver 17.617.704 16.031.807
Grunde og bygninger 7 48.463.035 49.258.386
Produktionsanlaeg og maskiner 8 16.165.662 14.663.925
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 9 967.207 1.230.346
Materielle anlaegsaktiver 65.595.904 65.152.657
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10,11 11.409.388 8.155.523
Finansielle anlaegsaktiver 11.409.388 8.155.523
Anlaegsaktiver 94.622.996 89.339.987
Ravarer og hjelpematerialer 20.916.450 29.598.096
Varer under fremstilling 7.860.079 4.978.621
Fremstillede varer og handelsvarer 1.452.490 2.300.476
Varebeholdninger 30.229.019 36.877.193
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 659.548 2.289.005
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 12 25.189.124 27.406.961
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 18.522.565 15.348.693
Udskudte skatteaktiver 13 6.734.160 6.708.413
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 0 774.786
Andre tilgodehavender 1.135.243 735.375
Periodeafgraensningsposter 14 2.191.487 4.273.713
Tilgodehavender 54.432.127 57.536.946
Likvide beholdninger 306.694 2.091.271
Omsaetningsaktiver 84.967.840 96.505.410
Aktiver 179.590.836 185.845.397

-10 -
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Balance 31. december 2020

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for opskrivninger

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for valutakursregulering, datterselskaber
Overfgrt resultat

Egenkapital

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Anden geld
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til banker

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag

til social sikring
Periodeafgraensningsposter
Leasingforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsaret

afslutning

Eventualforpligtelser

Arrangementer som ikke er indregnet i balancen
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Omfang og karakter af afledte finansielle instrumenter

Neertstaende parter

-11 -

Note

15

16

17

17

12

18

19
20
21
22
23
24

2020 2019

kr. kr.
5.200.000 5.200.000
4.340.855 4.480.883
13.741.809 12.422.495
-492.991 0
34.294.471 32.427.940
57.084.144 54.531.318
5.299.044 5.994.646
5.299.044 5.994.646
6.918.181 9.295.790
2.220.457 641.332
9.138.638 9.937.122
2.379.936 2.382.256
958.516 10.604.263
22.689.928 13.033.497
16.498.451 10.200.692
13.560.895 13.410.548
39.886.085 56.616.098
11.879.477 8.921.451
48.384 7.159
167.338 206.347
108.069.010 115.382.311
117.207.648 125.319.433
179.590.836 185.845.397
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Egenkapitalopggrelsen

Reserve for

Reserve for

Virksomheds Reserve for udviklings- valutakurs- Overfort

kapital opskrivninger omkostning reguleringer resultat lalt
Egenkapital 01-01-2020 5.200.000 4.430.883 12.422.495 0 32.427.940 54.531.318
Valutakursregulering finansielle
anlaegsaktiver -492.991 -492.991
Arets zendring i reserve for
udviklingsomkostninger 7.153.751 -7.153.751 0
Arets resultat 3.042.988 3.042.988
Skat af egenkapitalbevaegelser 2.829 -372.114 372.114 2.829
Oplgsning af tidligere ars
opskrivning -142.857 -5.462.323 5.605.180 0
Egenkapital 31-12-2020 5.200.000 4.340.855 13.741.809 -492.991 34.294.471 57.084.144

Aktiekapitalen er uaendret i den seneste 5-ars periode.

-12-
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Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Personaleomkostningerne er fordelt sdledes i resultatopggrelsen:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaeftigede

2. Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indteegter, tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

3. Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4. Skat af arets resultat
Skat af arets Indkomst
Regulering af skat tidligere ar
Regulering af udskudt skat

-13-

2020 2019
47.884.924 53.622.184
3.378.695 3.364.303
866.868 1.056.487
670.502 838.081
52.800.989 58.881.055
43.763.462 48.661.971
3.591.919 5.587.124
5.445.608 4.631.960
52.800.989 58.881.055
105 118
61.055 54.837
631.158 562.105
548.095 139.359
1.240.308 756.301
1.245.185 2.124.365
360.884 475.059
1.606.069 2.599.424
0 -774.786

262.310 692.582
-291.162 0
-28.852 -82.204
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Noter

5. Feerdiggjorte udviklingsprojekter
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2020 2019
66.429.722 63.247.987
10.471.825 6.525.674

-11.167.038 -3.343.939
65.734.509 66.429.722
-52.463.288 -48.456.021
-6.734.546 -7.351.206
11.081.029 3.343.939
-48.116.805 -52.463.288
17.617.704 13.966.434

Udviklingsprojekter vedrgrer udvikling af nye badmodeller samt stgrre opgraderinger af eksisterende badmodeller.
Opgradering af en badmodel omfatter face-lift af sdvel aptering som interigr. Tilgangen i aret vedrgrer primaert
udviklingen af den nye model X5.6, hvor de fgrste bade leveres i 2021 samt udvikling af den fgrste model i X-Power
serien, X-Power 33C, der lanceres primo 2021. Aktiverede omkostninger vedrgrer primaert internt timeforbrug og
materialer, som direkte kan henfgres til udviklingsprojektet. Salget af badene forlgber planmaessigt, og der vurderes
ikke at vaere indikationer pa vaerdiforringelse af de indregnede udviklingsomkostninger.

6. Udviklingsprojekter under udfgrelse

Kostpris primo
Tilgang i arets lgb
Afgang i arets lgb
Kostpris ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

-14 -

2020 2019
2.065.373 1.047.007
0 2.065.373
-2.065.373 -1.047.007
0 2.065.373

0 2.065.373
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Noter

7. Grunde og bygninger
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Regnskabsmaessig veerdi hvis aktiver ikke var opskrevet

8. Produktionsanlaeg og maskiner
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets Igb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

-15-

2020 2019
84.287.559 81.249.612
363.085 3.037.947
84.650.644 84.287.559
24.974.121 24.974.121
24.974.121 24.974.121
-60.003.294 -58.912.725
-1.158.436 -1.090.569
-61.161.730 -60.003.294
48.463.035 49.258.386
31.134.823 31.468.200
48.798.302 42.682.350
6.166.597 8.742.933
-6.919.757 -2.626.981
48.045.142 48.798.302
-34.134.377 -32.677.546
-4.664.860 -4.083.812
6.919.757 2.626.981
-31.879.480 -34.134.377
16.165.662 14.663.925
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Noter

9. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris primo

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afhaendede aktiver
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Regnskabsmaessig veerdi af indregnede aktiver, der ikke ejes af
virksomheden

10. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

/Zndring som fglge af valutakursregulering
Arets op- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

11. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted Ejerandel i %
X-Yachts Design Ltd. Storbritannien 100,00
X-Yachts Composites Sp.z.0.0. Polen 100,00
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2020 2019
9.013.502 8.787.846
351.273 455.813
-1.135.733 -230.157
8.229.042 9.013.502
-7.783.156 -7.352.582
-605.549 -655.577
1.126.870 225.003
-7.261.835 -7.783.156
967.207 1.230.346
75.064 150.128
19.030.319 19.030.319
19.030.319 19.030.319
-10.874.796 -9.229.435
-492.991 161.046
3.746.856 -1.806.407
-7.620.931 -10.874.796
11.409.388 8.155.523
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Noter

2020 2019

12. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af udfgrt arbejde 101.664.273 81.740.654
Acontofaktureringer pa igangvaerende arbejder -92.973.600 -64.534.385
Nettoveerdi af igangvaerende arbejder 8.690.673 17.206.269
Igangvaerende arbejder er klassificeret saledes i balancen:
Nettotilgodehavender 25.189.124 27.406.961
Nettoforpligtelser -16.498.451 -10.200.692

8.690.673 17.206.269
13. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver primo 6.708.413 6.705.584
Regulering udskudt skat i resultatopggrelsen 22.918 0
Regulering udskudt skat indregnet i egenkapital 2.829 2.829
Saldo ultimo 6.734.160 6.708.413

Vaesentligste indregnede skatteaktiver omfatter skattemaessige underskud til fremfgrsel. Den indregnede veerdi

omfatter nettovaerdien af skattemaesige underskud efter modregning af udskudte skatteforpligtelser. Det forventes
at nettovaerdien kan anvendes til modregning i fremtidige skattepligtige indkomster i savel selskabet selv som i
sambeskatningen med Consolidated Holdings A/S indenfor en periode pa 1 - 3 ar. Ved vurderingen af udnyttelsen af
skatteaktivet er der lagt saerlig vaegt p3, at selskabet pa nuvaerende tidspunkt har en tilfredsstillende
ordrebeholdning samt at planlagte og gennemfgrte effektiviseringer i de senere ar, vil fa fuld effekt i de kommende
ar.

14. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposterne omfatter forudbetalte omkostninger.

15. Virksomhedskapital

2020 2019
Saldo primo 5.200.000 5.200.000
Saldo ultimo 5.200.000 5.200.000

Selskabets virksomhedskapital bestar af 1 aktie & nom. 5.000.000 kr. og 1 aktie 8 nom. 200.000 kr. Aktiekapitalen er
ikke opdelt i klasser.

16. Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter garantihensaettelser vedrgrende salg af bade samt hensaettelser til dekning af
forventede sagsbehandlingsomkostninger pa igangvaerende retstvister.
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17. Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 6.918.181 2.379.936 1.424.886
Anden geld, feriepengeforpligtelser 2.220.457 0 0
9.138.638 2.379.936 1.424.886

18. Anden gz=ld
2020 2019
Skyldig Ign og feriepenge mv. 9.159.515 6.362.487
Anden geld 2.719.962 2.558.964
11.879.477 8.921.451

19. Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsaret afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling.

20. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med de gvrige selskaber i koncernen og haefter solidarisk for de skatter, som vedrgrer
sambeskatningen. Det samlede belgb fremgar af arsrapporten for Consoldiated Holdings A/S, der er
administrationsselskab i sambeskatningen.

Selskabet er part i enkelte retstvister vedrgrende tidligere salg af bade. Der er foretaget henszettelser til deekning af
den forventede risiko samt forventede sagsbehandlingsomkostninger.

21. Arrangementer som ikke er indregnet i balancen

Selskabet har indgaet kontraktlige forpligtelser vedrgrende levering af telefoni samt operationelle leasingaftaler.
Aftalerne har en maksimal restlgbetid pa 60 maneder. Den samlede forpligtelse udggr t.kr. 1.537 (2019: t.kr. 1.628)
hvoraf t.kr. 583 (2019: t.kr. 496) forfalder til betaling inden for 12 maneder fra balancedagen.

22. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Geeld til realkreditinstitutter er sikret ved pant i ejendomme. Pantet omfatter herudover de produktionsanlaeg og
maskiner, der hgrer til eiendommen.

Til sikkerhed for bankgaeld har selskabet deponeret ejerpantebreve, nom. kr. 13 mio., med pant i fast eiendom. Den
regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udggr kr. 47 mio. (2019: kr. 45 mio.). Endvidere har selskabet
deponeret skadeslgsbrev pa nom. kr. 32 mio. (virksomhedspant). Pantet er begraenset til kr. 25 mio. Pantet omfatter

simple fordringer, varebeholdninger, uindregistrerede kgretgjer, driftsmateriel mv. samt goodwill.

Der er stillet garanti overfor kunder til sikkerhed for indbetalte deposita pa i alt kr. 6,9 mio. (2019: kr. 5,1 mio.).
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23. Omfang og karakter af afledte finansielle forpligtelser

Selskabet har indgaet valutaterminskontrakter til afdaekning af valutarisikoen pa fremtidigt varesalg i GBP for i alt
t.GBP 347 (t.DKK 2.853). Valutaterminskontrakterne har en Igbetid pa 3-4 maneder.

Kontrakterne er indgdet med selskabets seedvanlige bankforbindelse pa vegne af tredimand og arrangementet
medfgrer ingen betydende risici for selskabet.

24. Naertstaende parter

Selskabet er et datterselskab af Consolidated Holdings A/S, Harsholm (moderselskab) som derfor udgver en
bestemmende indflydelse pa selskabet. Selskabets arsrapport indgar i koncernregnskabet for Consolidated Holdings
A/S.

Transaktioner med naertstaende parter i regnskabsaret er foretaget pa markedsmaessige vilkar.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten for X-Yachts A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §86 stk. 4, undladt at udarbejde pengestremsopggrelse.
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis
overtagelsestidspunktet og stiftelsestidspunktet. Overtagelsestidspunktet, hvor kontrollen over virksomheden
faktisk overtages.

Ved kgb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den erhvervede virksomhed,
anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de ny tilkgbte virksomheders identificerbare aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsveerdi fratrukket forventede salgsomkostninger. Omstruktureringsomkostninger
indregnes alene i overtagelsesbalancen, hvis de udggr en forpligtelse for den overtagne virksomhed. Der tages
hensyn til skatteeffekten af de foretagne vurderinger.

Kostprisen for en virksomhed bestar af dagsvaerdien af det erlagte vederlag for den overtagne virksomhed. Hvis
vederlagets endelige fastszettelse er betinget af en eller flere fremtidige begivenheder, indregnes disse til
dagsvaerdien pa overtagelsestidspunktet. Omkostninger, der vedrgrer virksomhedsovertagelsen, indregnes i
resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Koncernregnskab
Virksomheden opfylder betingelserne for ikke at udarbejde koncernregnskab, hvorfor dette er undladt.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar henholdsvis i andre
tilgodehavender og anden geld.

Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for sikring
af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med
&ndringer i dagsveaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Zndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for
sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geeld og i egenkapitalen.
Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfgres belgb, som tidligere er
indregnet i egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfgres belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til
resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.
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For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter,
indregnes @&ndringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopggrelsen.

Z&ndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indteaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Ipbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste og -tab
Virksomheden har valgt at sammendrage visse poster i resultatopggrelsen efter bestemmelserne i
arsregnskabslovens § 32.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, produktionsomkostninger og andre driftsindtaegter.

Nettoomsatning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indtaegter fra kontrakter vedrgrende salg og produktion af bade indregnes som omsaetning i takt med at
produktionen udfgres, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder
(produktionsmetoden).

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet.

-21-



X-Yachts A/S

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der er afholdt i aret til produktion,
herunder omkostninger til ravarer og hjelpematerialer, produktionslgnninger, andre eksterne omkostninger samt
af- og nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver samt produktionsanlaeg og maskiner. Endvidere indgar
saedvanlige nedskrivninger af lagerbeholdninger i posten.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til distribution af solgte varer i aret, herunder
omkostninger til salgspersonale, transport, salgsfremmende omkostninger og lignende omkostninger samt af- og
nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration, herunder
omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger og lignende
omkostninger samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Udviklingsomkostninger
Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering, indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de
afholdes.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger pa immaterielle- og materielle anlaegsaktiver er foretaget ud fra en Igbende vurdering af
aktivernes brugstid i virksomheden. Anlaegsaktiverne afskrives lineaert pa grundlag af kostprisen, baseret pa
folgende vurdering af brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Feerdiggjorte udviklingsprojekter 5ar 0%
Bygninger 10-35 ar 30%
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0%

Der afskrives ikke pa grunde.

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet, og indregnes i
resultatopggrelsen under afskrivninger.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtaegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmaessige andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering
af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, modtaget udbytte fra
andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen.
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Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrgrer egenkapitalbevaegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemaessige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske udnyttelsesgrad, tilstraekkelige
ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er
hensigten at fremstille, markedsfgre eller anvende produktet eller processen, indregnes som immaterielle
anlaegsaktiver, safremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalvaerdien af den fremtidige indtjening kan daekke
produktions-, salgs- og administrative omkostninger samt de samlede udviklingsomkostninger.

Belgb der svarer til det i aret aktiverede hensaettes ligeledes pa "Reserve for udviklingsomkostninger" under
egenkapitalen.

@vrige udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i takt med, at de afholdes.

Udviklingsomkostninger opggres til de direkte medgaede omkostninger samt en andel af de omkostninger, der
indirekte kan henfgres til de enkelte udviklingsprojekter.

Der foretages arligt nedskrivningstest pa eventuelle igangvaerende og aktiverede udviklingsprojekter.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres som kostprisen med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klart til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgn.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Grunde og bygninger opskrives til dagsvaerdi safremt denne afviger vasentligt fra den regnskabsmaessige veerdi pa
balancetidspunktet. Dagsvaerdien opggres pa grundlag af anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder for faste
ejendomme eller ekstern vurdering. Opskrivninger og tilbagefgrsler heraf med fradrag af udskudt skat indregnes
direkte i egenkapitalen.

-23-



X-Yachts A/S

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, indregnes i balancen som
aktiver. Aktiverne males ved fgrste indregning i balancen til laveste vaerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne
rentefod eller alternativt virksomhedens lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles
herefter som virksomhedens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens
rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige leje
aftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets samlede forpligtelser vedrgrende
operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventual forpligtelser.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre veerdis metode til den forholdsmaessigt ejede andel
af virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative vaerdi svarende
forholdsmaessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Belgb herudover indregnes under posten
hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere. Nettorealisationsvaerdi opggres som forventet salgspris med fradrag af omkostninger, der skal afholdes for
at effektuere salget.

Ravarer og hjelpematerialer males til kostpris, hvilket omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Varer under fremstilling og fremstillede faerdigvarer males til fremstillingspris, der indbefatter medgaet
materialeforbrug og Isnomkostninger med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og Ign, omkostninger til vedligeholdelse af og af-
og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner og udstyr samt omkostninger til
fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Feerdigggrelsesgraden
opggres pa grundlag af de medgdede direkte og indirekte omkostninger i forhold til de forventede samlede
omkostninger. Vaerdien af de enkelte igangveerende leverancer med fradrag af acontofaktureringer klassificeres
som tilgodehavender, safremt belgbene er positive, og som geeld, safremt belgbene er negative.

Fradrag for tab opggres som det samlede forventede tab pa entreprisen uanset den faktisk udfgrte andel.
Forudbetalinger der vedrgrer det igangvaerende arbejde, indregnes som forudbetalinger fra kunder under gaeld.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Det svarer i al vaesentlighed til nominel veerdi, reduceret med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaende.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes til
udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkostninger
afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie reserver.

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres som skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet eller
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser samt eventuelle tab pa
igangvaerende arbejder. Hensatte forpligtelser indregnes, nar virksomheden pa balancedagen har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse vil medfgre et forbrug af virksomhedens gkonomiske
ressourcer.

Hensatte forpligtelser, som forventes indfriet senere end et ar fra balancedagen, males til nutidsveerdien af de
forventede betalinger. Andre hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Finansielle geeldsforpligtelser

Fastforrentede lan som realkreditldn og lan hos kreditinstitutter indregnes ved lanoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende ar males lanene til amortiseret
kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgalden,
beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanetidspunktet, reguleret med en over afdragstiden
foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser males til nutidsvaerdien af de resterende leasingydelser inkl. en eventuel garanteret restveerdi
baseret pa de enkelte leasingkontrakters interne rente.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Anden gald
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Ansvarlige lan
Ansvarlige 1an og andre tilbagetrukne kreditorkrav er indregnet som selvstaendige gaeldsposter i balancen.

Forklaring af nggletal

Hoved- og nggletal er opgjort efter Finansanalytikerforeningens "Anbefalinger og Nggletal".
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