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Haverslev El ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet
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Stiftet: 1. oktober 1999
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Haverslev El ApS

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.04.20 - 31.03.21 for Haverslev El
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.03.21 og resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for regnskabséaret 01.04.20 - 31.03.21.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haverslev, den 20. maj 2021

Direktionen

Henrik Garder Jens Nielsen
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Haverslev El ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Haverslev El ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Haverslev El ApS for regnskabsaret
01.04.20 - 31.03.21, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.03.21 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabsaret 01.04.20 - 31.03.21 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter drsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.
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Haverslev El ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en
revision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 20. maj 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Karin German Jensen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne41306
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Haverslev El ApS

Ledelsesberetning

HOVED- OG NOGLETAL
Hovedtal
Belgb i t.DKK 2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
Resultat
Bruttofortjeneste 7.718 6.132 9.187 6.400 4.735
Resultat fer af- og nedskrivninger 459 -2.670 717 358 -46
Resultat for finansielle poster 385 -2.884 456 145 -185
Finansielle poster i alt -165 -236 -191 -139 -37
Resultat for skat 220 -3.120 265 6 -222
Arets resultat 220  -3.262 185 3 -164
Balance
Samlede aktiver 6.233 6.959 9.444 6.858 7.454
Egenkapital -2.136 -2.366 906 721 718
Pengestromme
Nettopengestrgmme fra:

Driften 1.739 -5.303 -82 979 346

Investeringer 0 746 -37 -877 -204

Finansiering -325 3.299 0 0 0
Arets pengestrgmme 1.414 -1.258 -119 102 142
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Haverslev El ApS

Ledelsesberetning

Nogletal

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
Rentabilitet
Egenkapitalens forrentning -10% 450% 23% 0% -20%
Soliditet
Egenkapitalandel -34% -34% 10% 11% 10%
Qvrige
Antal medarbejdere (gns.) 20 20 19 17 14

Definitioner af negletal

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning:

Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver

Egenkapitalandel:
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Haverslev El ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestéar i at drive virksomhed med elinstallation og dermed besleegtet
virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.04.20 - 31.03.21 udviser et resultat pa DKK 220.279 mod DKK
-3.262.494 for tiden 01.04.19 - 31.03.20. Balancen viser en egenkapital pa DKK -2.135.869.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Ledelsen er opmerksom pa, at selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen.
Ledelsen forventer positive resultater i de kommende regnskabsar, sdledes at egenkapitalen
kan reetableres ved egen indtjening.

En af selskabets kapitalejere har overfor Jutlander Bank afgivet tilbagetraedelseserkleering pa
ansvarlig ldnekapital og tilgodehavende hos Haverslev El ApS, som ialt udger t.DKK 4.471.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet forventer at kunne opretholde de nuveerende kreditfaciliteter, hvilket vurderes at
ville kunne deekke finansieringsbehovet i det kommende regnskabsar.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Haverslev El ApS

Resultatopgorelse
2020/21 2019/20
DKK DKK
Bruttofortjeneste 7.717.722 6.131.611
Personaleomkostninger -7.258.408 -8.801.120
Resultat for af- og nedskrivninger 459.314 -2.669.509
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -74.026 -214.958
Resultat for finansielle poster 385.288 -2.884.467
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -11.124 -41.530
Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlsegsaktiver 39.776 44.296
Andre finansielle indteegter 1.939 69
Andre finansielle omkostninger -195.600 -238.862
Resultat for skat 220.279 -3.120.494
Skat af arets resultat 0 -142.000
Arets resultat 220.279 -3.262.494
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -11.124 -41.530
Overfort resultat 231.403 -3.220.964
Ialt 220.279 -3.262.494
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Note

10

11

Haverslev El ApS

Balance

AKTIVER
31.08.21 31.03.20
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 18.186 35.725
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 64.090 120.577
Materielle anleegsaktiver i alt 82.276 156.302
Kapitalandele i associerede virksomheder 39.626 50.750
Andre veerdipapirer og kapitalandele 590.655 550.879
Andre tilgodehavender 47.280 47.281
Finansielle anlaegsaktiver i alt 677.561 648.910
Anlaegsaktiver i alt 759.837 805.212
Ravarer og hjelpematerialer 2.473.509 2.212.133
Varebeholdninger i alt 2.473.509 2.212.133
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.488.177 1.466.833
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.019.996 2.310.785
Andre tilgodehavender 10.728 36.120
Periodeafgrssnsningsposter 0 114.088
Tilgodehavender i alt 2.518.901 3.927.826
Likvide beholdninger 480.472 13.542
Omsatningsaktiver i alt 5.472.882 6.153.501
Aktiver i alt 6.232.719 6.958.713
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Note

12
12

13
14
15

Haverslev El ApS

Balance

PASSIVER
31.08.21 31.03.20
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 19.626 30.750
Overfort resultat -2.280.495 -2.511.898
Egenkapital i alt -2.135.869 -2.356.148
Ansvarlig lanekapital 2.500.000 2.500.000
Anden geeld 474.316 799.137
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.974.316 3.299.137
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 947.722
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 811.824 1.783.905
Anden geeld 4.582.448 3.284.097
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.394.272 6.015.724
Geeldsforpligtelser i alt 8.368.588 9.314.861
Passiver i alt 6.232.719 6.958.713

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Haverslev El ApS

Egenkapitalopgerelse

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter indre
Selskabs- veerdis Overfeort Egenkapital
Belgb i DKK kapital metode resultat ialt

Egenkapitalopgerelse for 01.04.20 -
31.03.21

Saldo pr. 01.04.20 125.000 30.750 -2.511.898 -2.356.148
Forslag til resultatdisponering 0 -11.124 231.403 220.279
Saldo pr. 31.03.21 125.000 19.626 -2.280.495 -2.136.869
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Note

16

Haverslev El ApS

Pengestromsopgorelse

2020/21 2019/20
DKK DKK
Arets resultat 220.279 -3.262.494
Reguleringer 239.035 529.081
Forskydning i driftskapital
Varebeholdninger -261.376 36.066
Tilgodehavender 1.408.925 1.102.809
Leverandarer af varer og tjenesteydelser -972.081 -1.530.001
Andre driftsafledte geeldsforpligtelser 1.298.352 -1.940.120
Pengestromme fra drift for finansielle poster 1.933.134 -5.064.659
Modtagne renteindteegter og lignende indteegter 1.939 69
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -195.600 -238.862
Betalt selskabsskat 0 0
Pengestremme fra driften 1.739.473 -5.303.452
Salg af materielle anlsegsaktiver 0 645.000
Salg af finansielle anleegsaktiver 0 100.645
Pengestromme fra investeringer 0 745.645
Optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser i avrigt 0 3.299.137
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser i gvrigt -324.821 0
Pengestremme fra finansiering -324.821 3.299.137
Arets samlede pengestremme 1.414.652 -1.258.670
Likvide beholdninger ved arets begyndelse 13.642 324.490
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter ved arets
begyndelse -947.722 0
Likvide beholdninger ved arets slutning 480.472 -934.180
Likvide beholdninger ved arets slutning specificeres sdledes:
Likvide beholdninger 480.472 13.542
Kortfristede geeldsforpligtelser til kreditinstitutter 0 -947.722
Ialt 480.472 -934.180
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Haverslev El ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet forventer at kunne opretholde de nuveerende kreditfaciliteter, hvilket vurderes at
ville kunne daekke finansieringsbehovet i det kommende regnskabsar.

2. Personaleomkostninger

Lenninger 5.757.865 7.005.454
Pensioner 824.141 957.341
Andre omkostninger til social sikring 399.762 417.865
Andre personaleomkostninger 276.640 420.460
I alt 7.258.408 8.801.120
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 20 20

3. Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver 74.026 214.958

4. Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Resultatandele fra associerede virksomheder -11.124 -41.530

5. Finansielle indtegter

Renteindteaegter 1 gvrigt 1.888 0
@vrige finansielle indteegter 51 69
Ialt 1.939 69
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Haverslev El ApS

Noter
2020/21 2019/20
DKK DKK

6. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 170.463 208.667
@vrige finansielle omkostninger 25.137 30.195
Ialt 195.600 238.862

7. Skat af arets resultat

Arets regulering af udskudt skat 0 142.000

8. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
Indretning af  driftsmateriel

Belgb i DKK lejede lokaler og inventar
Kostpris pr. 01.04.20 171.498 1.053.193
Kostpris pr. 31.03.21 171.498 1.053.193
Af- og nedskrivninger pr. 01.04.20 -135.773 -932.616
Afskrivninger i aret -17.539 -56.487
Af- og nedskrivninger pr. 31.03.21 -153.312 -989.103
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.03.21 18.186 64.090
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Haverslev El ApS

Noter

9. Veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i Andre veerdipa-
associerede pirer og kapital-

Belgb i DKK virksomheder andele
Kostpris pr. 01.04.20 20.000 111.000
Kostpris pr. 31.03.21 20.000 111.000
Opskrivninger pr. 01.04.20 30.750 439.879
Opskrivninger i aret 0 39.776
Arets resultat fra kapitalandele -11.124 0
Opskrivninger pr. 31.03.21 19.626 479.655
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.03.21 39.626 590.655

Egenkapital Arets resultat Indregnet veerdi

Navn og hjemsted: Ejerandel DKK DKK DKK
Associerede virksomheder:
Rebild Gadelys Service ApS,
Rebild 33% 118.878 -33.372 39.626
10. Finansielle anleegsaktiver i gvrigt

Andre tilgode-
Beleb i DKK havender
Kostpris pr. 01.04.20 47.280
Kostpris pr. 31.03.21 47.280
Regnskabsmeaessig veerdi pr. 31.03.21 47.280

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

17



Haverslev El ApS

Noter
11. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.488.177 1.466.833
12. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 31.03.21 31.03.20
Ansvarlig lanekapital 0 2.500.000 2.500.000
Anden geeld 0 474.316 799.137
I alt 0 2.974.316 3.299.137

13. Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 762, som ikke er indregnet i balancen.
Skatteaktivet kan henferes til fremfeorte skattemeessige underskud, som ikke forventes
anvendt indenfor de kommende 3-5 ar, Skatteaktivet kan fremferes tidsubegraenset.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 18



Haverslev El ApS

Noter

14. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlgbetid pd 14-44 méneder og en samlet
ydelse péd i alt t.DKK 1.239.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Den samlede skatteforpligtelse for de
sambeskattede selskaber pad balancedagen er endnu ikke opgjort. Der henvises til

administrationsselskabet HG 2016 Holding ApS' arsregnskab for yderligere oplysninger.

15. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med kreditinstitutter er der givet virksomhedspant pa t.DKK
1.000 omfattende andre anleeg, driftsmateriel og inventar, varebeholdninger samt tilgodeha-
vender fra salg og tjenesteydelser. Den samlede regnskabsmeessige veerdi af omfattede
aktiver udger t.DKK 3.558.

Selskabet har igennem Jutlander Bank stillet almindelige arbejdsgarantier pa i alt t.DKK
1.276

2020/21 2019/20
DKK DKK
16. Reguleringer til pengestromsopgerelse

Andre driftsindteegter 0 -63.904
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver 74.026 214.958
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 11.124 41.530

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlsegsaktiver -39.776 -44.296
Finansielle indteegter -1.939 -69
Finansielle omkostninger 195.600 238.862
Skat af arets resultat 0 142.000
I alt 239.035 529.081
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Haverslev El ApS

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-

flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og omkostninger til ra-
varer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger.
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Haverslev El ApS

Noter

17. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Indretning af lejede lokaler 5-20 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der maéles efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af
urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af
goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene
forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab
ved salg af kapitalandele.

Indteegter af andre kapitalandele, veerdipapirer og tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver

Heri indregnes renteindteegter, udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afhaen-
delsesgevinster.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.
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Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af drets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlesegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter indre vaerdis metode. P&
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-
de.
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Kapitalandele, som males efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen
for kapitalandelene.

Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre vaerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.
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Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, males salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser afthsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.
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Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Andre kapitalandele males til dagsveerdi i balancen. For kapitalandele, som handles pa et
aktivt marked, svarer dagsveerdien til kursveerdien pa balancedagen. Andre kapitalandele,
hvor dagsveerdien ikke kan opgeres palideligt, males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den

regnskabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Ansvarlig ldnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til

fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
laneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestremsopgerelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestremme fra drif-
ten, investeringer og finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opgeres som arets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter,
betalte selskabsskatter og eendringer i driftskapitalen.

Pengestrgemme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med keb og salg af virk-
somheder og finansielle aktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter eendringer i selskabets anpartskapital og omkostnin-
ger forbundet hermed og finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af og af-
drag pé langfristede geeldsforpligtelser.

Likviditeten ved arets begyndelse og slutning sammenseetter sig af likvide beholdninger og
kortfristet geeld til kreditinstitutter.
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