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Mentor Instituttet Holding ApS (T IME VI S | o N )

LEDELSESPATEGNING
REVISION OG SKAT

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2017 for Men-
tor Instituttet Holding ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Direktionen anser betin-
gelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhand-
ler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 26. marts 2018

Direktion

Philipp Skafte-Holm
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REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB
REVISION OG SKAT

Til den daglige ledelse i Mentor Instituttet Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for Mentor Instituttet Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2017 pa
grundlag af selskabets bogfgring og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR - danske reviso-
rers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forng-
den omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af arsregn-
skabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke forpligtet
til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at opstille ars-
regnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Frederiksberg, den 26. marts 2018

TimeVision
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 38267132

Gert Hunosge
Registreret Revisor
mnel7802
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Mentor Instituttet Holding ApS

SELSKABSOPLYSNINGER
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REVISION OG SKAT
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Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Philipp Skafte-Holm
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LEDELSESBERETNING
REVISION OG SKAT

Selskabets vasentligste aktiviteter
Virksomhedens vaesentligste aktiviteter er drift af investeringsvirksomhed, samt drift af anden hermed beslaegtet
virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke vaeret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret,
som er af sd vaesentlig karakter, at det kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets fi-
nansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

GENERELT

Arsregnskabet for Mentor Instituttet Holding ApS for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopge-
relsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hen-
satte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af
den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet aflaegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primaere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtzegter fra kapital-
andele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomsaetning i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrg-
rende vardipapirer samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele
indtaegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske tilknyttede virksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske tilknyttede virksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealise-
rede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det omfang, det
vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb
under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke til-
knyttede virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesveerdien
med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik-
lede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre veerdipapirer

Andre veaerdipapirer med en tidshorisont pa mere end et ar, indregnes som finansielle anlaegsaktiver, og bestar af
unoterede aktier. Unoterede aktier indregnes efter arsregnskabslovens § 41 og males til dagsvaerdi pa balancedagen.
Regulering til dagsveerdi reguleres over egenkapitalen pa en szerskilt reserve.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter vaerdipapirer optaget til handel pa et
reguleret marked, der males til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsveerdien opggres pa grundlag af den senest no-
terede salgskurs.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS
REVISION OG SKAT

Egenkapital

Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver

Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver omfatter kursregulering pa unoterede aktier med en tidshorisont pa
mere end et ar. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses,
hvis de indregnede aktier realiseres eller udgar af virksomhedens drift, eller nedskrives pa grund af en lavere genind-
vindingsveerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szerskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte indreg-
nes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet haefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for skattemyndig-
hederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-
tige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende sambeskatningsbi-
drag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Geeldsforpligtelser
Kortfristet gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Mentor Instituttet Holding ApS
RESULTATOPG@RELSE

1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

Indtaegter af kapitalandele
Andre eksterne omkostninger

DRIFTSRESULTAT

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

Andre finansielle omkostninger

ORDINZRT RESULTAT F@R SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

DISPONERET I ALT

2017
DKK

0
-9.506

-9.506

38.016
1.388.399

0
-6.348

1.410.561

-306.919

1.103.642

52.900

1.050.742

1.103.642

2016
DKK

-495.360
-4.375

-499.735

0
1.483.671

-13.756
-10.076

960.104

-329.793

630.311

51.700
578.611

630.311
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
REVISION OG SKAT

AKTIVER
2017 2016
DKK DKK
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 260.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 50.000 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 1.596.980 0
Finansielle anlaegsaktiver 1.906.980 0
ANLZAGSAKTIVER 1.906.980 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 197.726 0
Selskabsskat 0 27.919
Tilgodehavender 197.726 27.919
Andre veerdipapirer og kapitalandele 14.843.210 16.058.030
Vardipapirer og kapitalandele 14.843.210 16.058.030
Likvide beholdninger 31.410 4.831
OMSATNINGSAKTIVER 15.072.346 16.090.780

AKTIVER 16.979.326 16.090.780
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Mentor Instituttet Holding ApS (T IME VI S | o N )

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
REVISION OG SKAT

PASSIVER
2017 2016
DKK DKK
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for dagsveerdi pa investeringsaktiver 751.618 426.638
Overfgrt resultat 15.953.102 14.902.360
Forslag til udbytte for regnskabsaret 52.900 51.700
2 EGENKAPITAL 16.882.620 15.505.698
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 10.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 540.176
Selskabsskat 47.456 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 39.250 34.906
Kortfristede gzeldsforpligtelser 96.706 585.082
G/ALDSFORPLIGTELSER 96.706 585.082

PASSIVER 16.979.326 16.090.780

3  Tilbagetraedelseserklaering
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Mentor Instituttet Holding ApS
NOTER

(TIMEVISION )

REVISION OG SKAT

2017 2016
DKK DKK
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris, primo 1.400.000 1.400.000
Kostpris 31. december 2017 1.400.000 1.400.000
Op- og nedskrivninger primo -1.400.000 -904.640
Arets resultatandele -69.935 -597.272
Periodens opskrivning til indre veerdi 69.935 101.912
Op- og nedskrivninger 31. december 2017 -1.400.000 -1.400.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Mentor Instituttet ApS, Gentofte 100% DKK -171.847 DKK -69.935
Forslag til
Kapital- Udbetalt resultatdispone-
Primo regulering udbytte ring Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 0 0 0 125.000
Reserve for dagsveerdi pa
investeringsaktiver 426.638 324.980 0 0 751.618
Overfgrt resultat 14.902.360 0 0 1.050.742 15.953.102
Forslag til udbytte for regnskabsaret 51.700 0 -51.700 52.900 52.900
15.505.698 324.980 -51.700 1.103.642 16.882.620
Virksomhedskapitalen er fordelt saledes:
125 anparter 4 nom DKK 1.000 eller multipla heraf 125.000

125.000

13
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NOTER
REVISION OG SKAT

2017 2016
DKK DKK

3 Tilbagetraedelseserklaering
Selskabet har afgivet tilbagetradelseserklzering for sit tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder forud for
gvrige kreditorer frem til 31. december 2018, dog maksimalt kr. 260.000.

4 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som administrationsselskab haefter sel-
skabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske selskabsskatter og kil-
deskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kilde-
skatter vil kunne medfgre, at selskabets hzeftelse udggr et stgrre belgb.

5 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Der er afgivet fglgende sikkerhedsstillelser og pantsaetninger.

Til sikkerhed for kreditinstitut, er der afgivet pant i virksomhedens vaerdipapirdepot.
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  2018-03-30 06:56:53 UTC   Morten Skovgaard Castenheim   87.116.31.253   The document was created                                                               
  2018-03-30 06:57:02 UTC   Morten Skovgaard Castenheim   87.116.31.253   A signing request email was sent to "Philipp Skafte-Holm" at "psh@mentor.dk"           
  2018-03-30 13:05:13 UTC   Philipp Skafte-Holm           87.60.145.197   The signing request email was opened by the signer                                     
  2018-04-01 09:00:38 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Philipp Skafte-Holm" at "psh@mentor.dk"  
  2018-04-03 09:03:15 UTC   Penneo system                                 A signing request reminder email was sent to "Philipp Skafte-Holm" at "psh@mentor.dk"  
  2018-04-03 09:04:02 UTC   Philipp Skafte-Holm           2.130.107.39    The document was viewed by the signer                                                  
  2018-04-03 09:05:40 UTC   Philipp Skafte-Holm           2.130.107.39    The document was viewed by the signer                                                  
  2018-04-03 09:08:58 UTC   Morten Skovgaard Castenheim   2.130.107.39    A signing request email was sent to "Gert Hunos?e" at "ghu@time.dk"                    
  2018-04-03 09:08:58 UTC   Philipp Skafte-Holm           2.130.107.39    The signer signed the document as direkt?r, dirigent, registreret revisor              
  2018-04-03 09:29:26 UTC   Gert Hunos?e                  87.116.31.253   The signing request email was opened by the signer                                     
  2018-04-03 09:32:24 UTC   Gert Hunos?e                  87.116.31.253   The signing request email was opened by the signer                                     
  2018-04-03 09:32:25 UTC   Gert Hunos?e                  87.116.31.253   The signing request email was opened by the signer                                     
  2018-04-03 09:33:46 UTC   Gert Hunos?e                  87.116.31.253   The signing request email was opened by the signer                                     
  2018-04-03 09:34:03 UTC   Gert Hunos?e                  87.116.31.253   The signing request email was opened by the signer                                     
  2018-04-03 09:34:55 UTC   Gert Hunos?e                  87.116.31.253   The signing request email was opened by the signer                                     
  2018-04-03 09:39:08 UTC   Gert Hunos?e                  87.116.31.253   The signing request email was opened by the signer                                     
  2018-04-03 09:39:11 UTC   Gert Hunos?e                  87.116.31.253   The document was viewed by the signer                                                  
  2018-04-03 09:39:46 UTC   Morten Skovgaard Castenheim   87.116.31.253   A signing request email was sent to "Philipp Skafte-Holm" at "psh@mentor.dk"           
  2018-04-03 09:39:46 UTC   Gert Hunos?e                  87.116.31.253   The signer signed the document as direkt?r, dirigent, registreret revisor              
  2018-04-03 09:46:13 UTC   Philipp Skafte-Holm           2.130.107.39    The document was viewed by the signer                                                  
  2018-04-03 09:57:08 UTC   Penneo system                 2.130.107.39    The document signing process was completed                                             
  2018-04-03 09:57:08 UTC   Philipp Skafte-Holm           2.130.107.39    The signer signed the document as direkt?r, dirigent, registreret revisor              
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